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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 141 

行业总市值(百万元) 1,593,754 

行业流通市值(百万元) 1,133,599 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒-周观点】游戏版号申报

正 式 重 启 ，《 复 联 4 》 强 势 来

袭>>2019.04.21 

<<【中泰传媒】科达股份 2018 年报点

评：轻装上阵，数字营销业务高速增

长>>2019.04.19 

<<【中泰传媒】城市传媒（600229）2018

年报点评：传统业态加速升级，投资板

块崭露头角>>2019.04.17 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 

2019E 

评级 

2020E 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2017 2018E 

华扬联众 15.

92 

0.5

5  

0.70  1.09  1.52  29  23  15  10  0.2

6  

买入 

完美世界 29.

65 

1.1

4  

1.43  1.78  2.15  26  21  17  14  0.6

8  

买入 

吉比特 222

.80 

8.4

8  

9.77  10.5

0  

11.9

2  

26  23  21  19  2.8

4  

买入 

中国电影 19.

52 

0.5

2  

0.78  0.73  0.84  38  25  27  23  (4.

17) 

未评级 

芒果超媒 43.

71 

0.0

7  

0.95  1.32  1.71  624  46  33  26  0.8

5  

未评级 
备注 未评级个股盈利预测来自 wind 一致预期 

 

 

  
[Table_Summary] 投资要点 

 2019Q1 传媒板块配置比例为 2.25%，公募持仓占比连续四个季度下滑。

以申万传媒自有流通市值计算，2019Q1 传媒板块的标准配置比例为

2.90%。目前公募基金前十大持股中传媒行业持仓比例 2.25%，连续四

个季度下滑并且低于标准配置 0.65 个百分点，低配幅度较 18Q4 扩大

0.24 个百分点。 

 我们统计了普通股票型、偏股混合型和灵活配置型基金，按照申万传媒

一级行业分类（剔除东方财富、上海钢联）计算得出 2019Q1 公募基金

前十大传媒持仓占比流通股排名情况，其中流通股占比前五名分别是芒

果超媒（35.72%）、新经典（25.98%）、视觉中国（19.11%）、元隆雅图

（16.80%）、完美世界（12.67%）。同时我们对比了 2018Q4 对应标的的

公募持仓情况，大幅加仓的标的为星辉娱乐（+8.49%）、元隆雅图

（+5.76%）、吉比特（+4.02%）。 

 2019Q1 我们统计的传媒行业整体持仓市值为 164.38 亿元，环比上升

19.67%。我们认为出现增长的原因一方面是 Q1 整体市场估值修复，大

盘涨势良好，另一方面是机构资金加仓龙头公司，如分众传媒、芒果超

媒、完美世界。从统计数据来看，持仓市值排名前三 A股标的为分众传

媒、芒果超媒和完美世界，而从持有基金数量增长来看，排名前 3的分

别为三七互娱（+21）、吉比特（+11）、星辉娱乐（+9）。基金持仓市值

下滑最大和持有基金数下滑最多的标的是万达电影。 

 从公募基金 2019Q1 整体重仓股持仓变化情况来看，我们发现：（1）机

构新增配置标的倾向于营销和游戏子板块，比如分众传媒、完美世界、

吉比特、元隆雅图等；（2）细分行业龙头依然受到资金青睐，比如芒果

超媒等。 

 投资建议：当前我们重点推荐营销、游戏子板块及细分领域龙头，关注

广电板块的持续政策刺激及影视内容板块的边际改善。重点推荐标的： 

 具有较强竞争力的数字营销公司：华扬联众、蓝色光标、科达股份。 

 精品游戏研发公司：完美世界、吉比特。 

 精品影视内容创作公司：慈文传媒、唐德影视、华策影视。 

 出版行业优质公司：中文传媒、中南传媒、山东出版。 

 细分领域龙头：中国电影、芒果超媒、平治信息、捷成股份。 

 风险提示：行业政策及监管风险、公司商誉、质押等风险、机构持仓过

于集中风险 
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2019Q1 公募传媒持仓分析：基金配置比例历史最低 

公募配置比例 2.25%，连续四个季度下滑  

 2019Q1 传媒板块配置比例为 2.25%，公募持仓占比连续四个季度下滑。

以申万传媒（剔除东方财富、上海钢联）自有流通市值计算，2019Q1 传

媒板块的标准配置比例为 2.90%。目前公募基金（普通股票型、偏股混

合型、灵活配置型）前十大持股中传媒行业持仓比例 2.25%，连续四个

季度下滑并且低于标准配置 0.65 个百分点，低配幅度较 18Q4 扩大 0.24

个百分点。 

 

图表 1：2013Q1-2019Q1 传媒板块公募机构前十大持仓占比统计 

 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

基金持仓市值上升 19.67%，游戏板块更受资金青睐 

 我们统计了普通股票型、偏股混合型和灵活配置型基金，按照申万传媒

一级行业分类（剔除东方财富、上海钢联）计算得出 2019Q1 公募基金前

十大传媒持仓占比流通股排名情况，其中流通股占比前五名分别是芒果

超媒（35.72%）、新经典（25.98%）、视觉中国（19.11%）、元隆雅图（16.80%）、

完美世界（12.67%）。同时我们对比了 2018Q4 对应标的的公募持仓情况，

其中红色背景的为持仓占比增加超过 2%的标的，大幅加仓的标的为星辉

娱乐（+8.49%）、元隆雅图（+5.76%）、吉比特（+4.02%），减仓较多的主

要是慈文传媒（-9.80%）、视觉中国（-4.96%）、新经典（-4.80%）。 

 公募持仓变动可以看出，龙头个股获得更多的资金青睐，游戏版块的标

的在政策利好和版号开放刺激下 Q1 获得了更多的资金增持，比如吉比

特、完美世界。 
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图表 2：2019Q1 传媒板块公募机构持股占比流通股 TOP30 

 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

 2019Q1 我们统计的传媒行业整体持仓市值为 164.38 亿元，环比上升

19.67%。我们认为出现增长的原因一方面是 Q1 整体市场估值修复，大

盘涨势良好，另一方面是机构资金加仓部分龙头公司，如分众传媒、芒

果超媒、完美世界。 

 从 2019Q1 持仓市值统计数据来看，持仓市值排名前三 A股标的为分众传

媒、芒果超媒和完美世界，而从持有基金数量增长来看，排名前 3 的分

别为三七互娱（+21）、吉比特（+11）、星辉娱乐（+9）。基金持仓市值下

滑最大和持有基金数下滑最多的标的是万达电影，主要受影院行业景气

度下滑的影响，万达电影 Q1 的基金持仓市值下降 4.75 亿元，持仓数下

降 54个。 

 红色背景的标的为 2019Q1 公募基金持有数量增长大于 10 个的标的，分

别为吉比特和三七互娱，持仓数下滑大于 10 个的有万达电影、中文传媒、

视觉中国、新经典和光线传媒。 

股票简称
19Q1持股占流通股比

（%）

18Q4持股占流通股比

（%）
持股变动(%)

芒果超媒 35.72 38.13 (2.40)

新经典 25.98 30.78 (4.80)

视觉中国 19.11 24.07 (4.96)

元隆雅图 16.80 11.04 5.76

完美世界 12.67 12.65 0.02

吉比特 9.48 5.47 4.02

星辉娱乐 8.78 0.29 8.49

凯文教育 5.16 6.58 (1.41)

分众传媒 4.61 5.04 (0.43)

游族网络 4.23 4.65 (0.42)

凯撒文化 1.60 0.93 0.67

中南传媒 1.60 2.06 (0.46)

三七互娱 1.46 0.26 1.20

慈文传媒 1.43 11.23 (9.80)

宣亚国际 1.28 0.00 1.28

宝通科技 0.98 0.71 0.27

梦网集团 0.96 0.00 0.96

中国电影 0.94 2.66 (1.71)

金科文化 0.93 0.63 0.30

歌华有线 0.85 1.29 (0.45)

光线传媒 0.79 1.37 (0.58)

万达电影 0.78 2.07 (1.29)

数知科技 0.68 0.76 (0.08)

长江传媒 0.63 0.75 (0.11)

省广集团 0.52 0.03 0.49

广电网络 0.40 0.00 0.40

中视传媒 0.35 0.00 0.35

华策影视 0.32 0.00 0.32

华数传媒 0.32 0.02 0.29

山东出版 0.31 1.58 (1.26)
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图表 3：2019Q1 传媒板块公募机构持仓市值 TOP30 

 
来源：Wind、中泰证券研究所 

 

投资建议：重点推荐营销、游戏板块及细分行业龙头 

 从公募基金 2019Q1 整体重仓股持仓变化情况来看，我们发现：（1）机

构新增配置标的倾向于营销和游戏子板块，比如分众传媒、完美世界、

吉比特、元隆雅图等；（2）细分行业龙头依然受到资金青睐，比如芒果

超媒等。 

 投资建议：当前我们重点推荐营销、游戏子板块及细分领域龙头，关注

广电板块的持续政策刺激及影视内容板块的边际改善。 

 重点推荐： 

 具有较强竞争力的数字营销公司：华扬联众、蓝色光标、科达股份。 

 精品游戏研发公司：完美世界、吉比特。 

 精品影视内容创作公司：慈文传媒、唐德影视、华策影视。 

 出版行业优质公司：中文传媒、中南传媒、山东出版。 

股票简称
19Q1持股总市

值(万元)

19Q1持有基金

数

18Q4持股总市

值(万元)

18Q4持有基金

数

总市值变动

(万元）
持有基金变动

分众传媒 422021 50 183951 49 238070 1

芒果超媒 325491 52 290214 70 35277 (18)

完美世界 195813 60 171771 67 24043 (7)

视觉中国 156412 29 174252 44 (17840) (15)

新经典 82651 13 102433 27 (19782) (14)

吉比特 80736 34 33371 23 47364 11

游族网络 64626 40 55293 46 9332 (6)

星辉娱乐 55620 11 860 2 54760 9

中南传媒 37004 6 46352 15 (9347) (9)

三七互娱 32250 27 2873 6 29377 21

万达电影 29565 15 77108 69 (47543) (54)

光线传媒 18766 6 28686 17 (9920) (11)

元隆雅图 18419 3 10227 1 8192 2

歌华有线 13941 3 15482 2 (1541) 1

凯文教育 13781 4 17165 4 (3384) 0

凯撒文化 10657 10 4407 7 6250 3

中国电影 9448 14 21482 17 (12034) (3)

梦网集团 7881 7 0 0 7881 7

慈文传媒 6205 6 40746 10 (34541) (4)

数知科技 5881 2 4842 4 1039 (2)

金科文化 5881 4 3560 3 2321 1

长江传媒 5568 7 5902 11 (334) (4)

华数传媒 4933 2 251 2 4682 0

中文传媒 4904 4 20677 27 (15773) (23)

凤凰传媒 4062 8 16379 16 (12317) (8)

宝通科技 3783 10 2412 7 1371 3

华策影视 3530 6 2404 6 1125 0

省广集团 3491 4 148 1 3343 3

广电网络 2897 3 0 0 2897 3

中视传媒 2677 1 0 0 2677 1
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 细分领域龙头：中国电影、芒果超媒、平治信息、捷成股份。 

 

风险提示    

 行业政策及监管风险 

 公司商誉、质押等风险 

 机构持仓过于集中风险 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准

（另有说明的除外）。 
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