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持仓比例逐季提升，整车配置变动较大 同步大市（维持） 

——汽车行业公募基金 2019Q1持仓分析 日期：2019 年 04月 24日 

   
[Table_Summary] ⚫ 持仓比例逐季提升，行业整体处于超配状态 

2019Q1 公募基金对汽车行业的持仓总市值 199.64 亿元，持仓市值

占比 2.68%，环比去年四季度提升 0.24 个百分点，仓位配置呈现逐

季度提升的态势。行业整体配置处于超配状态，略超 0.19 个百分点。

持仓比例位列申万 28 个一级行业中第 14 位，排名比上季度上升 1

位。细分行业配置中，汽车服务配置比例提升较为明显，比上季度提

升 0.273%，其次是汽车零部件，比上季度提升 0.061%，而整车配置

比例下降，比上季度下降 0.101%。 

 

⚫ 个股持仓分化，整车配置变动较大 

2019Q1 公募基金对汽车行业个股配置集中度有所下降，前 5大重仓

股占行业配置比例为 62.42%，比上季度下降 1.71%，前 10大重仓股

占行业配置比例 80.33%，比上季度下降 2.48%。从前 20大重仓股变

化情况来看，潍柴动力仓位增加最大，新增基金 38只，新增仓位市

值占行业持仓市值比达到 12.06%，其次是比亚迪、江铃汽车、长城

汽车、长安汽车和保隆科技等，新增仓位市值占行业持仓市值比分

别达到 3.13%、1.98%、1.31%、1.18%和 0.95%，上汽集团、华域汽

车、福耀玻璃等减仓较大，减仓市值占行业持仓市值分别达到 6.79%、

5.30%和 5.06%，其次是威孚高科、东方时尚、银轮股份等，减仓市

值占比分别达到 1.45%、0.98%和 0.88%。新进入前 20的股票有江铃

汽车、保隆科技、凌云股份，而退出前 20的股票分别为旭升股份、

宇通客车、金固股份。 

 

⚫ 投资建议  

年初至今，汽车行业在政策的温和刺激及汽车零售的预期向好带动

下板块估值得到一定程度的修复，尤其是整车板块估值已经修复至

历史均值水平。展望后期，随着零售降幅逐月收窄及由负转正拐点

的来临，预计上市公司业绩也将渐渐呈现出环比改善的态势，我们

建议短期配置受政策刺激力度较大的整车板块，中长期建议重点关

注“新四化”细分领域下的优质零部件个股。 

 

⚫ 风险提示 

汽车销量严重下滑，政策不及预期，中美贸易摩擦加剧 

 
[Table_IndexPic] 汽车行业相对沪深 300 指数表 
 

 

数据来源：WIND,万联证券研究所 

数据截止日期： 2019 年 04月 24日 
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万联证券研究所 20190422_行业周观点_AAA_汽
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万联证券研究所 20190415_行业周观点_AAA_汽

车行业周观点 

万联证券研究所 20190411_行业动态跟踪_AAA_

汽车零售环比改善良好，行业温和复苏 
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1、公募基金汽车行业持仓情况 

 

我们选取的对象主要是公募基金的股票型基金、偏股混合基金、灵活配置基金、平衡

混合基金以分析汽车行业持仓变化情况。 

 

2019年第一季度，公募基金对汽车行业的持仓总市值199.64亿元，持仓市值占比2.68%，

环比去年四季度提升0.24个百分点，仓位配置呈现逐季度提升的态势。我们按汽车行

业自由流通市值占比衡量超低配情况来看，2019年一季度公募基金对汽车行业整体

配置处于超配状态，略超0.19个百分点。汽车行业配置比例位列申万28个一级行业中

第14位，排名比上季度上升1位。从细分行业配置情况来看，汽车服务配置比例提升

较为明显，其配置比例为0.448%，比上季度提升0.273%，其次是汽车零部件，其配置

比例为1.618%，比上季度提升0.061%，而整车配置比例下降，其配置比例为0.600%，

比上季度下降0.101%。  

 

图表1：2019Q1公募基金行业配置情况 

 

资料来源：WIND，万联证券 

 

图表2：公募基金汽车行业配置比例 图表3：公募基金汽车行业配置处于超配状态 

  

资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 
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图表4：汽车细分行业配置情况 

配置比例 2018Q4 2019Q1 环比 

汽车整车 0.701% 0.600% -0.101% 

汽车零部件 1.557% 1.618% 0.061% 

汽车服务 0.175% 0.448% 0.273% 
 

资料来源：WIND，万联证券 

 

 

2、重仓个股配置情况 

 

从个股配置情况来看，公募基金对汽车行业个股配置集中度有所下降，前5大重仓股

占行业配置比例为62.42%，比上季度下降1.71%，前10大重仓股占行业配置比例80.33%，

比上季度下降2.48%，一方面经过去年持续调整，低估值个股偏多，另一方面投资者

对汽车板块预期向好，投资观点分散，可操作个股增多。 

 

按持仓市值排名，从前20大重仓股变化情况来看，潍柴动力仓位增加最大，新增基金

38只，新增仓位市值占行业持仓市值比达到12.06%，其次是比亚迪、江铃汽车、长城

汽车、长安汽车和保隆科技等，新增仓位市值占行业持仓市值比分别达到3.13%、1.98%、

1.31%、1.18%和0.95%，上汽集团、华域汽车、福耀玻璃等减仓较大，减仓市值占行

业持仓市值分别达到6.79%、5.30%和5.06%，其次是威孚高科、东方时尚、银轮股份

等，减仓市值占比分别达到1.45%、0.98%和0.88%。新进入前20的股票有江铃汽车、

保隆科技、凌云股份，而退出前20的股票分别为旭升股份、宇通客车、金固股份。 

 

 

 

图表5：前20大重仓股持仓变化情况 

序号 简称 
基金数量

（只） 

基金变化

（只） 

持股总市值

（万元） 

占行业仓

位 
仓位变化 备注 

1 潍柴动力 71 34415.68  407,825.77  20.4% 12.06%  

2 华域汽车 26 16074.59  327,600.04  16.4% -5.30%  

3 比亚迪 38 3589.675  192,011.69  9.6% 3.13%  

4 星宇股份 33 1930.155  116,002.31  5.8% -0.51%  

5 上汽集团 49 3762.798   98,096.15  4.9% -6.79%  

6 福耀玻璃 27 3137.394   76,332.81  3.8% -5.06%  

7 威孚高科 14 3006.801   69,427.04  3.5% -1.45%  

8 广汇汽车 9 12929.16   68,524.57  3.4% 0.90%  

9 江铃汽车 10 1990.549   45,165.55  2.3% 1.98% 新进 

10 长城汽车 9 5639.498   44,157.27  2.2% 1.31%  

11 长安汽车 20 4589.021   37,997.09  1.9% 1.18%  

12 东方时尚 8 2039.473   34,895.38  1.7% -0.98%  

13 保隆科技 5 1185.145   30,754.52  1.5% 0.95% 新进 

14 中国汽研 8 3400.137   28,357.15  1.4% -0.48%  

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|汽车 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 5 页 共 6 页 

 

15 银轮股份 4 2956.157   25,788.94  1.3% -0.88%  

16 凌云股份 7 1944.761   24,115.03  1.2% - 新进 

17 拓普集团 13 1161.275   23,183.96  1.2% -0.17%  

18 宁波高发 7 1414.745   22,975.45  1.2% -0.86%  

19 宁波华翔 6 1815.197   22,863.05  1.1% -0.37%  

20 一汽富维 6 1427.375   19,697.77  1.0% -0.06%  
 

资料来源：WIND，万联证券 

 

 

3、投资建议 

年初至今，汽车行业在政策的温和刺激及汽车零售的预期向好带动下板块估值得到

一定程度的修复，尤其是整车板块估值已经修复至历史均值水平。展望后期，随着

零售降幅逐月收窄及由负转正拐点的来临，预计上市公司业绩也将渐渐呈现出环比

改善的态势，我们建议短期配置受政策刺激力度较大的整车板块，中长期建议重点

关注“新四化”细分领域下的优质零部件个股。 

 

 

图表6：汽车行业PE（TTM）估值情况 

 

资料来源：WIND、万联证券 

 

 

4、风险提示 

 

汽车销量严重下滑，政策不及预期，中美贸易摩擦加剧 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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