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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

《复仇者联盟》预售火爆 有望提振市场热情 
 

核心观点 行业表现对比图 

一.行情回顾 

本周传媒涨-2.96%，同期上证综指涨-1.78%，沪深 300 涨-1.81%，创
业板指涨-4.59%。 

二.主要观点 

1.《复仇者联盟：终局之战》将于 4 月 24 日在国内上映（提前美国两
天），作为复仇者联盟系列终章之作，市场热情已提前引爆：1）猫眼
想看人数达到 159 万，位居观影历史第一位；2）截至 14 日影片预售
票房突破 2 亿，多地影院出现一票难求局面，部分影院首场票价突破
300 元；3）上映首日零点场票房已突破 6600 万，超过《速度与激情 8》
6270 万的票房纪录。考虑到前期国内电影市场因缺乏大片等因素持续
疲弱积累观影需求，且同档期并无大片竞争，预计《复仇者联盟：终局
之战》国内票房将突破 30 亿。 

19 年一季度国内电影市场实现票房 186 亿元，同比-8%，市场情绪持
续低落，电影板块相关个股表现也明显跑输大盘。中长期我们对国内电
影市场保持偏乐观态度，在《复仇者联盟》票房催化下，行业个股有望
迎来估值修复机会，建议关注受益于进口片发行优势的中国电影、院线
龙头万达电影、光线传媒等。 

2. 新一批游戏版号下发  据媒体报道，广电总局近期下发新一批（第

12 批）游戏版号，本次共 40 款游戏获批，包括手游 39 款，端游 1 款，

获批游戏数量较上批（67 款）大为减少。此次版号涉及上市公司包括

腾讯（旗下手游《和平精英》获得版号）、星辉娱乐（旗下手游《少年

歌行》）等。值得注意的是，本次有 15 款棋类游戏集中获批，扑克类

游戏仍未见踪影。 

3. 行业投资观点   目前行业压制因素依然是监管政策的不确定性，因

此首选政策支持（如国有媒体）及政策边际好转（如游戏）的板块。当

前时点建议重点关注：1）《复仇者联盟》催化下电影板块估值修复机

会，重点关注中国电影、光线传媒、万达电影等；2）继续推荐估值低

位，政策边际宽松、业绩确定性强的游戏板块，关注吉比特、完美世界；

3）基本面良好、前期涨幅相对较小的细分行业龙头，建议关注新经典、

芒果超媒、分众传媒等。 

 

风险提示：行业监管政策变动 上市公司业绩不及预期 

 
 

[table_stockTrend] 
2018/4/15～2019/4/15

沪深300 传媒
 

 

 [table_relation] 相关报告 

1.《国都证券-行业研究-行业周报-传媒:春

节票房不及预期 《流浪地球》一枝独秀》    

2019-04-02 

2.《国都证券-行业研究-行业周报-传媒:教

育现代化方案发布  关注滞涨优质个股》    

2019-04-02 

3.《国都证券-行业研究-行业周报-传媒:两

会前瞻：传媒行业》    2019-04-01 

4.《国都证券-行业研究-行业周报-传媒:两

会前瞻（传媒、旅游行业）》    2019-04-01 

 

 

[table_research] 研究员： 李树峰 

电 话： 010-84183170 

Email： lishufeng@guodu.com 

执业证书编号： S0940518010001 

联系人： 周红军 

电 话： 010- 84183380 

Email： zhouhongjun@guodu.com  
 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
 

 

20427693/36139/20190420 09:46



 
行业周报 

 

市场有风险，投资需谨慎                               第 2 页 研究创造价值 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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