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资料来源：Wind 

 配置比例上升，金融科技获增持 
19Q1 基金持仓分析 
配置比例上升，金融科技获增持 

公募基金 2019 年一季报披露，我们将开放式股票型基金、混合型基金纳
入统计范围，对其季度重仓股汇总信息进行分析。19Q1 计算机行业基金
持仓配置比例上升 0.72 个百分点，基金持仓总市值达到 478.89 亿元，在
申万一级行业中处于第七名。细分板块方面，金融科技、安全可控板块成
为一季度基金配置主要增量，大数据/云计算、信息安全板块配置比例略有
回升。后续仍看好云计算、网络安全、车联网、医疗信息化等板块。 

 

19Q1 计算机行业基金持仓配置比例上升 0.72 个百分点 

一季度计算机行业基金持仓总市值达到 478.89 亿元，在申万一级行业中处
于第七名，持仓市值较 18Q3 增加 157.08 亿元，环比提升 32.8%。行业持
仓比例方面，19Q1 计算机持仓市值占机构重仓股总市值的 5.07%，环比
回升 0.72pct；超配比例 2.66%，环比上升 0.36pct。我们认为自 2018 年
初以来，计算机行业配置比例回升，18Q4 环比小幅回落之后，2019 年一
季度配置比例上升至 2017 年以来相对高点位置。 

 

金融科技、云计算、安全可控板块成为一季度基金配置主要增量 

金融科技、自主可控一季度基金配置比例分别上升 0.32、0.18 个百分点，
为一季度基金配置主要增量；同时大数据/云计算、信息安全板块配置比例
略有回升，医疗信息化与行业软件是一季度配置比例下降的主要板块。信
息安全、云计算、金融科技为超配比例居前的三大板块，分别超配 0.5%、
0.48%、0.37%。 

 

19Q1 恒生电子、广联达、航天信息基金持仓市值居前三 

我们以持仓市值为衡量标准，截止 2019 年一季度，基金重仓的前十大计
算机行业公司分别为恒生电子、广联达、航天信息、同花顺、启明星辰、
中科曙光、科大讯飞、美亚柏科、恒华科技、华宇软件，主要集中在金融
科技、大数据/云计算、信息安全、自主可控等领域。同时，同花顺和中科
曙光相较 18Q4 持仓基金数变化最大。基金减仓个股中，航天信息、卫宁
健康、超图软件持仓基金分别减少 59、39、38 只。 

 

风险提示：宏观经济整体下行的风险；金融去杠杆带来的信用紧缩风险；
中美贸易摩擦对于经济贸易的不确定性带来的风险。 

 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E  

002373.SZ 千方科技 18.50 买入 0.32 0.52 0.65 0.83 65.78 40.48 32.38 25.36  

600570.SH 恒生电子 86.77 增持 0.76 1.04 1.46 1.93 118.76 86.79 61.82 46.77  

000606.SZ 顺利办 7.30 买入 0.08 0.24 0.55 0.73 97.25 32.42 14.15 10.66   
资料来源：华泰证券研究所 
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计算机行业基金持仓配置比例上升 0.72 个百分点 

公募基金 2019 年一季报披露，我们将开放式股票型基金、混合型基金纳入统计范围，对

其季度重仓股汇总信息进行分析。同时，选取计算机申万一级行业作为样本。一季度计算

机行业基金持仓总市值达到 478.89 亿元，在申万一级行业中处于第七名，持仓市值较

18Q3 增加 157.08 亿元，环比提升 32.8%。 

 

图表1： 一季度计算机行业基金持仓总市值达到 478.89 亿元 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

行业持仓比例方面，19Q1 计算机持仓市值占机构重仓股总市值的 5.07%，环比回升

0.72pct；超配比例 2.66%，环比上升 0.36pct。我们认为自 2018 年初以来，计算机行业

配置比例回升，18Q4 环比小幅回落之后，2019 年一季度配置比例上升至 2017 年以来相

对高点位置。 

 

图表2： 19Q1 计算机持仓市值占机构重仓股总市值的 5.07% 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

金融科技、云计算、安全可控板块成为一季度基金配置主要增量 

我们将 2019年 3月 31日申万计算机行业的 204只个股中的 154只划分为大数据云计算、

金融科技、自主可控等 14 个板块，并统计近三个季度各板块配置比例的动态变化。金融

科技、自主可控一季度基金配置比例分别上升 0.32、0.18 个百分点，为一季度基金配置

主要增量；同时大数据/云计算、信息安全板块配置比例略有回升，医疗信息化与行业软件

是一季度配置比例下降的主要板块。信息安全、云计算、金融科技为超配比例居前的三大

板块，分别超配 0.5%、0.48%、0.37%。 
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图表3： 金融科技、自主可控一季度基金配置比例分别上升 0.32、0.18pct  图表4： 信息安全、云计算、金融科技为超配比例居前的三大板块 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

19Q1 恒生电子、广联达、航天信息基金持仓市值居前三 

我们以持仓市值为衡量标准，截止 2019 年一季度，基金重仓的前十大计算机行业公司分

别为恒生电子、广联达、航天信息、同花顺、启明星辰、中科曙光、科大讯飞、美亚柏科、

恒华科技、华宇软件，主要集中在金融科技、大数据/云计算、安全可控等领域。同时，同

花顺和中科曙光相较 18Q4 持仓基金数变化最大。基金减仓个股中，航天信息、卫宁健康、

超图软件持仓基金分别减少 59、39、38 只。 

 

图表5： 19Q1 前十大重仓股 

股票代码 股票简称 细分板块 持有基金数 持股总量(万股) 

持股数变动幅度

（%） 

持股总市值(万

元) 

持股市值变动幅度

（%） 

持股占流通股

比(%) 

600570.SH 恒生电子 金融科技 184 5734.37 4.44 502101.85 75.93 9.28 

002410.SZ 广联达 大数据/云计算 117 13492.83 10.54 401480.36 58.14 15.22 

600271.SH 航天信息 企业服务 52 8503.11 -23.92 237491.99 -7.16 4.59 

300033.SZ 同花顺 金融科技 67 2282.33 276.96 227890.90 885.32 8.64 

002439.SZ 启明星辰 信息安全 68 6550.09 2.08 193096.51 46.37 10.50 

603019.SH 中科曙光 自主可控 87 2904.73 45.56 175097.04 144.55 4.52 

002230.SZ 科大讯飞 人工智能 80 4734.07 -3.47 171799.48 42.17 2.60 

300188.SZ 美亚柏科 信息安全 21 9490.73 -21.68 163335.53 3.69 17.98 

300365.SZ 恒华科技 行业软件 26 6278.90 -23.20 161430.52 -5.53 29.09 

300271.SZ 华宇软件 电子政务 60 7419.67 13.48 157381.88 60.72 13.02 

注：时间截至 2019Q1 

排序规则：按持股总市值排序 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表6： 19Q1 前十大加仓个股 

股票代码 股票简称 细分板块 

持有基金数

（只） 基金新增数量（只） 持股总量(万股) 

持股数变动幅度

（%） 持股总市值(万元) 

持股占流通股

比(%) 

300033.SZ 同花顺 金融科技 67 54 2,282.33 276.96 227,890.90 8.64 

603019.SH 中科曙光 自主可控 87 50 2,904.73 45.56 175,097.04 4.52 

600570.SH 恒生电子 金融科技 184 38 5,734.37 4.44 502,101.85 9.28 

600536.SH 中国软件 自主可控 26 24 1,032.80 326.77 57,320.29 2.09 

000066.SZ 中国长城 自主可控 30 23 4,222.90 241.27 44,636.10 1.70 

002410.SZ 广联达 大数据/云计算 117 22 13,492.83 10.54 401,480.36 15.22 

000977.SZ 浪潮信息 大数据/云计算 50 21 2,598.37 50.27 64,959.18 2.02 

002373.SZ 千方科技 智慧城市/安防 30 18 3,111.13 180.88 58,893.71 3.71 

002405.SZ 四维图新 人工智能 23 18 2,066.57 353.77 46,869.83 1.98 

002912.SZ 中新赛克 信息安全 40 18 864.55 61.50 103,547.55 17.00 

注：时间截至 2019Q1 

排序规则：按持仓基金增加数排序 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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图表7： 19Q1 前十大减仓个股 

代码 名称 细分板块 

持有基金数

（只） 基金减少数量（只） 持股总量(万股) 

持股数变动幅度

（%） 持股总市值(万元) 

持股占流通股

比(%) 

600271.SH 航天信息 企业服务 52 -59 8,503.11 -23.92 237,491.99 4.59 

300253.SZ 卫宁健康 医疗信息化 66 -39 7,615.69 -57.62 111,189.14 5.79 

300036.SZ 超图软件 行业软件 4 -38 935.38 -78.94 16,537.54 2.80 

002376.SZ 新北洋 专用设备/物联网 31 -28 4,689.13 -33.74 82,675.11 8.14 

300454.SZ 深信服 信息安全 23 -20 889.30 -21.54 93,269.36 22.23 

300168.SZ 万达信息 医疗信息化 11 -17 681.94 -83.78 10,413.29 0.62 

300559.SZ 佳发教育 教育信息化 11 -13 628.06 -24.13 30,146.89 8.14 

300365.SZ 恒华科技 行业软件 26 -12 6,278.90 -23.20 161,430.52 29.09 

000997.SZ 新大陆 专用设备/物联网 6 -9 685.51 -41.74 12,133.49 0.68 

300047.SZ 天源迪科 大数据/云计算 17 -9 2,221.31 -37.52 36,385.12 7.42 

注：时间截至 2019Q1 

排序规则：按持仓基金减少数排序 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表8： 19Q1 前十大新进个股 

股票代码 股票简称 细分板块 持有基金数 持股总量(万股) 持股总市值(万元) 持股占流通股比(%) 

002920.SZ 德赛西威 智能驾驶 11 1408.31 1408.31 40686.07 

603232.SH 格尔软件 信息安全 4 364.35 364.35 15339.24 

300378.SZ 鼎捷软件 工业互联网 3 964.68 964.68 13843.14 

603881.SH 数据港 大数据/云计算 3 314.38 314.38 12798.55 

603990.SH 麦迪科技 医疗信息化 3 222.70 222.70 11284.17 

000021.SZ 深科技  2 1202.77 1202.77 11281.95 

002530.SZ 金财互联 企业服务 4 784.62 784.62 8858.37 

600855.SH 航天长峰  1 418.31 418.31 7286.96 

300579.SZ 数字认证 信息安全 11 98.52 98.52 4965.61 

603516.SH 淳中科技  3 121.50 121.50 3397.25 

注：时间截至 2019Q1 

排序规则：在新进持仓股中按持股总市值排序 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

风险提示 

宏观经济整体下行的风险，宏观经济整体下行影响计算机软硬件行业下游需求； 

 

金融去杠杆带来的信用紧缩风险，金融去杠杆和信用紧缩将提升行业融资成本，影响经验

效率和利润率； 

 

中美贸易摩擦不确定性带来的风险，中美贸易摩擦或导致核心零部件进口和产品出口，影

响行业发展。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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