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本周观点 

本周多家白酒公司陆续发布年报和一季报，白酒公司业绩均符合预期，且
收入和利润增速整体保持较快增长。年初以来，市场普遍担心经济下行或
给白酒需求端带来一定的压力，但白酒公司亮丽业绩持续给市场增加信心。
我们认为，经济数据企稳使得居民消费信心有所增强，将支撑白酒需求持续
提升，我们继续看好白酒板块。截止 2019 年 4 月 26 日，白酒指数的市盈
率（TTM）为 30 倍，相较过去 10 年均值溢价 19%。 

 

子行业观点 

白酒行业：目前高端白酒终端价格处于高位，且市场预期未来价格仍将有
所提升，市场对高端白酒需求持续增长。乳制品：龙头企业促销力度有所
放缓，在销售费用收缩的背景下利润率水平有上升的空间。 

 

重点公司及动态 

推荐贵州茅台、泸州老窖和元祖股份。贵州茅台和泸州老窖发布季报，业绩
均符合预期；元祖股份发布一季报，公司业绩超预期。 

 

风险提示：市场需求不达预期的风险；行业竞争加剧；食品安全问题。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

得利斯 002330.SZ 27.50 

上海梅林 600073.SH 15.87 

元祖股份 603886.SH 12.77 

煌上煌 002695.SZ 12.34 

安井食品 603345.SH 10.04 

泸州老窖 000568.SZ 9.10 

金字火腿 002515.SZ 8.78 

来伊份 603777.SH 8.66 

莲花健康 600186.SH 5.66 

庄园牧场 002910.SZ 4.03  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

ST 椰岛 600238.SH (18.02) 

双塔食品 002481.SZ (17.80) 

ST 中基 000972.SZ (16.76) 

*ST 龙力 002604.SZ (16.60) 

惠发股份 603536.SH (15.27) 

伊力特 600197.SH (14.86) 

好想你 002582.SZ (13.79) 

贝因美 002570.SZ (13.05) 

广东甘化 000576.SZ (12.75) 

加加食品 002650.SZ (12.50)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   04 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

贵州茅台 600519.SH 买入 945.00 1,072.80~1,144.32 21.56 28.02 35.76 45.47 43.83 33.73 26.43 20.78 

泸州老窖 000568.SZ 买入 75.43 80.88~87.62 1.75 2.38 3.37 4.35 43.10 31.69 22.38 17.34 

元祖股份 603886.SH 买入 26.05 30.24~31.45 0.85 1.01 1.21 1.44 30.65 25.79 21.53 18.09  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

本周多家白酒公司陆续发布年报和一季报，白酒公司业绩均符合预期，且收入和利润增速

整体保持较快增长。年初以来，市场普遍担心经济下行或给白酒需求端带来一定的压力，

但白酒公司亮丽业绩持续给市场增加信心。我们认为，经济数据企稳使得居民消费信心有

所增强，将支撑白酒需求持续提升，我们继续看好白酒板块。截止 2019 年 4 月 26 日，白

酒指数的市盈率（TTM）为 30 倍，相较过去 10 年均值溢价 19%。 

 

图表1： 截止 2019 年 4 月 26 日，白酒指数的市盈率（TTM）为 30 倍，相较过去 10 年均值溢价 19% 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

白酒行业推荐贵州茅台和泸州老窖。4 月 19 日，贵州省招标投标公共服务平台显示，茅台

向全国以及贵州大型商超、卖场进行公开招标，飞天茅台供货量共计 600 吨。这是年初茅台

宣布加大直营比例以来首次向终端公开招标，也彰显着茅台直销靴子终于落地。我们认为，

2019 年，贵州茅台将通过加大直营门店发货量、向全国大型商超公开招标等方式，扩大

产品直销比例，公司业绩将保持较快增长。 

 

泸州老窖 4 月 25 日发布了年报和一季报，2018 年度业绩增速符合预期，2019 年一季度

业绩实现开门红。2019 年是公司“十三五”战略三年冲刺期的决胜之年，将对公司未来发展

产生深远而重大的影响，公司将全力冲刺努力实现跨越发展，公司业绩或将保持较快增长。 

 

烘焙行业推荐元祖股份。由于公司蛋糕产品上轮提价时间在 2016 年，根据渠道调研，目

前公司蛋糕产品定价已低于同类竞品，我们预计 2019 年公司有望对蛋糕产品进行 10%-20%

左右的提价，预计提价将对蛋糕产品收入增速有所贡献。  
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重点公司概览 
 

图表2： 重点公司一览表  

   04 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

贵州茅台 600519.SH 买入 945.00 1,072.80~1,144.32 21.56 28.02 35.76 45.47 43.83 33.73 26.43 20.78 

元祖股份 603886.SH 买入 26.05 30.24~31.45 0.85 1.01 1.21 1.44 30.65 25.79 21.53 18.09 

泸州老窖 000568.SZ 买入 75.43 80.88~87.62 1.75 2.38 3.37 4.35 43.10 31.69 22.38 17.34  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019Q1 公司营收同比增长 22.21%，归母净利润同比增长 31.91% 

2019 年一季度公司实现营业总收入 224.8 亿元，同比增长 22.21%；实现归母净利润 112.2 亿元，同比增长 31.91%，公司业绩超出

此前公布的营业收入增速 20%、净利润增速 30%的一季度主要经营数据预告。2019 年一季度公司实现了开门红，我们调整公司

2019-2021 年 EPS 分别为 35.76 元（上调 5%）、45.47 元（上调 8%）和 54.26 元（上调 13%），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519,买入): Q1 实现开门红，净利率有所提升 

元祖股份 

(603886.SH) 

业绩超预期，收入+23.69%，归母净利润同比减亏 2067 万元 

元祖股份 2019 年一季度实现营业收入 3.4 亿元，同比增长 23.69%；实现归母净利润-682 万元，同比减亏 2067 万元。19Q1 公司销

售商品、提供劳务收到的现金为 4.14 亿元，同比增长 33.76%，一季度公司实现超预期增长。我们预计 19-21 年 EPS 分别为 1.21 元、

1.44 元和 1.64 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：元祖股份(603886,买入): 睡眠卡结转收入，年礼新品高增长 

泸州老窖 

(000568.SZ) 

2018 年度业绩增速符合预期，2019 年一季度业绩实现开门红  

2018 年度公司实现营业收入 130.55 亿元，同比增加 25.60%；实现归母净利润 34.86 亿元，同比增加 36.27%，业绩超出 2017 年制

定的实现营业收入 25%的年度经营目标，业绩符合我们预期。2019 年一季度，公司营业收入 41.69 亿元，同比增长 23.72%；归母净

利润 15.15 亿元，同比增长 43.08%。2019 年是公司“十三五”战略三年冲刺期的决胜之年，公司 2019 年经营目标为实现营业收入

同比增长 15%-25%，我们调整 19-21 年 EPS 至 3.37 元（上调 15%）、4.35 元（上调 25%）和 5.34 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：泸州老窖(000568,买入): 结构持续优化，净利率显著提升  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表4： 建议关注公司一览表  

  04 月 26 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

百润股份 002568.SZ 17.65 0.35 0.24 0.48 0.60 50.43 73.54 36.77 29.42 

上海梅林 600073.SH 10.37 0.30 0.33 0.48 0.66 34.57 31.42 21.60 15.71    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   
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行业动态 
图表5： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 04 月 26 日 中国小康网 国产葡萄酒企业业绩逐年下滑 生存困境难解（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 财经网 瑞幸咖啡买卖亏本、吆喝不停 咖啡市场新手不断涌入（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 食品伙伴网 海南抽检 3 类产品 29 批次样品 一家超市销售的鸡蛋检出氟苯尼考（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 河北日报 河北省奶业振兴规划纲要印发 打造乳品品质等四个世界一流（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 中国证券网 《河北省奶业振兴规划纲要（2019-2025 年）》印发 打造乳品品质等四个世界一流（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 云南糖网 泰国已产糖 1442 万吨 同比增长 4.2%（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 虎嗅 APP 零食里能出个“茅台”吗？（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 财联社 《河北省奶业振兴规划纲要》印发 2025 年全面实现奶业（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 河北日报 《河北省奶业振兴规划纲要（2019-2025 年）》印发，将实施四大重点工程（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 中国经济网 “双蛋白工程”项目进展评价研讨会在京举行（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 第一财经日报 2019 年七星思享汇：4 万亿规模、两位数增速，食品领域面临新挑战（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 第一财经日报 第八届“中国食品健康七星奖”揭晓 升级评选体系提升可持续商业竞争力（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 第一财经日报 在创新与颠覆之间 探寻食品行业可持续的商业竞争力（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 大河报 看保健品这些“坑老”套路（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 广州日报 爸妈看过来！多款奶粉集体换配方（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 经济参考报 用良心做干净茶（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 中国酿酒网 今年前两月产量回升，“二次调整”初探底，国产葡萄酒复苏或可期（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 新京报网 酒业去年销售收入超 8000 亿，白酒总利润逾 1250 亿（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 新浪财经 中国面粉行业的现状及发展趋势（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 中国质量新闻网 从严监管 因地制宜 北京规范食品小作坊发展（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 金融界 体验高质量智慧之旅，白酒行业大咖集体为舍得酒业点赞（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 食品伙伴网 检出其他污染物、致病微生物等，安徽这 3 批次不合格食品上黑榜（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 中国网 百年五四薪火相传 奶业青年再铸辉煌（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 中国证券网 韩长赋：进一步扩大农产品贸易往来（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 新浪微博 酒鬼酒跑出“内参速度”，“湘荣耀”战略染酱，湘酒企业离“中兴”还差几个“霸蛮”点？（点击查看原

文） 

2019 年 04 月 25 日 金融界 全国酒业 2018 年利润近 1500 亿元（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 21 世纪经济报道 加码农产品深加工 粮商巨头在华投资五年内将再翻番（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 虎嗅网 烘焙店这门生意，水到底有多深？（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 凤凰财经 王延才：2018 年酒业呈二八定律 茅五占八成高端市场（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国酒业新闻网 为鲁酒发展寻找新思路（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国酒业新闻网 鲁酒高质量发展破局“中盘腰斩”危机（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 财经网 洋河再造“洋酒梦”（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国酒业新闻网 “6+2 峰会”映照酒业 2019（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国酒业新闻网 浓酱双雄的 2019：千亿之约与王霸之争（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国饲料行业信

息网 

玉米价差扩大 风险正在酝酿（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 云酒头条 吴少勋在 1989｜云酒特稿（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 南方日报 一片茶叶富裕一方百姓（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 科技日报 为什么说“反食品添加剂联盟”反科学（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中华工商时报 宁夏葡萄酒企业变革创新谋突破（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 金融界 众益糖业：期权工具开辟企业套保新天地（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 中国质量新闻网 西乌旗市场监管局开展淀粉及其制品专项整治工作（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 新浪财经 17 大名酒 30 年后聚首舍得酒业 探寻中国白酒高质发展（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 羊城晚报 瓶装水高端化将是市场趋势（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 新浪财经 中国 3 月份食糖进口 6 万吨，同比降 85.3%（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 中国酒业新闻网 2019 春季（第 81 届）山东省糖酒商品交易会各项大奖榜单揭晓（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 食品伙伴网 牛奶产量急剧下滑 专家警告澳洲或变为乳品进口国（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 人民网 乳业洗牌在即 区域乳企如何夹缝中求存?（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 中国投资咨询网 政策放开不断松绑 近几年燕窝行业呈爆发式增长（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 云酒头条 全国评酒会“评出”1.6 万亿市值，舍得 30 年后再成样本？（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 经济观察网 “中国名酒”的三十年：多数成为地方钱袋子（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 梅州市梅江区人

民政府 

2019 年食品安全抽检信息公开第 2 期（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 食品伙伴网 德州市抽检 67 食品  14 批次不合格（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 新浪财经 燕窝行业爆发式增长：毒血燕事件冷却 微商凶猛（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 中国质量新闻网 抚州市市场监管局公布 10 批次抽检合格食品样品信息（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 04 月 22 日 中国酒业新闻网 驻马店文联主席等作家到蔡洪坊酒业采风（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 中国质量新闻网 吉林省抽检保健食品样品 22 批次 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 中国企业家杂志 宗庆后不会退休（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 化工联盟网 烟台食品安全企业标准备案将“零跑腿”（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 聊城新闻网 伊利股份参与编制首个乳业工程预算定额（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 新华报业网 酒业大咖聚首峰会论坛把脉 振兴苏酒，再求四枚“硬核”（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表6： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

泸州老窖 2019-04-26 2018 年度财务决算报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272093.pdf 

 2019-04-26 公司《章程》修订内容对照表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272109.pdf 

 2019-04-26 关于面向合格投资者公开发行公司债券预案公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272088.pdf 

 2019-04-26 2019 年度日常关联交易预计公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272094.pdf 

 2019-04-26 关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272095.pdf 

 2019-04-26 中国国际金融股份有限公司、华西证券股份有限公司关于公司 2018 年度保荐工作报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272104.pdf 

 2019-04-26 2018 年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272090.pdf 

 2019-04-26 内部控制审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272101.pdf 

 2019-04-26 2018 年年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272111.pdf 

 2019-04-26 独立董事关于相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272106.pdf 

 2019-04-26 关于提请公司股东大会授权董事长或董事会授权的其他人士全权办理本次公开发行公司债券相关事宜的议案 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272092.pdf 

 2019-04-26 2018 年度独立董事述职报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272099.pdf 

 2019-04-26 2018 年年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272114.pdf 

 2019-04-26 中国国际金融股份有限公司、华西证券股份有限公司关于公司非公开发行股票之保荐总结报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272110.pdf 

 2019-04-26 第九届监事会五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272100.pdf 

 2019-04-26 关于公司 2018 年度控股股东及其他关联方占用资金情况的专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272112.pdf 

 2019-04-26 募集资金存放与使用情况鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272098.pdf 

 2019-04-26 关于公司符合面向合格投资者公开发行公司债券条件的议案 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272115.pdf 

 2019-04-26 2019 年第一季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272091.pdf 

 2019-04-26 董事会关于 2018 年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272103.pdf 

 2019-04-26 第九届董事会七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272097.pdf 

 2019-04-26 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272087.pdf 

 2019-04-26 2018 年度董事会工作报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272096.pdf 

 2019-04-26 2018 年度监事会工作报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272102.pdf 
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 2019-04-26 2018 年度内部控制评价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272105.pdf 

 2019-04-26 2018 年度社会责任报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272108.pdf 

 2019-04-26 中国国际金融股份有限公司、华西证券股份有限公司关于公司 2018 年度募集资金存放与使用情况的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5272107.pdf 

双汇发展 2019-04-26 关于收到《中国证监会行政许可申请受理单》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5275218.pdf 

三全食品 2019-04-23 第六届董事会第二十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5233168.pdf 

 2019-04-23 2019 年第一季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5233175.pdf 

 2019-04-23 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5233166.pdf 

 2019-04-23 公司章程（2019 年 4 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5233172.pdf 

洽洽食品 2019-04-26 关于控股股东解除股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5268257.pdf 

 2019-04-25 独立董事关于第四届董事会第十九次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5254075.pdf 

 2019-04-25 第四届监事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5254074.pdf 

 2019-04-25 关于对外提供财务资助的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5254076.pdf 

 2019-04-25 关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5254077.pdf 

 2019-04-25 第四届董事会第十九次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5254073.pdf 

 2019-04-25 2019 年第一季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5254072.pdf 

 2019-04-25 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5254071.pdf 

 2019-04-23 关于收到提前归还财务资助款项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5226787.pdf 

 2019-04-23 关于控股股东提前解除股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5234815.pdf 

晨光生物 2019-04-24 关于向子公司金诺药业增资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5248578.pdf 

 2019-04-24 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5248562.pdf 

 2019-04-24 关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5257805.pdf 

 2019-04-24 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5257806.pdf 

 2019-04-24 2019 年第一季度报告披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5248558.pdf 

 2019-04-24 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5257807.pdf 

 2019-04-24 第四届董事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5248566.pdf 

 2019-04-24 第四届监事会第二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5248570.pdf 

 2019-04-24 关于投建原料药生产项目的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5248574.pdf 

汤臣倍健 2019-04-26 关于调整公司股票期权激励计划首次授予股票期权行权价格的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5273196.pdf 

 2019-04-26 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5273184.pdf 

 2019-04-26 第四届董事会第二十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5273187.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-26/5275218.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-23/5233168.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-23/5233175.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-23/5233166.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-25/5254076.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-25/5254077.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-25/5254073.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-25/5254072.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-25/5254071.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-23/5226787.pdf
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 2019-04-26 第四届监事会第十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5273190.pdf 

 2019-04-26 2019 年第一季度报告披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5273181.pdf 

 2019-04-26 独立董事对第四届董事会第二十五次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5273193.pdf 

 2019-04-26 国浩律师（广州）事务所关于公司 2019 年股票期权激励计划之调整行权价格的法律意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5273158.pdf 

 2019-04-23 中信证券股份有限公司对《汤臣倍健股份有限公司关于中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会审核意见

的回复》之核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5250682.pdf 

 2019-04-23 《中国证监会并购重组委 2019 年第十五次会议审核意见》资产评估相关问题之核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5250683.pdf 

 2019-04-23 发行股份购买资产报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5250684.pdf 

 2019-04-23 关于中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会审核意见的回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5250685.pdf 

 2019-04-23 关于中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核意见的回复公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5250686.pdf 

华致酒行 2019-04-23 关于举行 2018 年度业绩网上说明会的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5233343.pdf 

重庆啤酒 2019-04-25 重庆啤酒委托理财进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5253095.pdf 

贵州茅台 2019-04-25 贵州茅台关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5264922.pdf 

 2019-04-25 贵州茅台第二届董事会 2019 年度第二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5264925.pdf 

 2019-04-25 贵州茅台 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5264928.pdf 

舍得酒业 2019-04-26 舍得酒业 2019 年第一季度经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5269926.pdf 

 2019-04-26 舍得酒业 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5269922.pdf 

 2019-04-26 舍得酒业关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5270150.pdf 

 2019-04-26 舍得酒业第九届监事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5270151.pdf 

 2019-04-26 舍得酒业公司章程（2019 年 4 月修订） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5270058.pdf 

 2019-04-26 舍得酒业第九届董事会第二十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5270153.pdf 

 2019-04-26 舍得酒业独立董事关于公司会计政策变更事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5270152.pdf 

 2019-04-26 舍得酒业关于修订《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5270149.pdf 

 2019-04-26 舍得酒业关于控股子公司投资建设年产 6 万吨高档优质轻量玻瓶项目的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5270057.pdf 

中炬高新 2019-04-22 关于对中炬高新技术实业（集团）股份有限公司及时任董事会秘书彭海泓予以监管关注的决定 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5229233.pdf 

海天味业 2019-04-26 海天味业 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5283976.pdf 

 2019-04-26 海天味业 2019 年第一季度主要经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5290214.pdf 

 2019-04-26 海天味业 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5283971.pdf 

 2019-04-23 海天味业部分董监高减持股份计划公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5236643.pdf 

安井食品 2019-04-26 安井食品关于 2019 年第一季度与行业相关的定期经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5284186.pdf 

 2019-04-26 安井食品第三届监事会第十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5284181.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-23/5250683.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-25/5264922.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-25/5264925.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-25/5264928.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-26/5269926.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-26/5269922.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-26/5270150.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-26/5270151.pdf
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 2019-04-26 安井食品独立董事对第三届董事会第二十三次会议有关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5284199.pdf 

 2019-04-26 安井食品 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5284179.pdf 

 2019-04-26 安井食品第三届董事会第二十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5284197.pdf 

 2019-04-26 安井食品关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5284183.pdf 

 2019-04-22 安井食品审计委员会 2018 年度履职情况报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225058.pdf 

 2019-04-22 安井食品关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225088.pdf 

 2019-04-22 安井食品内幕信息知情人登记管理制度 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225060.pdf 

 2019-04-22 安井食品 2018 年募集资金存放与实际使用情况专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225063.pdf 

 2019-04-22 2018 年审计报告及财务报表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225080.pdf 

 2019-04-22 安井食品关于 2019 年度使用部分闲置募集资金及闲置自有资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225102.pdf 

 2019-04-22 安井食品独立董事对第三届董事会第二十二次会议有关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225062.pdf 

 2019-04-22 民生证券股份有限公司关于福建安井食品股份有限公司可转换公司债券募投项目变更的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225091.pdf 

 2019-04-22 控股股东及其关联方占用资金专项审计说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225077.pdf 

 2019-04-22 民生证券股份有限公司关于福建安井食品股份有限公司 2018 年度募集资金存放与使用情况的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225092.pdf 

 2019-04-22 安井食品关于召开 2019 年第一次债券持有人会议的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225085.pdf 

 2019-04-22 民生证券股份有限公司关于福建安井食品股份有限公司使用部分闲置募集资金及自有闲置资金购买保本型理财产品的核

查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225098.pdf 

 2019-04-22 安井食品第三届监事会第十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225064.pdf 

 2019-04-22 安井食品关于拟开展供应链金融业务的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225099.pdf 

 2019-04-22 安井食品关于预计 2019 年度日常关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225096.pdf 

 2019-04-22 安井食品 2018 年度独立董事述职报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225074.pdf 

 2019-04-22 安井食品关于为子公司担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225097.pdf 

 2019-04-22 立信会计师事务所对福建安井食品股份有限公司 2018 年度募集资金存放与使用情况鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225068.pdf 

 2019-04-22 立信会计师事务所对福建安井食品股份有限公司 2018 年度内部控制审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225095.pdf 

 2019-04-22 安井食品 2018 年度利润分配预案 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225065.pdf 

 2019-04-22 安井食品关于可转换公司债券募投项目变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225094.pdf 

 2019-04-22 安井食品 2018 年年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225059.pdf 

 2019-04-22 安井食品第三届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225061.pdf 

 2019-04-22 安井食品 2018 年度内部控制评价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225071.pdf 

 2019-04-22 安井食品关于续聘会计师事务所的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225101.pdf 

 2019-04-22 安井食品 2018 年年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225057.pdf 
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 2019-04-22 安井食品关于 2019 年度公司向银行申请授信担保额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225100.pdf 

 2019-04-22 民生证券股份有限公司关于福建安井食品股份有限公司 2018 年度持续督导报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225083.pdf 

今世缘 2019-04-24 今世缘 2018 年年度股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5240970.pdf 

 2019-04-23 今世缘关于投资入伙诸暨东证睿芾投资合伙企业（有限合伙）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5237665.pdf 

口子窖 2019-04-26 口子窖 2018 年年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5284500.pdf 

香飘飘 2019-04-24 香飘飘 2019 年第一次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5240552.pdf 

元祖股份 2019-04-26 元祖股份 2019 年第一季度经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5279947.pdf 

 2019-04-26 元祖股份独立董事关于第三届董事会第三次会议相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5279960.pdf 

 2019-04-26 毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）关于上海元祖梦果子股份有限公司会计政策变更事项的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5279907.pdf 

 2019-04-26 元祖股份第三届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5279952.pdf 

 2019-04-26 元祖股份关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5279956.pdf 

 2019-04-26 元祖股份第三届董事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5279917.pdf 

 2019-04-26 元祖股份 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5279929.pdf 

 2019-04-26 元祖股份关于将部分预收账款转为收入的会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5279912.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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－投资建议的评级标准 
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