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[Table_Summary] 
 年报披露接近尾声，板块业绩持续分化。截止到2019年4月21

日，SW机械设备板块329家公司中有283家公司已经发布了

2018年度报告，剔除4家ST类公司后，已公布年报的公司合计

实现归母净利润420.66亿元，同比下降13.89%，在2018年宏

观经济下行背景下行业整体经营承压。根据我们划分的细分

子行业进行统计，工程机械、锂电设备、工业4.0等板块2018

年业绩增速较快，核电设备、3C自动化、机器人板块业绩则

出现了明显的下滑。 

 2019年一季报预告情况显示部分子板块业绩边际改善明显。

目前SW机械设备板块中有181家公司发布了2019年一季度

业绩预告，其中，预增、略增、续盈、扭亏的公司家数分别为

41、47、7、15家，合计占比为60.77%。续亏、首亏、预减、

略减的公司家数分别为18、22、17、10家，合计占比为37.02%。

已发布业绩预告的181家公司合计2019Q1累计净利润介于

69.39-90.77亿元，同比增长32.19%-72.92%，其中，工程机

械、冷链物流板块业绩增速较高；油气设备、核电设备板块实

现扭亏；机器人、3D打印等行业利润则出现负增长。工程机

械板块中已经有6家公司发布2019年一季度业绩预告，累计净

利润同比增长97.06%-126.17%，是机械设备板块中业绩增长

贡献度最高的领域。 

 以业绩为主线，关注工程机械、油气设备板块投资机会。3月

我国制造业PMI值为50.5%，连续3个月低于临界点后重回扩

张区间，为2018年10月以来最高值，供需两端有所回暖，部

分机械子行业经营业绩有望边际改善。3月新增社融2.86万亿

元，同比增长10.7%，远超市场预期；3月新增企业贷款1.07

万亿元，中长期企业贷款同比多增1958亿元，或与基建补短

板发力有关。2019年以来，板块整体估值及相对全部A股的估

值溢价率水平均有所上移，但由于细分子行业之间业绩分化

较为明显，从业绩与估值匹配度角度出发，建议继续关注有望

持续受益于基建补短板的工程机械板块及受益于增储上产背

景下国内油气勘探力度加大的油气设备板块。 

 风险提示：工程机械板块复苏持续性不达预期；国内油气公司

增储上产进度缓慢致相关公司业绩低于预期；国内外二级市

场系统性风险。 
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1、上周市场回顾与投资策略 

1.1 机械设备板块整体市场回顾 

上周SW机械设备指数上涨2.02%至1312.74点，在申万28个一级行业中

排名第12位，跑输沪深300指数1.29个百分点。 

         图 1：上周 SW 一级行业涨跌幅变化情况 

 

资料来源：Wind，国开证券研究部 

SW机械设备18个三级子行业中15个上涨，其中，内燃机、制冷空调设

备、磨具磨料分别上涨15.88%、7.02%、3.8%，涨幅相对居前。机械相

关概念板块指数均实现上涨，机器人、高端装备制造、3D打印指数分别

上涨3.23%、2.67%、2.48%，涨幅相对居前。  

图 2：上周 SW 机械设备三级子行业涨跌幅情况 图 3：上周重点机械概念板块涨跌幅情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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截止到2019年4月19日，SW机械设备板块整体动态市盈率为31.95倍（整

体法，剔除负值），相对全部A股的溢价率为91.76%。通用机械、仪器

仪表、专用设备、运输设备、金属制品板块整体动态市盈率分别为44.25、

41.25、31.27、23.97、21.03倍。 

图 4：SW 机械设备板块相对全部 A 股估值溢价率情况 图 5：SW 机械设备二级子行业整体 PE 情况（TTM） 

 
 

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

 

从个股表现来看，全柴动力、世嘉科技、厚普股份分别上涨47.43%、

37.85%、34.06%，涨幅相对居前；新元科技、电光科技、*ST蓝科分别

下跌11.68%、10.87%、8.88%，跌幅相对居前。 

表 1：SW 机械设备板块个股涨跌幅情况 

  通用机械 专用设备 仪器仪表 金属制品 运输设备 

周 全柴动力 47.43% 厚普股份 34.06% 集智股份 12.55% 玉龙股份 12.06% 永贵电器 13.36% 

涨 世嘉科技 37.85% 山推股份 24.29% 麦克奥迪 11.06% 新日恒力 9.72% 众合科技 3.53% 

幅 中金环境 31.23% 派思股份 19.09% 新天科技 7.82% 科森科技 9.14% 康尼机电 2.70% 

周 日机密封 -6.90% 新元科技 -11.68% 天瑞仪器 -5.28% 大金重工 -3.75% 华铁股份 -1.79% 

跌 易成新能 -6.58% 电光科技 -10.87% 奥普光电 -4.11% 大业股份 -2.70% 神州高铁 -1.24% 

幅 海联金汇 -5.37% *ST 蓝科 -8.88% 汉威科技 -3.82% 贵绳股份 -1.45% 晋西车轴 1.02% 

月 全柴动力 99.47% 厚普股份 71.40% 天瑞仪器 20.52% 富瑞特装 27.15% 永贵电器 26.86% 

涨 中泰股份 65.95% 精准信息 49.18% 星云股份 17.23% 新日恒力 26.20% 晋西车轴 10.65% 

幅 雪人股份 35.79% 深冷股份 37.59% 新天科技 14.55% 赛福天 16.41% 今创集团 10.62% 

月 杭齿前进 -21.81% 新元科技 -14.48% 必创科技 -7.72% 银龙股份 -7.54% 祥和实业 -2.12% 

跌 恒润股份 -10.00% 冀东装备 -13.64% 奥普光电 -6.98% 大业股份 -4.18% 众合科技 2.62% 

幅 科沃斯 -9.68% 罗博特科 -9.44% 正业科技 -4.99% 巨力索具 -3.54% 神州高铁 3.03% 

年 全柴动力 403.56% 厚普股份 239.34% 安控科技 84.47% 京城股份 104.70% 永贵电器 62.64% 

涨 雪人股份 186.87% 威派格 217.05% 安车检测 83.58% 富瑞特装 77.07% 晋西车轴 44.04% 

幅 ST 仰帆 122.58% 精准信息 143.28% 天瑞仪器 65.64% 法尔胜 65.00% 康尼机电 43.94% 

年 紫天科技 -6.05% 赢合科技 -6.89% 正业科技 -4.57% 大业股份 18.80% 中国中车 4.21% 

跌 宇晶股份 2.72% 华菱精工 -6.52% 海川智能 8.72% 恒星科技 20.96% 今创集团 18.11% 

幅 岱勒新材 6.35% 金银河 -0.73% 必创科技 14.63% 银龙股份 26.39% 神州高铁 22.37% 

资料来源：Wind，国开证券研究部 
 

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

0

20

40

60

80

100

120

2
0

1
0

-1
-8

2
0

1
0

-7
-8

2
0

1
1

-1
-8

2
0

1
1

-7
-8

2
0

1
2

-1
-8

2
0

1
2

-7
-8

2
0

1
3

-1
-8

2
0

1
3

-7
-8

2
0

1
4

-1
-8

2
0

1
4

-7
-8

2
0

1
5

-1
-8

2
0

1
5

-7
-8

2
0

1
6

-1
-8

2
0

1
6

-7
-8

2
0

1
7

-1
-8

2
0

1
7

-7
-8

2
0

1
8

-1
-8

2
0

1
8

-7
-8

2
0

1
9

-1
-8

估值溢价率(右轴) SW机械设备 全部A股

0

50

100

150

200

250

300

350

2
0

1
0

-1
-8

2
0

1
0

-7
-8

2
0

1
1

-1
-8

2
0

1
1

-7
-8

2
0

1
2

-1
-8

2
0

1
2

-7
-8

2
0

1
3

-1
-8

2
0

1
3

-7
-8

2
0

1
4

-1
-8

2
0

1
4

-7
-8

2
0

1
5

-1
-8

2
0

1
5

-7
-8

2
0

1
6

-1
-8

2
0

1
6

-7
-8

2
0

1
7

-1
-8

2
0

1
7

-7
-8

2
0

1
8

-1
-8

2
0

1
8

-7
-8

2
0

1
9

-1
-8

SW通用机械 SW专用设备 SW仪器仪表Ⅱ

SW金属制品Ⅱ SW运输设备Ⅱ

http://www.hibor.com.cn/


 

                                                                                 行业周度报告 

请务必阅读正文之后的免责条款                                                                         5of9 

1.2 机械设备板块投资策略 

年报披露接近尾声，板块业绩持续分化。截止到 2019 年 4 月 21 日，

SW 机械设备板块 329 家公司中有 283 家公司已经发布了 2018 年度报

告，剔除 4 家 ST 类公司后，已公布年报的公司合计实现归母净利润

420.66 亿元，同比下降 13.89%，2018 年在宏观经济下行背景下行业整

体经营承压。根据我们划分的细分子行业进行统计，工程机械、锂电设

备、工业 4.0 板块 2018 年业绩增长较快，核电设备、3C 自动化、机器

人板块业绩则出现了明显的下滑。 

2019 年一季报预告情况显示部分子板块业绩边际改善明显。目前 SW 机

械设备板块中有 181 家公司发布了 2019 年一季度业绩预告，其中，预

增、略增、续盈、扭亏的公司家数分别为 41、47、7、15 家，合计占比

为 60.77%。续亏、首亏、预减、略减的公司家数分别为 18、22、17、

10 家，合计占比为 37.02%。已发布业绩预告的 181 家公司合计 2019Q1

累计净利润介于 69.39-90.77 亿元，同比增长 32.19%-72.92%，其中，

工程机械、冷链物流板块业绩增速较高；油气设备、核电设备板块实现

扭亏；机器人、3D 打印等行业利润则出现负增长。工程机械板块中已经

有 6 家公司发布 2019 年一季度业绩预告，累计净利润同比增长 97.06%-

126.17%，是机械设备板块中业绩增长贡献度最高的领域。 

以业绩为主线，关注工程机械、油气设备板块投资机会。3 月我国制造

业 PMI 值为 50.5%，连续 3 个月低于临界点后重回扩张区间，为 2018

年 10 月以来最高值，供需两端有所回暖，部分机械子行业经营业绩有望

边际改善。3 月新增社融 2.86 万亿元，同比增长 10.7%，远超市场预期；

3 月新增企业贷款 1.07 万亿元，中长期企业贷款同比多增 1958 亿元，

或与基建补短板发力有关。2019 年以来，板块整体估值及相对全部 A 股

的估值溢价率水平均有所上移，但由于细分子行业之间业绩分化较为明

显，从业绩与估值匹配度角度出发，建议继续关注有望持续受益于基建

补短板的工程机械板块及受益于增储上产背景下国内油气勘探力度加大

的油气设备板块。 

风险提示：工程机械板块复苏持续性不达预期；国内油气公司增储上产

进度缓慢致相关公司业绩低于预期；国内外二级市场系统性风险。 
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2、行业动态 

            表 2：行业动态概览 

行业动态 具体内容 资料来源 

安徽省加快农业机械

化发展和装备产业升

级 

日前，安徽省政府印发《关于加快推进农业机械化和农机装备产业转

型升级的实施意见》，意见提出，到 2020 年，全省农机总动力超过

6800 万千瓦，农作物耕种收综合机械化水平达到 80%以上。到 2025

年，全省农机总动力超过 7200 万千瓦，农作物耕种收综合机械化水

平达到 83%以上。 

百川资讯 

湖南工程机械 2018 年

主营收入约占全国总

量 26% 

2018 年，湖南工程机械行业增长势头迅猛，全省工程机械行业规模

企业主营业务收入、利润分别增长 10.1%、98.7%。其中，主营业务

收入约占全国总量的 26%，稳居全国工程机械产业集群第一位。 

中新网 

国内首台白酒杂质检

测机器人在滨海新区

诞生 

日前，由天津高新区浙大滨海研究院机器人中心自主研发出国内首台

白酒杂质检测机器人，目前该机器人处于整机调试阶段，后续将会实

现自动化的上下料，无人化作业，预计今年 6 月上线，正式运行后能

够实现每小时检测 7200 瓶白酒杂质。 

e 公司 

沃尔玛将在其美国商

店投放 3900 台新机器

人 

最近，全球大型零售企业之一的沃尔玛表示，将在其美国商店投放

3900 台新机器人，用于接替零售业务各个领域的员工。这些机器人

包括自动地板清洁机器人、自动售货机器人，以及卡车卸货机器人等。 

我的钢铁 

多部委联手力推新能

源汽车商业充电：大功

率无线充电应用成重

点项目 

国家能源局电力司副司长赵一农在 4 月 18 日的汽车论坛上表示，国

家能源局同发改委、工信部、财政部等部门共同研制了提升新能源汽

车充电保障能力的行动计划，力争三年时间提升中国充电基础水平、

产品质量以及加快完善标准体系。政策重点提出的六个项目包括加大

大功率无线充电、智能充电的技术研发以及推广应用、提升运营企业

的运维水平、优化充电设施的布局和规划、完善充电流程、提升互通

互联水平等。 

中国证券网 

资料来源：国开证券研究部整理 
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3、重点数据跟踪 

图 6：中国 PMI 变化情况（%） 图 7：我国三大投资同比变化情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 8：全国主要煤价变化情况（元/吨） 图 9：全国煤炭开采和洗选业固定资产投资完成额累计同比 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 10：WTI/BRENT 原油期货结算价格变化（美元/桶） 图 11：全美商业原油库存量变化情况（千桶） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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图 12：我国挖掘机销售变化情况（台）    图 13：我国装载机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

  

图 14：我国平地机销售变化情况（台）  图 15：我国压路机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 16：我国随车起重机销售变化情况（台）  图 17：我国履带起重机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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