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[Table_Title] 
工业 资本货物 

油价继续中温震荡，国内油服设备公司业绩亮眼 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、艾迪精密、博实

股份、科沃斯、亿嘉和、杰瑞股份、拓斯达和埃斯顿。 

本周观点 

国际原油价格持续中温震荡。本周，美布两油价格振幅较大，大幅

上涨主要是由于周一美国正式宣布不再对任何国家授予伊朗原油进

口禁令的豁免（5 月 2 日生效）；大幅回落主要是由于美国总统特朗

普督促 OPEC 增产以补充原油原油供给缺口。目前来看，伊朗的原

油出口量为 100-120 万桶/天，而 OPEC 及非 OPEC 原油剩余产能预

计在 300 万桶/天，我们认为，美国对伊朗的制造将成为短期内影响

原油走势的重点，而后续沙特等增产与否、年中管道运输投产后美

国页岩油出口增加情况以及委内瑞拉、科威特等国家非自愿性减产

程度等因素将综合作用与油价。总的来说，我们认为 5-6 月的油价仍

有望维持在 65-75 美元/桶中温区震荡。 

19Q1国内油服设备公司业绩增速亮眼。2019 年三桶油勘探开发资本

开支计划同比增长超过 20%，增速为近 8 年来最高。在油价维持中

温震荡情况下，国内油服及设备公司受益于国家意志带来的大规模

投资，19Q1 需求饱满，杰瑞股份、石化油服、中海油服、石化机械

等业绩均实现高增长。在国内投资不断进行的情况下，我们认为这

一趋势将在中长期延续。 

杰瑞股份发布电驱压裂新品，迎合国内油服市场降本增效重点。随

着国内页岩气开发对于降成本提效率的刚性需求逐步明显，高效环

保的新技术有望获得更大需求。近日，国内油服设备龙头杰瑞股份

发布了电驱压裂成套设备，相较于传统的柴油压裂设备，电驱新产

品具备高效、经济以及环保等特点，适应于国内油服市场需求。单

井开采成本有望从过去的亿元量级下降到 4000 万元左右；其中压裂

作业的成本占到约 30%，压裂作业成本的降低带来经济性继续持续

提升，有望促进国内页岩气更大规模开发。 

风险提示  

油价大幅下跌的风险，国内油气资本开支低于预期的风险等。 
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1 行业观点及投资建议 

国际原油价格持续中温震荡。本周，美布两油价格振幅较大，大幅上涨主要是由于周

一美国正式宣布不再对任何国家授予伊朗原油进口禁令的豁免（5 月 2 日生效）；大幅

回落主要是由于美国总统特朗普督促 OPEC 增产以补充原油原油供给缺口。目前来看，

伊朗的原油出口量为 100-120 万桶/天，而 OPEC 及非 OPEC 原油剩余产能预计在 300

万桶/天，我们认为，美国对伊朗的制造将成为短期内影响原油走势的重点，而后续沙

特等增产与否、年中管道运输投产后美国页岩油出口增加情况以及委内瑞拉、科威特

等国家非自愿性减产程度等因素将综合作用与油价。总的来说，我们认为 5-6 月的油

价仍有望维持在 65-75 美元/桶中温区震荡。 

19Q1 国内油服设备公司业绩增速亮眼。2019 年三桶油勘探开发资本开支计划同比增长

超过 20%，增速为近 8 年来最高。在油价维持中温震荡情况下，国内油服及设备公司

受益于国家意志带来的大规模投资，19Q1 需求饱满，杰瑞股份、石化油服、中海油服、

石化机械等业绩均实现高增长。在国内投资不断进行的情况下，我们认为这一趋势将

在中长期延续。 

杰瑞股份发布电驱压裂新品，迎合国内油服市场降本增效重点。随着国内页岩气开发

对于降成本提效率的刚性需求逐步明显，高效环保的新技术有望获得更大需求。近日，

国内油服设备龙头杰瑞股份发布了电驱压裂成套设备，相较于传统的柴油压裂设备，

电驱新产品具备高效、经济以及环保等特点，适应于国内油服市场需求。单井开采成

本有望从过去的亿元量级下降到 4000 万元左右；其中压裂作业的成本占到约 30%，

压裂作业成本的降低带来经济性继续持续提升，有望促进国内页岩气更大规模开发。 

 

2 推荐组合及逻辑 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、艾迪精密、博实股份、科沃斯、亿

嘉和、杰瑞股份、拓斯达和埃斯顿。 

长期推荐组合：柳工、日机密封、杭氧股份、石化机械、弘亚数控、华测检测、克来

机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、华铁股份、精测电子、北方华创、

锐科激光等。 
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3 行业重点新闻 

【轨交】新型多铰接 100%低地板现代有轨电车下线 

4 月 25 日，有轨电车家族的第四代产品——新型多铰接 100%低地板现代有轨电车，

通过了厂内调试试验，在唐山下线。多铰接 100%低地板现代有轨电车，采用悬浮车厢

技术，5 辆编组仅需 3 台转向架，2 辆悬浮车厢布置自由度高、载客量大，与以往的单

铰接现代有轨电车相比，在定员相近的情况下，新型多铰接有轨电车长度缩短了近 5

米。 

 

【核电】冷试启动，华龙一号全球首堆全面转入调试阶段 

4 月 27 日，随着现场总指挥一声令下，华龙一号全球首堆中核集团福清核电 5 号机组

一回路水压试验正式启动。这标志着该机组提前计划 50 天启动冷态功能试验，由安装

阶段全面转入调试阶段。 

 

【油气】中国石油联手中海油，进军海上油气开发 

根据中国石油官网消息，4 月 24 日中国石油与中海油签订合作协议，共同在北部湾开

发海上油气资源。此次中国石油联手中海油开发海上区块，这也是继中国石油 2017

年 5 月在南海的可燃冰试采成功后，中国石油再次进军海上油气的一大壮举。 

 

【半导体】苹果或计划收购 Intel 基带部门 

《华尔街日报》周五(26 日)报导，据消息人士透露，苹果自去年夏天开始就与英特尔

洽谈，有意收购英特尔手机基带业务，这笔潜在的交易达数十亿美元，若达成交易，

将大力推助苹果自主开发芯片进程。消息人士说，苹果与英特尔谈判大约从去年夏天

开始，也就是英特尔前首席执行长 Brian Krzanich 辞职前后，双方会谈持续几个月，

直到最近苹果与英特尔的竞争对手高通达成全球专利授权协议和芯片供应协议才冷却。 

 

【锂电】中电力神拟借壳*ST 嘉陵上市 

4 月 24 日，*ST 嘉陵（600877）发布公告，对外公布重大重组方案，重组实施完成后，

中电力神及其一致行动人力神股份将合计持有上市公司股份比例将达到 35.08%，成为

其第一大股东。 

 

4 重点公司公告 
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4.1 资本运作相关 

【诺力股份】控股股东、实际控制人丁毅先生拟自本公告披露之日起12个月内，以自

有资金及自筹资金通过上海证券交易所交易系统允许的方式增持公司股份，拟增持公

司股份的数量不低于公司总股本的1%，且不超过公司总股本的2%，拟增持公司股份

的价格不超过30元/股。 

 

4.2 定期报告相关 

【弘亚数控】发布2018年年报，实现营业总收入1,194,487,779.14元，较上年同期增长

45.59%；实现归属于上市公司股东的净利润270,384,992.74元，较上年同期增长15.31%。

发布2019年一季报，实现主营业务收入2.98亿元，同比增长15.43%，归属上市公司股

东净利润7639万元，同比增长8.18%。 

【鼎汉技术】发布2019年一季报，实现主营业务收入3.36亿元，同比增长32.49%，归

属上市公司股东净利润744万元，同比增长483.56%。 

【双环传动】发布2019年一季报，实现主营业务收入7.56亿元，同比增长4.33%，归属

上市公司股东净利润3956万元，同比下降28.78%。 

【上海机电】发布2019年一季报，实现主营业务收入42.67亿元，同比增长7.16%，归

属上市公司股东净利润2.34亿元，同比下降1.93%。 

【康力电梯】发布2018年年报，实现营业收入30.92亿元，同比减少5.73%；实现归属

于母公司所有者的净利润1,554.78万元，同比减少95.23%。发布2019年一季报，实现主

营业务收入7.43亿元，同比增长4.39%，归属上市公司股东净利润2943万元，同比增长

21.13%。 

【华测检测】发布2018年年报，实现营业收入268,088万元，较上年同期增长26.56%，

归属于上市公司股东的净利润26,998万元，较上年同期增长101.63%。 

【先导智能】发布2019年一季报，实现主营业务收入8.44亿元，同比增长28.49%，归

属上市公司股东净利润1.94亿元，同比增长12.04%。 

【杰瑞股份】发布2019年一季报，实现主营业务收入10.12亿元，同比增长30.32%，归

属上市公司股东净利润1.10亿元，同比增长224.56%。 

【克来机电】发布2019年一季报，实现主营业务收入1.62亿元，同比增长70.57%，归

属上市公司股东净利润2405万元，同比增长62.03%。 

【美亚光电】发布2019年一季报，实现主营业务收入2.11亿元，同比增长36.07%，归
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属上市公司股东净利润6106万元，同比增长40.61%。 

【日机密封】发布2018年报，实现营业收入70,457.96万元，比上年同期增长42.09%；

实现归属于上市公司股东的净利润17,045.09万元，比上年同期增长41.99%。 

【亿嘉和】发布2019年一季报，实现主营业务收入1.04亿元，同比增长31.27%，归属

上市公司股东净利润3553万元，同比增长4.06%。 

 

5 板块行情回顾 

本期（4月22日-4月26日），沪深300下跌5.61%，机械设备板块下跌7.56%，在28

个申万一级行业中排名靠后；18个三级子行业有涨有跌，其中环保设备跌幅最小

（-5.14%），磨具磨料跌幅最大 (-11.73%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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