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——石油化工行业周报（20190428） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 548 万桶，美国石油钻机数减少 20座至 805 座，布伦

特及 WTI 原油价格分别下跌 1.17%、1.87%。本周五国际油价出现较大下跌，

跌幅达到 4%左右，因美国总统特朗普再次向 OPEC 施压以冲抵限制伊朗原油出

口带来的影响，以及美国一季度 GDP 增速超预期带来的美元指数上升的影响。

本周美国石油钻机数继续减少达 20座，暂时超出预期，一季度北美页岩气投

资将明显下滑，降低了北美油服公司的业绩表现。今年一季度油价持续大幅

上涨，但北美钻机数仍持续下降，或导致全年页岩油产量增速出现明显下滑。 

国内油服公司一季报的业绩表现亮眼，传统上一季度的亏损变为的盈利，为

近 10 年来的首次。我们分析这不仅与 2018 年三桶油增加冬季施工有关，也

预示着上游投资将在 2019 年继续大幅增长。我们重点推荐油服公司，尤其是

在国内有市场优势的国有企业，相关标的有石化油服、中油工程、中海油服

等。本周的二甲苯和乙二醇价格出现较大下滑、丙烯酸价格出现上涨，间接

提高了涤纶、PTA 和丙烯酸各自的价差，关注后续相关企业的利润改善。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 5.53%。上证综指下跌 5.64%,中小

板指数下跌 6.55%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：美

都能源上涨 35.86%、纽威股份上涨 10.74%、天沃科技上涨 8.31%、延长化建

上涨 3.60%、神开股份上涨 0.85%。 

 公司动态 

石化油服（600871）公司 2019 年一季度营业收入 134.6 亿元，同比增加 31%，

归属于上市公司股东的净利润 1.88 亿元，实现扭亏为盈；中油工程（600339）

公司 2019 年一季度营业收入 93.5 亿元，同比增加 12.6%，归属于上市公司股

东的净利润 6500 万元，实现扭亏为盈；中海油服（601808）公司 2019 年一

季度营业收入 59亿元，同比增加 72.3%，归属于上市公司股东的净利润 3100

万元，去年亏损 6.5 亿元，实现扭亏为盈。 

 行业动态 

中石油和中海油将分别收购由诺瓦泰克公司牵头开发的北极 LNG-2 项目 10%

的权益（中石化新闻网）；卡塔尔将购买 60-100 艘 LNG 运输船，占全球的

11%-19%，并将从 2024 年开始，把 LNG 年产能从 7700 万吨提高到 1.1 亿吨（中

国石油新闻中心）。本周丙烯酸、石脑油、环氧丙烷、涤纶、丙烯酸丁酯的价

格分别上涨 5.91%、2.30%、2.10%、1.87%、1.74%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 5.53%。上证综指下跌 5.64%,中小

板指数下跌 6.55%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：美都

能源上涨 35.86%、纽威股份上涨 10.74%、天沃科技上涨 8.31%、延长化建

上涨 3.60%、神开股份上涨 0.85%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 -1.17% 

2 NYMEX 轻质原油 -1.87% 

3 NYMEX 天然气 1.89% 

4 美元指数 0.66% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） +548 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丙烯酸 石脑油 环氧丙烷 涤纶 丙烯酸丁酯 

价格涨幅 5.91% 2.30% 2.10% 1.87% 1.74% 

产品 二甲苯 乙烯 

线型低密度

聚乙烯

LLDPE(DFDA

-7042) 

乙二醇 
聚丙烯

PP(T30S) 

价格跌幅 -8.29% -2.68% -1.63% -1.56% -1.42% 

产品价差 丙烯酸

-0.7*丙烯 

甲乙酮-混

合碳 4 

PTA-0.665*

二甲苯 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

顺丁-丁二

烯 

价差涨幅 8.88% 7.88% 7.65% 6.07% 5.56% 

产品价差 苯-石脑油 
二甲苯-石

脑油 

甲苯-石脑

油 

乙烯-石脑

油 

丙烯-石脑

油 

价差跌幅 -39.55% -18.51% -15.92% -15.88% -10.55% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 二甲苯  图 7： 乙二醇 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 丙烯酸-0.7*丙烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、 中石油西气东输公司一季度管输商品量达 206.9 亿立方米，比去年同期增长 7.8

亿立方米。（中国石油新闻中心） 

2、 自 2019 年 4 月 26 日 24 时起，国内汽、柴油价格每吨分别提高 195 元和 185 元。

各地相关部门要加大市场监督检查力度，严厉查处不执行国家价格政策的行为，

维护正常市场秩序。（中国石油新闻中心） 
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3、 山西省首个生物天然气试点项目日前在原平市正式投产，项目的核心工艺全部来

自德国技术。这是中德开展新能源合作的又一进展，也是传统煤炭大省山西加快

推进能源革命的缩影。（能源局网站） 

4、 新加坡 JTD Energy 分析师 John Driscoll 表示，即便确如过去几小时传出的报

道所言，美国将取消对伊朗石油买家的制裁豁免，伊朗的石油出口也不太可能降

至零。他指出，以往中国并未屈服于美国制裁，他还称，部分伊朗石油可能透过

人民币计价交易、易货贸易或者贸易金融交易等方式进入中国大陆市场。（中国

石油新闻中心） 

5、 截至 4 月 16 日，渤海装备巨龙钢管公司连中四标，不但拿下世界最大直径管道

项目——中俄东线天然气管道工程全部清管弯管订单，还创造了弯管产品成交最

高单价纪录。（中国石油新闻中心） 

6、 2019 年 4 月 25 日，中国石油国际勘探开发有限公司与俄罗斯诺瓦泰克公司签署

了北极 LNG-2 项目合作框架协议。北极 LNG-2 项目将使用重力式平台(GBS)为基

础结构，建造 3条每年 660 万吨的液化天然气生产设施。该项目资源基础来源于

萨尔曼诺夫气田。该气田位于油气资源丰富的亚马尔—涅涅茨地区。这是世界上

最大的天然气产区。该区天然气产量约占俄罗斯天然气产量的 80%，约占世界天

然气产量的 15%。（中国石油新闻中心） 

7、 据 OGJ 网站 4 月 22 日休斯敦报道，卡塔尔石油公司日前发出邀请为其北方油田

扩建项目建造新的LNG运输船船队。这个邀请预计首批交付60艘新 LNG运输船，

未来 10 年交付数量可能超过 100 艘。此次招标将使全球 LNG 运输船数量增加

11-19%。据国际天然气联盟统计，截至 2018 年底，全球共有 525 艘 LNG 运输船。

从 2024 年开始，NFE 将把卡塔尔的 LNG 年产能从 7700 万吨提高到 1.1 亿吨。这

个项目将包括建造 4 条新的 825 万吨/年的 LNG 生产线，卡塔尔石油公司本月早

些时候投标了这些 LNG 生产线。（中国石油新闻中心） 

8、“预计全球 GDP 增速下降，对石化产品需求将放缓，2019 年将成为化工行业的分

水岭。新一轮全球石化产能扩能投产高峰即将来临，部分产品市场竞争加剧，同

时行业兼并重组整合不断涌现。”专委会第一届主任委员、中国石化化工销售有

限公司副总经理李锁山分析了国内烯烃和芳烃市场的发展前景。（中国石油新闻

中心） 

9、2019 年一季度，天然气三大主要消费类型(城市燃气、工业燃料、发电用气)消费

增速同比去年一季度均出现下降。一季度城市燃气消费为 348 亿立方米，同比增

长 7.2%，但增速下降明显；工业燃料用气为 243 亿立方米，同比增长 7.7%，去

年同期增速为 10.2%；一季度天然气消费增速逐月下降，1月份增速 15%，2月份

增速降到 12%，3 月份增速为 7%。今年天然气消费量保守估计将达到 2990 亿立方

米，乐观估计将达到 3021 亿立方米。（中国石油新闻中心） 
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10、4 月 25 日晚间，俄罗斯最大独立天然气生产商之一诺瓦泰克公司（Novatek）宣

布，已与中国石油天然气集团有限公司旗下中国石油国际勘探开发公司（CNODC）、

中国海洋石油集团有限公司（CNOOC）签署具有约束力的协议，两家中国企业将

分别收购由诺瓦泰克公司牵头开发的北极 LNG 2 项目（Arctic LNG 2）10%的权

益。（中石化新闻网） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

中油工程 一季度报告 

公司 2019年一季度营业收入 93.5亿元，同比增加

12.6%，归属于上市公司股东的净利润 6500万元，实现

扭亏为盈。 

中海油服 一季度报告 

公司 2019年一季度营业收入 59亿元，同比增加 72.3%，

归属于上市公司股东的净利润 3100万元，去年亏损 6.5

亿元，实现扭亏为盈。 

石化油服 一季度报告 
公司 2019年一季度营业收入 134.6亿元，同比增加 31%，

归属于上市公司股东的净利润 1.88亿元，实现扭亏为盈。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 10/11 

风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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