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投资要点： 

 本周观点更新：根据乘联会数据，4 月第 3 周日均零售销量 3.7 万台，

同比减少 27%，全月累计日均零售销量 3.4 万台，同比减少 25；第

3 周日均批发销量 3.9 万辆，同比减少 35%，全月累计日均批发销

量 3.5 万台，同比减少 32%。零售端，4 月前三周-25%的增速环比

3 月同期-19%的增速有所下降，整体表现偏弱；批发端，收增值税

下调影响，3 月提早提车给 4 月渠道的增长带来一定影响，整体也是

偏弱。随着下半年的临近，基数压力不断减弱，再结合政策端对于

汽车消费的促进，车市回暖的大趋势仍在。更长周期维度看，汽车

行业成长属性减弱周期属性增强，十年前高速增长的汽车销量将转

化为未来十年的替换需求，2019 年是上升周期的起点，维持行业“推

荐”评级。 

 本周重点推荐个股及逻辑：重点推荐长城汽车，长安汽车，福田汽

车。 

 汽车及汽车零部件行业行情：本周，二级市场各板块普遍下跌，上

证综指下跌 5.64%，沪深 300 下跌 5.61%。汽车行业下跌 9.88%，

跑输上证综指和沪深 300。其中，商用载客车子行业指数下跌 6.90%，

商用载货车子行业指数下跌 7.42%，汽车销售与服务子行业指数下

跌 9.27%，汽车零部件子行业指数下跌 10.02%，乘用车子行业指数

下跌 10.61%。 

 风险提示：宏观经济持续下行，行业技术进步不达预期，政策落地

不达预期，公司相关项目推进不达预期的风险。 
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重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-04-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

000625.SZ 长安汽车 8.7 1.49 0.14 0.27 5.85 62.14 32.22 买入 

000887.SZ 中鼎股份 11.7 0.91 1.01 1.15 12.86 11.58 10.17 买入 

002048.SZ 宁波华翔 13.02 1.27 1.17 1.41 10.21 11.13 9.23 买入 

002050.SZ 三花智控 15.74 0.58 0.65 0.78 27.14 24.22 20.18 增持 

002434.SZ 万里扬 7.66 0.63 0.78 1.05 12.16 9.82 7.3 买入 

002594.SZ 比亚迪 55.36 1.49 1.02 1.37 37.14 54.27 40.41 增持 

300258.SZ 精锻科技 13.08 0.62 0.72 0.86 21.1 18.17 15.21 增持 

300473.SZ 德尔股份 35.91 1.25 2.14 2.85 28.73 16.78 12.6 买入 

600104.SH 上汽集团 26.58 2.95 3.2 3.46 9.01 8.31 7.68 增持 

600114.SH 东睦股份 7.37 0.69 0.61 0.7 10.68 12.08 10.53 买入 

600166.SH 福田汽车 2.94 0.02 -0.49 0.02 147.0 -6.0 147.0 买入 

600297.SH 广汇汽车 5.08 0.48 0.6 0.75 10.58 8.47 6.77 买入 

600660.SH 福耀玻璃 25.34 1.26 1.49 1.71 20.11 17.01 14.82 增持 

600699.SH 均胜电子 27.45 0.42 1.41 1.52 65.36 19.47 18.06 增持 

601633.SH 长城汽车 9.41 0.55 0.57 0.67 17.08 16.51 14.04 买入 

601689.SH 拓普集团 17.93 1.01 1.04 1.17 17.68 17.24 15.32 增持 

601799.SH 星宇股份 71.64 1.7 2.2 2.93 42.14 32.56 24.45 买入 

603305.SH 旭升股份 26.97 0.55 0.73 1.04 48.64 36.95 25.93 增持 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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1、 本周汽车及零部件行业行情回顾 

1.1、 板块整体分析 

本周，二级市场各板块普遍下跌，上证综指下跌 5.64%，沪深 300 下跌 5.61%。

汽车行业下跌 9.88%，跑输上证综指和沪深 300。其中，商用载客车子行业指数

下跌 6.90%，商用载货车子行业指数下跌 7.42%，汽车销售与服务子行业指数

下跌 9.27%，汽车零部件子行业指数下跌 10.02%，乘用车子行业指数下跌

10.61%。 

图 1：本周（2019.4.22-2019.4.26）各行业市场表现 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所 
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图 2：本周（2019.4.22-2019.4.26）汽车子板块市场表现 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所 

 

 

一年以来，从成交量上来看，上证板块和创业板呈震荡趋势，汽车及零部件板块

呈保持平稳；今年以来，上证、创业板板块成交量均呈上升态势，汽车及零部件

板块呈小幅上升趋势。 

图 3：一年以来各周成交量（亿股） 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所 
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1.2、 板块估值分析 

从近五年的 P/E 来看，乘用车子行业、商用载客车子行业一直较为平稳向上，

目前的估值水平属于合理区间；商用车载货车子行业由于行业景气度较高，估值

处于近五年的高位；汽车零部件子行业估值水平快速提升并接近 2015 年前平均

估值水平的 1.4 倍左右；汽车销售及服务子行业的估值屡次出现大幅震荡，目前

估值水平趋于平稳。 

图 4：近 5 年来汽车及零部件各子行业 P/E 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所 

从近五年的 P/S 来看，乘用车和商用载货车子行业已进入历史合理估值区间；

商用载客车子行业受新能源车政策促进作用下，估值自 2015 年初以来便有明显

提升；汽车零部件子行业在汽车电动化和智能化预期下，估值水平达到其他子行

业的 2 倍以上；汽车销售及服务子行业在收入结构变化的影响下，估值水平大幅

高于 2015 年前的水平。 

图 5：近 5 年来汽车及零部件各子行业 P/S 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所 

从近五年的 P/B 来看，乘用车、商用载客车和汽车销售及服务子行业处于历史

合理估值区间；商用载客车子行业估值从 2016 年中的高点有所回落，但估值水
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平均处于高位；汽车零部件子行业在汽车电动化和智能化预期下，年初以来估值

提升较快并保持在高位。 

图 6：近 5 年来汽车及零部件各子行业 P/B 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.3、 行业个股重要公告 
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中通客车（000957）2018 年度报告 

报告期内,公司全年累计实现客车销售 13083 辆，同比下降 38.28%；实现收入

60.79 亿元，同比下降 22.58%；实现净利润 3657.13 万元元，同比下降 80.87%。

净利润下降的主要原因是，2018 年国家新能源补贴标准进一步下降，公司新能

源客车的盈利水平受到了较大影响。 

 

威孚高科（000581）2018 年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 87.22 亿元，同比下降 3.28%；实现利润总额 26.02

亿元，同比下降 8.06%；总资产为 208.92 亿元，同比增长 3.27%；归属于母公

司的所有者权益为 159.14 亿元，同比增长 7.27%。 

 

东睦股份（600114）2018 年度报告 

报告期内，公司营业收入 191,817.64 万元，同比增长 7.59%，其中主营业务收

入 189,527.43 万元，同比增长 7.34%，营业利润 38,805.21 万元，同比增长

16.29%，归属于上市公司的净利润 32,796.96 万元，同比增加 9.29%，产品（包

括软磁材料）销售 5.74 万吨，同比增长 6.85%。 

 

凯众股份（603037）2018 年度报告 

在国内乘用车市场出现销量负增长的情况下，公司经营稳中有增，2018 年度公

司实现营业收入 5.49 亿元，比上年同期增长了 21.97%，2018 年度公司实现归

属于上市公司股东的净利润 1.27 亿元，比上年同期增长 11.53%。净利润增速低

于销售收入增速，主要原因是 2018 年摊销限制性股票费用 1522.25 万元，影响

净利润增长约 13 个百分点。 

 

万里扬（002434）2018 年度报告 

2018 年度，公司实现营业收入 437,075.14 万元，较上年同期下降 13.11%；实

现营业利润 42,454.85 万元，较上年同期下降 45.95%；利润总额 42,368.35 万

元，较上年同期下降 45.98%；归属于上市公司股东的净利润 35,160.94 万元，

较上年同期下降 45.33%。 

 

新坐标（603040）2018 年度报告 
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2018 年度，公司实现营业收入 30,085.46 万元，较上年同期增长 11.11%，实现

净利润 10,383.37 万元。在 2018 年汽车行业产销同比均呈小幅下降的背景下，

公司仍保持一定的销售增长。 

 

今飞凯达（002863）2018 年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 287,799.9 万元，同比增加 29,770.43 万元，增幅

11.54%，公司实现净利润 6,571.15 万元，同比增加 230.82 万元，增幅 3.64%，

实现归属于上市公司股东的净利润 6,467.56 万元，同比增加 379.92 万元，增幅

6.24%。 

 

中鼎股份（000887）2018 年度报告 

2018 年，虽然面临汽车行业不景气的困境，在公司全体员工的共同努力下，实

现营业收入 123.68 亿元，同比增长 5.08%；归属于上市公司股东的净利润 11.16

亿元，与去年比基本持平；公司继续跻身“全球非轮胎橡胶制品行业 50 强”，

名列第 13 位，国内第 1。 

 

广东鸿图（002101）2018 年度报告 

2018 年，公司实现营业收入 606,010.25 万元，同比增长 21.14%；实现利润总

额 46,435.67 万元，同比增长 20.65%；实现归属于上市公司股东的净利润

33,654.01 万元，同比增长 15.51%。 

 

奥联电子（300585）2018 年度报告 

报告期，公司实现营业总收入为 348,918,831.62 元，较去年同期下降 11.65%；

实现利润总额 49,500,062.23 元，较去年同期下降 27.24%；归属于上市公司股

东的净利润为 44596182.14 元，较去年同期下降 24.22%。 

 

精锻科技（300258）2018 年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 126,542.75 万元，同比增长 12.10%；营业利润

30,050.05 万元，同比增长 1.50%；利润总额 30,405.67 万元，同比增长 2.73%；

净利润 25,868.47 万元，同比增长 3.34%。 
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宁波华翔（002048）2018 年度报告 

2018 年公司实现主营业务收入 149.27 亿元，与去年营业收入相比增长 0.81%；

实现净利润 7.32 亿元，比上年同期下降了 8.33%；每股收益为 1.17 元，净资产

收益率 8.87%，公司总资产 162.62 亿元，净资产 81.12 亿元，每股净资产 12.95

元。 

 

兴民智通（002355）2018 年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 188,969.18 万元，同比增加 1.15%，其中主营业

务收入 167,751.04 万元，同比增加 0.44%，占全部营业收入的 88.77%，受下

游客户市场需求增加等影响，公司钢制车轮业务保持稳定增长，从而使公司整体

营业收入基本保持稳定。实现归属于上市公司股东的净利润为-26,014.92 万元，

同比减少 518.47%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润

为-27,136.99 万元，同比减少 615.73%，公司业绩同比下降幅度很大，主要由

于存货以及九五智驾商誉计提减值等所致。 

 

铁流股份（603926）2018 年度报告 

2018 年度，公司实现营业收入 9.66 亿元，同比增长 13.40%，实现归属于上市

公司股东净利润 0.83 亿元，受原材料成本上升、股权激励成本摊销等影响，归

属于上市公司股东净利润与上年同期相比略有下浮。 

 

西泵股份（002536）2018 年度报告 

全年公司实现营业收入 282,056.91 万元，同比增长 5.80%；实现归属于母公司

的净利润 24,539.21 万元，同比增长 1.59%。 

 

岱美股份（603730）2018 年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 427,337.92 万元，比上年增长 31.61%；实现

利润总额 62,433.87 万元，比上年减少 10.44%；实现归属于母公司股东净利润

55,812.55 万元，比上年减少 4.07%，实现扣除非经常性损益后归属于母公司净

利润 52,883.91 万元，比上年减少 4.35%。 
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福田汽车（600166）2018 年度报告 

截至 2018 年 12 月 31 日，资产总额 5,890,988.14 万元，同比下降 5.62%；营

业收入 4,105,380.51 万元，同比下降 20.61%；利润总额-370,573.22 万元，同

比减少 7,926.88%；归属于上市公司股东的净利润-357,458.49 万元，同比减少

3,293.73%；归属于上市公司股东的净资产 1,518,036.86万元，同比减少 19.91%。 

 

东睦股份（600114）2019 年第一季度报告 

图 7：东睦股份 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：东睦股份公司公告，国海证券研究所 

 

新坐标（603040）2019 年第一季度报告 

图 8：新坐标 2019 年第一季度报告 
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资料来源：新坐标公司公告，国海证券研究所 

 

福达股份（603166）2019 年第一季度报告 

图 9：福达股份 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：福达股份公司公告，国海证券研究所 

 

万丰奥威（002085）2019 年第一季度报告 

图 10：万丰奥威 2019 年第一季度报告 
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资料来源：万丰奥威公司公告，国海证券研究所 

 

均胜电子（600699）2019 年第一季度报告 

图 11：均胜电子 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：均胜电子公司公告，国海证券研究所 

 

广东鸿图（002101）2019 年第一季度报告 

图 12：广东鸿图 2019 年第一季度报告 
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资料来源：广东鸿图公司公告，国海证券研究所 

 

精锻科技（300258）2019 年第一季度报告 

图 13：精锻科技 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：精锻科技公司公告，国海证券研究所 

 

天润曲轴（002283）2019 年第一季度报告 

图 14：天润曲轴 2019 年第一季度报告 
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资料来源：天润曲轴公司公告，国海证券研究所 

 

远东传动（002406）2019 年第一季度报告 

图 15：远东传动 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：远东传动公司公告，国海证券研究所 

 

江铃汽车（000550）2019 年第一季度报告 

图 16：江铃汽车 2019 年第一季度报告 
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资料来源：江铃汽车公司公告，国海证券研究所 

 

多伦科技（603528）2019 年第一季度报告 

图 17：多伦科技 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：多伦科技公司公告，国海证券研究所 

 

德尔股份（300473）2019 年第一季度报告 

图 18：德尔股份 2019 年第一季度报告 
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资料来源：德尔股份公司公告，国海证券研究所 

 

兴民智通（002355）2019 年第一季度报告 

图 19：兴民智通 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：兴民智通公司公告，国海证券研究所 

 

华域汽车（600741）2019 年第一季度报告 

图 20：华域汽车 2019 年第一季度报告 
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资料来源：华域汽车公司公告，国海证券研究所 

 

中国重汽（000951）2019 年第一季度报告 

图 21：中国重汽 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：中国重汽公司公告，国海证券研究所 

 

宁波华翔（002048）2019 年第一季度报告 

图 22：宁波华翔 2019 年第一季度报告 



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 20 

 

资料来源：宁波华翔公司公告，国海证券研究所 

 

拓普集团（601689）2019 年第一季度报告 

图 23：拓普集团 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：拓普集团公司公告，国海证券研究所 

 

西泵股份（002536）2019 年第一季度报告 

图 24：西泵股份 2019 年第一季度报告 
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资料来源：西泵股份公司公告，国海证券研究所 

 

万里扬（002434）2019 年第一季度报告 

图 25：万里扬 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：万里扬公司公告，国海证券研究所 

 

天成自控（603085）2019 年第一季度报告 

图 26：天成自控 2019 年第一季度报告 
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资料来源：天成自控公司公告，国海证券研究所 

 

宇通客车（600066）2019 年第一季度报告 

图 27：宇通客车 2019 年第一季度报告 

 

资料来源：宇通客车公司公告，国海证券研究所 

 

中通客车（000957）2019 年第一季度报告 

图 28：中通客车 2019 年第一季度报告 
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资料来源：中通客车公司公告，国海证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 24 

2、 本周汽车及零部件行业重要资讯 

2.1、 乘用车子行业 

吉利新款金刚正式上市，售 4.79-6.59 万元 
日前，吉利新款金刚正式上市，售价区间为 4.79-6.59 万元。新车基本与现款车型保

持一致，只是在配置上有所升级。动力方面新车没有变化，依然搭载 1.5L 发动机，

最大功率 75kW（102Ps），峰值扭矩 141Nm。传动系统方面，新车依然匹配 5 速手

动以及 4 速自动变速箱。 

宝骏 E100/E200 推新款，补贴后售 4.98 万起 
2019 款宝骏 E100 及宝骏 E200 现已正式上市发售，其中 2019 款宝骏 E100 补贴后

售价为 4.98-5.98 万元，2019 款宝骏 E200 补贴后售价为 5.48-6.48 万元。两款新车

造型及车身尺寸与老款车型保持一致，其主要变化在于电池容量及续航里程方面的

提升。除了配备一块容量为 24kWh 的锂电池外，NEDC 工况下续航里程从原有

210km 提升到 250km。 

新北汽新能源 EC3 上市，补贴后售 7.38 万起 
缤瑞新增车型 200T手动缤雅版和 200T手动缤驰版正式上市，售价 7.58-7.98万元。

内饰方面，新车同样采用了吉利目前家族最新的拱桥形中控台设计，内饰整体物理

按键非常少，并且设计布局个性十足。但要提的一点是，由于新增车型为 1.0T 入门

版，所以配备了一块 3.5 英寸全液晶仪表。动力方面，新增车型将搭载 1.0T 发动机。

最大功率 100kW（136Ps），峰值扭矩 205Nm。传动系统匹配 6 速手动变速箱。 

吉利缤瑞新增车型上市，售 7.58-7.98 万元 
2019 上海车展上，哈弗 F7x 正式开启预售，预售区间为 13.79-14.59 万元。新车前

脸与 F7 保持一致，不过尾部的设计有很大区别，采用了溜背式设计，定位为一款轿

跑 SUV。动力方面，新车将搭载 1.5T 与 2.0T 两款发动机，最大功率分别为 124kW

（169Ps）和 145kW（197Ps），峰值扭矩分别为 285Nm 和 345Nm。 

特朗普：日本将在美国投资 400 亿美元兴建汽车工厂 
根据 4 月 27 日美国和日本会面的一次报告，美国总统唐纳德·特朗普（Donald Trump）

敦促日本首相安倍晋三（Shinzo Abe）让日本汽车制造商在美国生产更多车辆。双

方讨论了日本汽车制造商最近发布的公告，其中包括丰田汽车决定加大对美国工厂

的投资。特朗普还表示，日本首相安倍晋三承诺，日本将在美国投资 400 亿美元兴

建新的汽车工厂。美国驻日本大使 William Hagerty 表示，“我们谈到要在该方向上

有更多的行动，但我认为特朗普总统对此感到非常积极，因为所有的经济因素都支

持日本车企在美国生产更多车辆。”随着美国以国家安全为由，威胁对进口汽车征收

高达 25%的关税，特朗普也敦促日本汽车制造商在美国增加更多的就业机会。当地
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时间 4 月 26 日，特朗普表示，美国和日本可能在其五月份访问东京之前就达成一项

新的双边贸易协议，但他和日本首相安倍晋三还提到了双方在贸易问题上存在分歧

的领域。Hagerty 在接受记者电话采访时表示，“我们希望确保美国和日本之间的贸

易条件不比其他任何国家差。”Hagerty 还补充称，特朗普计划参加定于 6 月份在日

本大阪举行的 20 国集团峰会。此外，特朗普对中美两国之间的贸易谈判也持乐观态

度。 

特斯拉第一季度净亏损 7.02 亿美元，预计 Q2 将继续亏损 
当地时间 4月 24日，美国电动汽车制造商特斯拉公布了其第一季度财报。财报显示，

该公司今年前三个月净亏损 7.02 亿美元，与去年同期相比，亏损略小，但结束了该

公司连续两个季度盈利的势头。营收大增 33%至 45 亿美元，其中汽车部门营收同

比攀升 36%至 37 亿美元。按非公认会计准则，汽车部门营业利润率为 20%。第一

季度末，特斯拉自由现金流达 22 亿美元，远低于 2018 年末的 37 亿美元，这一定

程度上是因为特斯拉在三月份支付了 9.2 亿美元的可转换债券。尽管特斯拉第一季

度采取关闭部门线下门店、转而推崇线上销售并裁剪部分员工等措施来削减成本，

但这是特斯拉有史以来最糟糕的季度业绩之一。特斯拉首席执行官埃隆·马斯克

（ Elon Musk）在致投资者的一封信中表示，预计该公司在接下来的第二季度仍将

亏损，但到第三季度公司将恢复盈利。就销量来说，同上个季度相比，特斯拉今年

第一季度全球交付量下降了 3 万辆，特斯拉表示，预计 2019 年将在全球范围内售出

36 万至 40 万辆汽车，并且如果上海工厂在今年第四季度实现量产，该公司今年的

产能将达 50 万辆。特斯拉表示，“这听起来有点激进，但我们正为之努力。根据我

们目前的情况，在截至 2020 年 6 月 30 日的 12 个月内，使全球产量达到 50 万辆是

有可能的。” 

特斯拉升级 Model S 和 X，重新引入低价版车型 
当地时间 4 月 23 日，特斯拉表示，将重新推出价格较低版本的 Model S 和 X 车型，

并将对这两款车型进行升级，以提高续航里程和充电速度。该公司目前价格较高的

Model S 和 X 正面临交付延迟的困境。此次升级包括对两款车型的传动系统进行重

新设计，增加新的自适应悬架系统，提高每辆车的行驶里程。升级之后，新版 Model 

S 和 Model X 在 EPA 标准下的续航里程将分别达到 370 英里（约 595.5 公里）和

325 英里（约 523 公里）。此外，特斯拉宣布恢复“标准版”选择，重新引入 Model 

X 和 Model S 的低价车型，价格分别为 8.3 万美元和 7.8 万美元。预计这两款车的

低价版都将于 5 月份开始交付。特斯拉目前正努力提高利润率，以期在今年晚些时

候实现盈利，为此，该公司发起了一批裁员，其中其在美国交付车队的大约一半员

工都被解雇，此外，该公司还表示要关闭部分线下门店以降低成本。不过特斯拉后

来又表示将继续开设比预期更多的线下门店，但宣布将部分车型提价 3%。 

福特第一季度净利润大跌 34%，在华销量跌 48% 
当地时间 4 月 25 日，福特汽车表示，由于皮卡在其核心美国市场销量强劲，该公司

2019 年第一季度业绩好于预期，因此对 2019 年整年业绩预期也更有信心。具体来

说，今年第一季度，福特总营收达 403.4 亿美元，较去年同期的 419.6 亿美元下降

4%；其中汽车部门的营收达 372.4 亿美元；息税前利润同比增长 12%至 24.5 亿美

元；净利润达 11.5 亿美元，合每股盈馀 0.29 美元，较上年同期的 17.4 亿美元净利
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或每股 0.43 美元盈馀大跌 34%。扣除一次性项目，福特每股收益为 0.44 美元，高

于分析师预估的 0.27 美元；利润率下降 1.3 个百分点至 2.8%。第一季度业绩公布

后，福特股价在盘后交易中上涨 8%。从地区来说，福特在北美地区利润达 22 亿美

元，利润率为 8.7%，较去年同期高出 0.9 个百分点，这主要得益于福特在该地区利

润更高的车型组合，包括 F 系列以及 Ranger 中型皮卡均推动了业绩增长。其他地

方，福特在中国、中东和非洲的业绩有所改善，但欧洲、南美和亚太其他地区的业

绩则有所下降。其中福特第一季度在华销量下降 48%，但福特表示，与去年同期相

比，价格较高的产品帮助其减少了亏损。本月初，福特表示，计划未来三年内在中

国推出 30 多款新车型。福特首席财务官 Bob Shanks 表示，福特对使 2019 年的业

绩优于去年很有信心，但同时，福特也面临着动荡的外部环境和激烈的竞争。Shanks

还补充称，第一季度或许是福特今年表现最好的一个季度。“我们的业务正朝着积极

的方向发展，但这还只是开始。” 

福特汽车 5 亿美元入股创新电动车企业 Rivian，共同研发全新福特纯电动车型 
福特汽车公司宣布将投资 5 亿美元入股北美创新电动车制造企业 Rivian；两家公司

还达成协议，将利用 Rivian 的 skateboard（“滑板”）电动车平台为福特开发下一代

纯电动汽车，由此壮大福特的电动车型阵容。目前，Rivian 已经开发出两款纯电动

车型——五座 R1T 皮卡和七座 R1S SUV——将电动车的性能和皮卡及 SUV 的通过

性和实用性完美融合。两款车型将提供超过 640 公里的充电续航里程，并将在 2020

年底上市。福特公司总裁兼首席执行官韩恺特（Jim Hackett）表示：“福特汽车将积

极运用创新方式推动公司业务转型，包括强化车辆的智能化和电气化业务，与 Rivian

的合作是基于此战略的又一全新尝试。与此同时，我们相信 Rivian 也将受益于福特

汽车丰富的汽车研发和制造专长和资源。”福特计划使用 Rivian 的 skateboard（“滑

板”）可变模块化平台来进行新电动车型的开发，这也是对福特目前纯电动车开发计

划的强有力补充。“滑板”平台可将驱动单元、电池组、悬架系统、刹车和冷却系统

都包装在车轮高度以下，降低车辆重心，从而提供更充裕的存储空间和更出色稳定

性。福特汽车此前宣布将投资 110 亿美元开发电动车型，包括于 2020 年推出一款

秉承 Mustang 设计灵感的全新纯电动跨界车型，以及最畅销的 F-150 皮卡的零排放

纯电动版本。Rivian 仍将保持独立运营。福特的注资仍需等待相关监管机构的审批。

待福特注资成功后，福特汽车业务总裁韩瑞麒（Joe Hinrichs）将加入 Rivian 的七人

董事会。 

 

2.2、 商用车子行业 

售价 35.3 万元起，远程汽车首款 M100 甲醇重卡上市 

4 月 26 日，吉利商用车旗下子品牌远程汽车在吉利四川南充基地宣布，全球首款

M1 甲醇重卡牵引车正式下线并开启销售。新车共推出平原版、山区版和区域物流版

三个版本，售价在 35.3 万-37.8 万元之间。浙江吉利新能源商用车集团总裁周建群

现场表示，全球首款 M100 甲醇重卡的上市，标志着吉利商用车正式开启甲醇动力

商用车的征程，吉利商用车也将坚定不移的造最安全、最环保、最节能的好车。发

展甲醇汽车是缓解能源安全压力、资源综合利用的重要举措，吉利商用车-远程甲醇
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重卡搭载 M100 甲醇发动机，与柴油燃烧相比更加环保，且其生产原材广泛至煤炭、

天然气甚至二氧化碳，符合我国能源禀赋。此外，在全球研发体系以及吉利控股集

团成熟技术的支持下，远程甲醇重卡在产品设计和可靠性方面也更有保障。吉利在

甲醇燃料方面的研发已有 15 个年头，拥有 M100 甲醇动力技术的独立知识产权。吉

利商用车-远程甲醇重卡以潍柴重型发动机为基础机，搭载吉利自主甲醇动力技术，

发动机 B10 寿命超过 100 万公里，在关键总成如变速箱、驱动桥等零部件上与国内

主流重卡厂家配套资源相同，最大程度的保证整车可靠性。 

 

2.3、 零部件子行业 

大陆集团 Q1 业绩发布：销售额达 110 亿欧元，表现依然强劲 

大陆集团在新财年开局稳健。凭借其技术组合，大陆集团成功摆脱市场上的大幅

下滑的趋势。第一季度销售额为 110 亿欧元，与去年同期持平。调整后息税前

利润率为 8.1％（调整后息税前利润：8.84 亿欧元）。周五在汉诺威举行的 DAX

公司年度股东大会上，大陆集团首席执行官 Elmar Degenhart 博士对本季度的业

绩表示满意：“正如预期，全球汽车产量在年初大幅下降。但得益于大陆集团在

全球汽车市场强大的市场地位，我们取得了稳定的成绩，相比之下，这更加令人

满意。我们不断加强的成本控制也对此做出了贡献。”根据初步数据，2019 年前

三个月，全球汽车产量同比下降超过 6％。相比之下，科技公司大陆集团的有机

增长（在合并和汇率影响范围变化之前）仅仅下降了 2％。大陆集团预计下半年

市场情况将出现好转，因此与 1 月初发布的年度盈利指标保持不变。本财年，大

陆集团的工作重点依旧是为去年 7 月份宣布的重组做准备。其中的重要内容是将

动力总成变为独立的法人实体，此计划已如期于 2019 年 1 月 1 日完成。自此，

大陆集团一直在为动力总成业务（新公司名称为 Vitesco Technologies）可能进

行的部分 IPO 做准备。预计下半年末将满足必要条件，为资本市场提供其他详

细信息。进一步完成技术和监管要求后，大陆集团将可以完成部分 IPO，预计时

间为 2020 年，具体时间取决于市场形势。 

天际汽车与德赛西威开启战略合作 

4 月 22 日，天际汽车董事长兼 CEO 张海亮出席了天际汽车科技集团有限公司

与惠州市德赛西威汽车电子股份有限公司的签约仪式。当天，天际汽车董事、首

席人事官金迪与德赛西威总经理高大鹏代表双方企业签订战略合作协议书，宣布

双方将互相结为长期战略客户和合作伙伴。天际汽车董事长兼 CEO 张海亮和德

赛西威董事长陈春霖共同出席活动并致辞。天际汽车与德赛西威的战略合作协议

显示，双方互结为长期战略客户和合作伙伴，为天际 ME7 及后续产品合作开发

自动驾驶和智能驾驶舱解决方案，助力天际汽车在车辆控制、人机互动方面，与

导航、音乐、视频等多媒体的即时互联方面，实现更多突破，提升产品竞争力，

带给用户极致驾乘体验。天际汽车是集新能源汽车研发、生产、销售和服务于一

体的高端出行科技企业。自创立之初，天际汽车致力于为用户打造全时进化的个

人智能出行终端，便努力成为智能网联汽车高品质发展的探索者和领导者。作为

一家被用户定义的公司，天际汽车以极致产品和创新科技满足用户的多元化需求，
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以互联网+制造业的商业模式，打造独特的企业“双螺旋 DNA 基因”，不断颠覆

对于汽车的想象，探寻未来出行的无限可能。 

全球领先复合材料部件制造模具系统供应商 ALPEX 正式进入中国市场 

近日，世界领先航空及汽车复合材料部件制造模具系统供应商 Alpex 正式进入中

国，在江苏省常熟市设立先进复合材料模具系统配套生产服务工厂，为亚洲范围

内的客户就近提供国际领先水平的专业服务。而中国工厂的设立也标志着 Alpex

的业务分布已全面覆盖欧洲、北美洲以及东北亚三大复合材料行业活跃区域。“以

专长服务专业”，Alpex 自 1995 年在奥地利 Mils 创立后，便始终专注于复合材

料模具的开发和制造，迄今已拥有 24 年的领先行业经验。借助其创新的工具系

统和自动化系统，Alpex 一直在全球范围内推动汽车行业批量生产碳纤维增强塑

料轻质组件的进步，参与了宝马、奥迪、兰博基尼等知名 OEM 的复合材料模具

系统及工具开发，同时也是空客、波音等众多航空航天领域重要企业的长期复合

材料模具合作伙伴。Alpex 的服务范围涵盖项目可行性分析、工程设计、模具（含

特殊材质模具）开发、工装夹具、样件开发等多个领域，可提供 HP-RTM，预

浸料、预成型、C-SMC 等多种工艺的配套模具开发。正如它的名字的来源一样，

EXPert from ALps，“来自阿尔卑斯的专家”，Alpex 可以被称为国际上处于顶尖

专家地位的专业复合材料模具系统供应商。 

安波福自动驾驶技术中心落户中国 

2019 上海车展上，全球领先的移动出行和自动驾驶解决方案提供商安波福公司，

正式宣布在中国建立自动驾驶技术中心。这一动作意味着，它将业界首屈一指的

自动驾驶技术和解决方案引入中国市场，并将在中国培养和建立全自动的驾驶技

术及应用开发团队。记者从安波福（中国）投资有限公司了解到，落户上海嘉定

的安波福自动驾驶中国技术中心，不仅会将全球领先的 L4 级自动驾驶技术引入

中国，并将寻求与本地合作伙伴的合作，共同进行自动驾驶在中国市场的应用开

发。未来，安波福中国技术中心，将与美国匹兹堡、波士顿、拉斯维加斯和新加

坡等共同构建成为该公司的五大核心自动驾驶技术及应用开发基地。作为全球领

先的自动驾驶技术开发商，安波福 L4 级自动驾驶技术也由此落地中国，必将极

大地推动中国自动驾驶技术开发和未来移动出行的发展。 

 

2.4、 汽车销售与服务子行业 

华胜集团与洲业集团达成合作，未来将覆盖 6 亿人口市场 

华胜集团与中国汽车城开发及运营商洲业集团战略股权合作，华胜将支持洲业车

城维修汽配服务板块的运营，涉及人口或将达 6 亿。洲业车城已在全国百万人口

级县城完成 13 个汽车城开发及运营，每年新增十个新项目。双方于 2013 年开

始接洽，此次达成合作，华胜渠道将全面下沉县级城市，通过专修综合体为县城

车主带来汽车服务。华胜奔驰、宝马、奥迪专修连锁创立于 1998 年，属广州华

胜企业管理服务有限公司旗下品牌，总部位于广州，业内首创 3S 专修连锁经营
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模式，统一配件供应、统一服务标准、统一连锁管理和培训。经过 20 年发展，

已形成华胜豪华车专修连锁、宜修中级车专修连锁和极配正品配件连锁三大事业

部。 

优信与懂车帝达成合作，完善消费者购车消费闭环 

日前国内二手车电商优信集团与懂车帝正式达成合作，将二手车超级供应链赋能

汽车媒体阅读流量，完善消费者“看车、选车、买车”的汽车消费周期闭环。此

次合作懂车帝将在 APP 端口全面接入优信二手车商城，在二手车搜索、选车、

服务等模块加入优信二手车的超级供应链。同时，优信还将获得懂车帝的流量入

口，将优信的超级供应链线上接入流量矩阵，为用户提供购车指引，也为优信平

台上的二手车商带来更多精准用户。另外，在懂车帝 APP 页面接入优信二手车

网上商城，拓宽了优信的流量入口，能够帮助优信平台上的车商精准触达目标人

群，满足用户多元购车需求。值得一提的是，此次与字节系的深度合作也是优信

继去年与淘宝达成战略合作以来的又一动作。横跨阿里系平台及字节系汽车垂直

资讯平台，优信已逐步构建了线上流量矩阵。 

 

 

3、 本周观点更新 

根据乘联会数据，4 月第 3 周日均零售销量 3.7 万台，同比减少 27%，全月累计

日均零售销量 3.4 万台，同比减少 25；第 3 周日均批发销量 3.9 万辆，同比减

少 35%，全月累计日均批发销量 3.5 万台，同比减少 32%。零售端，4 月前三

周-25%的增速环比 3 月同期-19%的增速有所下降，整体表现偏弱；批发端，收

增值税下调影响，3月提早提车给4月渠道的增长带来一定影响，整体也是偏弱。

随着下半年的临近，基数压力不断减弱，再结合政策端对于汽车消费的促进，车

市回暖的大趋势仍在。更长周期维度看，汽车行业成长属性减弱周期属性增强，

十年前高速增长的汽车销量将转化为未来十年的替换需求，2019 年是上升周期

的起点，维持行业“推荐”评级。 
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4、 本周重点推荐个股及逻辑 

本周重点推荐个股及逻辑：重点推荐长城汽车，长安汽车，福田汽车。 

重点关注公司及盈利预测  

重点公司 股票 2019-04-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

000625.SZ 长安汽车 8.7 1.49 0.14 0.27 5.85 62.14 32.22 买入 

000887.SZ 中鼎股份 11.7 0.91 1.01 1.15 12.86 11.58 10.17 买入 

002048.SZ 宁波华翔 13.02 1.27 1.17 1.41 10.21 11.13 9.23 买入 

002050.SZ 三花智控 15.74 0.58 0.65 0.78 27.14 24.22 20.18 增持 

002434.SZ 万里扬 7.66 0.63 0.78 1.05 12.16 9.82 7.3 买入 

002594.SZ 比亚迪 55.36 1.49 1.02 1.37 37.14 54.27 40.41 增持 

300258.SZ 精锻科技 13.08 0.62 0.72 0.86 21.1 18.17 15.21 增持 

300473.SZ 德尔股份 35.91 1.25 2.14 2.85 28.73 16.78 12.6 买入 

600104.SH 上汽集团 26.58 2.95 3.2 3.46 9.01 8.31 7.68 增持 

600114.SH 东睦股份 7.37 0.69 0.61 0.7 10.68 12.08 10.53 买入 

600166.SH 福田汽车 2.94 0.02 -0.49 0.02 147.0 -6.0 147.0 买入 

600297.SH 广汇汽车 5.08 0.48 0.6 0.75 10.58 8.47 6.77 买入 

600660.SH 福耀玻璃 25.34 1.26 1.49 1.71 20.11 17.01 14.82 增持 

600699.SH 均胜电子 27.45 0.42 1.41 1.52 65.36 19.47 18.06 增持 

601633.SH 长城汽车 9.41 0.55 0.57 0.67 17.08 16.51 14.04 买入 

601689.SH 拓普集团 17.93 1.01 1.04 1.17 17.68 17.24 15.32 增持 

601799.SH 星宇股份 71.64 1.7 2.2 2.93 42.14 32.56 24.45 买入 

603305.SH 旭升股份 26.97 0.55 0.73 1.04 48.64 36.95 25.93 增持 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）宏观经济持续下行； 

2）行业技术进步不达预期； 

3）政策落地不达预期； 

4）公司相关项目推进不达预期的风险。 
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市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司
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员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本

报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机构

亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报

告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全部内

容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

  

  

 

 


