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 本周回顾 

4.22–4.26，本周沪深 300 指数下跌 5.61%，申万通信指数下跌 5.19%，

跑赢沪深 300 指数 0.42 个百分点。本周通信板块有所调整，通信 4 个细

分领域表现如下：通信运营（-3.88%）、终端设备（-6.20%）、通信传输设

备（-6.23%）、通信配套服务（-3.17%）。通信板块过去一周涨幅居前 5 位

的个股：二六三（31.91%）、深南股份（10.53%）、吴通控股（8.10%）、世

纪鼎利（7.75%）、新海宜（7.08%）；过去一周跌幅前 5 位个股：万马科技

（-17.13%）、路通视信（-16.42%）、平治信息（-15.56%）、日海智能

（-13.84%）、广和通（-13.61%）。 

 重要新闻与公告 

上周重要新闻主要有： 华为首次对外发布经营业绩，一季度收入 1797 亿

人民币同比增长 40%；上海成中国首个 5G 商用城市：已开通 500 个 5G 基

站；中国电信启动 2019 年光缆集采：规模与去年基本持平； Xilinx 宣布收

购 Solarflare； 三星 133 万亿韩元投资芯片业务 代工领域将追赶台积电； 

中国电信推出天翼云工业互联网平台：推动传统产业转型升级等。 

上周重要公司公告主要有： 共进股份、恒信东方：新易盛、海能达、中国

联通、天孚通信、光迅科技、高新兴 2019 年第一季度报告；新易盛、日海

智能、国脉科技、光迅科技 2018 年年度报告等。 

 投资建议 

美国宣布加速 5G 部署，联通也发布了“7+33+n”5G 试验网络部署，上海成

中国首个 5G 商用城市且已开通 500 个 5G 基站。随着网络部署的逐渐推进，

5G 将是全年最确定性主题，建议投资 5G 主航道，推荐关注弹性较大的基站

主设备（中兴通讯）、基站 PCB（深南电路、沪电股份），确定性较强的光通

信板块：烽火通信、光迅科技。通信行业年报和一季报陆续发布完毕。建议

关注估值相对较低的：高新兴、星网锐捷。 

 风险提示 

5G 牌照发放不及预期；5G 产业链发展进度不及预期；全球贸易争端升级。 
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 通信行业单周涨幅前十名   通信行业单周跌幅前十名  

代码 名称 单周涨跌幅 代码 名称 单周涨跌幅 

002467 二 六 三 31.91% 300698 万马科技 -17.13% 

002417 深南股份 10.53% 300555 路通视信 -16.42% 

300292 吴通控股 8.1% 300571 平治信息 -15.56% 

300050 世纪鼎利 7.75% 002313 日海智能 -13.84% 

002089 新 海 宜 7.08% 300638 广 和 通 -13.61% 

600198 大唐电信 6.95% 000586 汇源通信 -13.22% 

002316 亚联发展 6.35% 002231 奥维通信 -12.54% 

300025 华星创业 4.46% 300710 万隆光电 -12.5% 

300603 立昂技术 3.95% 300711 广哈通信 -12.18% 

300310 宜通世纪 2.46% 300312 邦讯技术 -12.06%    
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一、本周行情回顾 

4.22–4.26，本周沪深 300 指数下跌 5.61%，申万通信指数下跌 5.19%，跑赢沪

深 300 指数 0.42 个百分点。本周通信板块有所调整，通信 4 个细分领域表现如下：通

信运营（-3.88%）、终端设备（-6.20%）、通信传输设备（-6.23%）、通信配套服务（-3.17%）。

通信板块过去一周涨幅居前 5 位的个股：二六三（31.91%）、深南股份（10.53%）、吴

通控股（8.10%）、世纪鼎利（7.75%）、新海宜（7.08%）；过去一周跌幅前 5 位个股：

万马科技（-17.13%）、路通视信（-16.42%）、平治信息（-15.56%）、日海智能（-13.84%）、

广和通（-13.61%）。 

图表1： 申万一级子行业单周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，联讯证券 

 

图表2： 申万三级通信子行业单周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，联讯证券 
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二、行业要闻 

4.22 华为首次对外发布经营业绩 一季度收入 1797 亿人民币同比增长 40% 

一季度，该公司销售收入 1797 亿人民币，同比增长 39%；净利润率约为 8%，同比略

有增长。其中，智能手机发货量超过 5900 万台，企业业务全球率先商用 5G 技术加持的

Wi-Fi 6 AP，一季度 Wi-Fi 6 发货数量全球第一。终端销售的增长超过 70%，网络设备

增长 15%。 

主要业务板块中，运营商业务因全球 5G 商用规模部署的开启迎来了历史性的发展机

遇。截至 3 月底，华为已经和全球领先运营商签订了 40个 5G 商用合同，7 万多个 5G 基

站已发往世界各地。 

同时，华为发布的首款 5G 汽车通讯硬件 MH5000，下半年将逐步商用，该模块是高

度集成车路协同的 C-V2X 技术，目前已在无锡、上海、深圳、海南等试验区，与国内外

十多家厂商成功完成开放道路测试。 

（C114 中国通信网） 

4.23 上海成中国首个 5G 商用城市：已开通 500 个 5G 基站  

中国移动表示将会在今年 9 月份，在上海全市范围内完成不少于 5000 个 5G 基站的

建设，这意味着，在 9 月底上海市将成为一个覆盖 5G 网络的城市。 

本年末，中国移动将会在上海建成超过 1 万个 5G 基站，到 2021 年，上海全市将累

计建设超过 3 万个 5G 基站，实现 5G 网络深度覆盖。 

中国联通研究院院长预计在今年下半年就能够买到 5G 手机，5G 手机价格预计到明

年此时能回到现在 4G 手机几千元的水平；5G 手机资费只会比 4G 逐渐便宜，不会比 4G

更贵。（C114 中国通信网） 

4.24 今年流量资费降低 20%以上 套餐数量减少 15% 

2019 年工信部将将按照《政府工作报告》有关部署，重点围绕“双G 双提、同网同

速、精准降费”三大目标来推进网络提速降费。在六方面推动提速降费发展： 

 

一是加快千兆网建设，大力推动千兆网络发展，准备在超过 300 个城市部署千兆宽

带网络，争取网络用户覆盖能力达到 2000 万。 

二是组织新一轮电信普遍服务试点推动工作，推动行政村的 4G 和光纤覆盖率双双超

过 98%。 

三是着力提升远程教育、远程医疗网络能力。工信部将联合教育部开展学校联网攻

坚行动，实现全国中小学宽带网络接入率达到 97%以上，具备百兆接入能力。结合远程

医疗的需求，面向县级以上医院和医联体逐步推动专网覆盖。 

四是推动开展精准降费，确保完成政府工作报告当中提出的“中小企业宽带资费降

低 15%”，“移动流量平均资费降低 20%以上”。在这两个量化指标基础上，工信部将进一

步推动电信企业面向脱贫攻坚和粤港澳大湾区建设精准施策，推出更多更优惠的特色产

品。 

五是推动规范套餐设置。要求电信企业进一步优化精简资费套餐，严查企业资费营

销违规行为，2019 年在售套餐数量较 2018 年底减少 15%。 
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六是完善政策支持。推动地方政府在规划统筹、宽带进入、信息技能培训等方面给

予支持和保障。（C114 中国通信网） 

4.25 中国电信启动 2019 年光缆集采：规模与去年基本持平 

中国电信已于日前开始 2019 年光缆（室外光缆与引入光缆）集中采购项目资格预审

工作，这也意味着正式集采将于近期启动。 

从招标文件所透露的信息来看，室外光缆产品（不含省际一级光缆线路工程建设所

需的室外光缆），包括 GYTA、GYTS、GYDTA、GYDXTW 等类型的室外光缆，预估采购量为

5100 万芯公里。引入光缆产品，包括蝶形引入光缆、圆形引入光缆、隐形光缆、室内外

引入光缆等引入光缆，预估采购量为 310 万芯公里。 

从预估采购量来看，中国电信 2019 年集采规模与 2018 年预估采购量基本上是持平

的。但需要指出的是，2018 年的实际采购量规模要比预估采购量大一些。 

（C114 中国通信网） 

4.25 Xilinx 宣布收购 Solarflare 

自适应和智能计算的全球领先企业赛灵思公司（Xilinx）今天宣布已就收购位于加

利福尼亚州欧文市的私营企业 Solarflare 通信公司达成最终协议。Solarflare 是一家全

球领先的高性能、低时延网络解决方案提供商，其客户横跨金融科技到云计算。 

通过此次收购案，赛灵思能够将其业界领先的 FPGA、MPSoC 和 ACAP 解决方案与 

Solarflare 的超低时延网络接口卡（NIC，网卡）技术以及 Onload 应用加速软件相结

合，从而实现全新的融合 SmartNIC 解决方案，加速赛灵思的“数据中心优先”战略及

向平台公司转型之路。（C114 中国通信网） 

4.26 三星 133 万亿韩元投资芯片业务 代工领域将追赶台积电 

近日三星电子宣布未来十年将投资 133 万亿韩元（1160 亿美元），其中韩国国内研

发经费将占 73 万亿韩元，生产基础设施占 60 万亿韩元，以扩大其逻辑芯片和芯片代工

业务。 

 

目前，三星在数据存储芯片市场已经处于领先地位，如今又宣布将扩大投资半导体

产业，力拼也能在逻辑芯片市场称王。根据 Gartner 的统计，2017 年全球数据存储芯片

市场的规模达到 1300 亿美元，而逻辑芯片市场的规模则达到 2900 亿美元 

 

三星还有意挑战台积电在芯片代工领域的龙头地位。TrendForce 数据显示，三星去

年上半年在全球芯片代工市场的市场占有率为 7.4%，而台积电的市场占有率达 56.1% 

（C114 中国通信网） 

4.26 苹果跟高通和好 但英特尔还是今年 Iphone 芯片供应商 

                           随着苹果重启与高通的合作，英特尔也宣布自己将不再研发用于手机的 5G 基带芯片，

而关注于 5G 物联网等领域。但英特尔的 4G 芯片仍会在今年的 iPhone 很中使用。英特

尔被纳入 2019 年 iPhone 供应链意味着苹果的旗舰产品将不具备 5G 网络功能。在和解协

议宣布数小时后，英特尔表示将退出智能手机 5G 芯片业务。（C114 中国通信网） 
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4.27 中国电信推出天翼云工业互联网平台：推动传统产业转型升级 

                           该平台以工业智能连接为切入，提供先进的工业 PON 网络连接、数据采集、设备监

控、数据存储、数据分析、运营优化、资源管理等一系列服务，帮助企业提高生产效率、

缩短研发和生产周期、挖掘数据价值、节约人力成本、降低能耗等。（C114 中国通信网） 

三、重要公告 

4.22 共进股份：2019 年第一季度报告 

根据 2019 年一季报显示，一季度营业收入为 20.31 亿元，同比增长 20.53%，归属

于上市公司股东净利润为 8517 万元，同比增长 8634.78%。 

净利润大幅上升的主要原因是： 

①去年同期受原材料成本上升、汇率变化的影响，公司毛利额仅为 1.86 亿，本期公

司加强新产品业务拓展，低端产品升级替换，同时强化成本管控，营业收入增加的同时

产品单价上升，毛利额达 2.94 亿，同比上升约 1.08 亿，且毛利率提升约 3.5%； 

②期间费用率 9.93%，较上年同期下降 0.45%；其中财务费用下降约 150 万。 

③本期非经常性损益较上年同期增加（其中如政府补助、委托投资或管理资产的损

益同比增加约 700 万）； 

④受汇率变动影响，本期汇兑损失比上年同期减少约 1253 万 

4.23 恒信东方：2019 年第一季度报告 

根据 2019 年一季报显示，一季度营业收入为 1.4 亿元，较上年同期减少 13.21%，

归属上市股东净利润 1392 万元，较上期减少 90.72%。 

业绩变动的原因在于： 

①上年同期由于公司非同一控制下企业合并安徽赛达，根据《企业会计准则》的规

定，原持有的安徽赛达股权按照公允价值重新计量产生了较大的投资收益；②2019 年一

季度公司人员数比去年同期有所增加，公司的管理费用、销售费用、研发费用较去年同

期有一定幅度增加；③报告期内，公司重点推广的合家欢系列产品，刚进入小批量试产

阶段，销售业绩尚未体现。 

4.24 新易盛：2018 年年度报告及 2019 年第一季度报告 

公司 2018 年年报显示，营业收入为 7.6 亿元，较上年同期减少 13.38%，归属上市

股东净利润 3183.2 万元，较上期减少 71.35%。 

2018 年报告期内业绩变动的主要因素有：1、受国内市场竞争环境和个别重要客户

影响，部分产品销量和价格较上年同期均有所下降；2、公司加大了固定资产投入，折旧

费用增加；3、公司存货减值损失增加（计提存货跌价准备）；4、本报告期摊销限制性股

票激励费用。 

2019 年一季报显示，一季度公司营业总收入为 2.24 亿元，较去年同期增长 26.13%，

归属上市公司股东净利润为 3241.13 万元，较同期增加 991.05%。2019 年一季度营业收

入变动的主要原因在于，公司高速率光模块销售收入增加。 
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4.24 海能达：2019 年第一季度报告 

据 2019 年一季报显示，一季度公司营业总收入为 10.92 亿元，同比下滑 10.27%，

归属上市公司股东净利润为-9981.48万元，较同期增加3.97%，去年同期亏损1.04亿元。 

值得注意的是，报告期内费用率同比减少 8430 万元，同比下降 35.56%。净现金流

入为 3.09 亿元，主要是报告期较上年同期销售回款改善所致，这也是上市以来一季度现

金流首次转正。 

4.24 中国联通：2019 年第一季度报告 

据 2019 年一季报显示，一季度公司营业总收入为 731 亿元，同比下滑 2.39%，归母

净利润为 16.25 亿元，较同期增加 24.80%。经营净现金流 190.84 亿元，同比增长率分

别为-2.39%、24.80%和-25.03%。 

业绩主要情况为： 

①移动出账用户净增 810 万户，达到 3.23 亿户；其中 4G 用户净增 1,052 万户，达

到 2.30 亿户。受到去年7 月起实施的取消手机流量“漫游”费以及市场竞争加剧的影响，

2019 年第一季度移动主营业务收入比去年同期下降 5.2%至人民币 393.73 亿元。移动出

账用户 ARPU 为人民币 41.2 元，比去年同期有所下降。 

②固网宽带用户净增151万户，达到8,239万户，固网宽带接入收入为人民币103.32

亿元。产业互联网主营业务收入为人民币 86.61 亿元，比去年同期上升 47.4%。得益于

创新业务快速增长拉动，固网主营业务收入达到人民币 269.19 亿元，比去年同期上升

9.4%。整体主营业务收入为人民币 668.02 亿元，比去年同期上升 0.3%。 

③财务费用比去年同期下降 118.2%，主要由于去年强劲的自由现金流助力带息债务

比去年同期大幅减少；网络运行及支撑成本比去年同期略有下降 1.1%，主要得益于对相

关成本的有效管控。折旧及摊销比去年同期下降 8.6%，主要得益于近年资本开支的良好

管控； 

4.24 日海智能：2018 年年度报告 

公司 2018 年年报显示，营业收入为 44.20 亿元，较上年同期减少 47.84%，归母净

利润 7169.70 万元，较上期减少 29.72%。 

按主营业务划分，物联网产品及服务营收为 20.92 亿元，毛利率 15.12%，较去年同

期增长 2776.29%。通信工程服务营收 14.07 亿元，毛利率为 15.04%，较去年同期下滑

3.81%。通信产品销售营收 9.06 亿元，毛利率为 27.12%，较去年下滑 36.61%。 

报告期实现了营业收入的大幅增加，由于现金收购模式布局物联网业务，财务费用

大幅增加；同时公司为加强和强化技术和产品的领先，积极的进行研发投入，研发费用

大幅增加；同时由于前期收购的深圳瑞研计提商誉减值，本报告期净利润有所下降。 

4.25 天孚通信：2019 年第一季度报告 

据公司2019年一季报显示，一季度公司营业总收入为1.12亿元，同比增长12.99%，

归母净利润为 3387.44 万元，较同期增加 23.53%，营业收入及净利润稳步增长。 

业绩变动的主要原因在于：一是公司积极开拓海外市场，外销占营业收入比例同比

提升，增强盈利能力；二是主要新产品线在本报告期同比上年同期增加产能和销售收入；
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三是理财收益增加。 

同时，公司 1、研发持续加大投入。2019 年第一季度研发费用 1,083.89 万元，同比

增长 27.63%，各新产品线稳步推进新品研发工作，尤其是配合客户加快高速率产品的配

套开发以及重点推进 BOX、AWG、保偏光器件、FA、光学元件等产品线的研发工作。 

2、持续加强海外市场拓展。美国子公司投资设立，加大美国 OFC 光通信展会宣传

力度，全面展示公司七大解决方案产品，公司凭借硏发优势和公司综合实力，赢得业界

海内外优质客户信赖，这是公司大客户战略、海外战略落地实施的举措之一。 

3、加强人才梯队建设。报告期内，公司聘任肖明担任公司副总经理，分管研发、战

略工作。同时积极储备研发、品质、项目管理专业人才，为公司升级打造 OMS 战略平台

进一步夯实团队力量。 

4、积极推进募投项目建设。公司非公开发行股票募集资金建设“高速光器件项目”，

报告期内共投入募集资金 1,393.77 万元进行前期基础建设，各项工作按计划有序推进。 

4.26 国脉科技：2018 年年度报告 

公司 2018 年年报显示，营业收入为 9.83 亿元，较上年同期减少 35.15%，归母净利

润 1.30 亿元，较上期减少 20%。综合毛利率由去年同期的 32.84%提升至 37.48%。通过

剥离非战略核心和低毛利率业务，整体盈利效率的改善已初见成效，报告期综合毛利率

提升至 37.48%，同比提高 4.64%；三项费用（管理费用、销售费用和财务费用）同比下

降 15.95%，资产负债率为 30.00%，同比下降 5.76%，经营效率和风险管控能力进一步提

升。 

4.27 光迅科技：2018 年年度报告及 2019 年第一季度报告 

公司 2018 年年报显示，营业收入为 49.29 亿元，较上年同期减少 8.26%，归母净利

润 3.33 亿元，较上期减少 0.47%。其中，分产品划分，传输类产品营收 29.40 亿元，较

去年同期增长 3.09%，毛利率 26.70%；数据与接入类产品营收达 18.89 亿元，同比增长

14.28%，毛利率为 8.67%。 

同时，据 2019 年一季报显示，一季度以来，营收达 12.19 亿元，较去年同期增长

0.99%，归母净利润为 6392.95 万元，较去年同期下滑 17.80%。 

4.27 高新兴：2 2019 年第一季度报告及股票激励计划 

据 2019 年一季报显示，一季度营收达 10.10 亿元，较去年同期增长 25.94%，归母

净利润为 1.34 亿元，较去年同期增长 10.89%。 

本期股票激励计划第三个解锁期股票数量为 1,892,094 股，占公司当前总股本的

0.1072%。 

五、风险提示 

5G 牌照发放不及预期； 

5G 产业链发展进度不及预期； 

全球贸易争端升级。 
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