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❖ 川财周观点 

严格落实屠宰环节自检，市场缺猪趋势不改。本周农业农村部新闻办公室举行

新闻发布会，介绍一季度农业农村经济运行情况。发布会上表明，受非洲猪瘟

影响，生猪产能持续下滑，现在规模猪场补栏较为谨慎，小养殖户加速退出，

3月份生猪存栏和母猪存栏出现了“双下降”。其中，生猪存栏环比下降 1.2%，

同比下降 18.8%；母猪存栏环比下降 2.3%，同比下降 21%。下降的幅度、速度

之快，也是近十年来出现的最大值。总的情况来看，猪价已经提前进入了上涨

周期，预判全年猪肉产量会下降，后期生猪供应会趋紧，四季度活猪价格将会

突破 2016年的历史高点。屠宰方面，本周五农业农业农村部开始落实屠宰环

节自检并开展官方兽医派驻制度百日行动。为应对屠宰环节自检，前期有部分

冻肉流入市场，随着冻肉的加速流出，屠宰场库容率下降，市场缺猪的情况在

消费回暖的带动下将更加严重，生猪价格有望大幅上涨。二季度终端消费逐步

恢复，猪价上涨将对公司业绩带来大幅改善。持续关注个股的盈利能力及业绩

完成情况。相关标的温氏股份（300498）、牧原股份（002714）、正邦科技

（002157）、天邦股份（002124）、新希望（000876）。 

鸡苗价格仍维持高位，继续看好 2019年禽链景气度。受法国祖代鸡引种有望复

产影响，板块出现调整。复关时间尚未确定，目前鸡苗价格受去年引种较少，

供给偏紧影响，本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 9.76元/羽，上涨1.67%。

在非洲猪瘟蔓延的大背景下，鸡肉具备一定的替代性，禽链终端消费较强，也

在一定程度上支撑鸡苗价格，鸡苗价格持续维持在 9元/羽以上。建议继续关注

禽链养殖个股业绩超预期情况。相关标的，圣农发展（002299），益生股份

（002458）。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300下降 5.61%,农林牧渔板块在 28个子行业中涨幅排名第 1。子板

块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动 1.84%、6.27%、-

7.81%、-8.00%、-10.53%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是正虹科技、

禾丰牧业、民和股份、新希望、正邦科技，涨幅分别为 26.85%、22.36%、17.51%、

16.43%、15.79%；跌幅前五的股票分别是 ST 东海洋、ST 中基、*ST 龙力、天

山生物、瑞普生物，跌幅分别为 16.83%、16.76%、16.60%、15.76%、14.77%。 

❖ 行业动态 

农业农村部：目前我国在“一带一路”参与国开展的农业投资合作项目超过 650

个，投资存量达到 94.4亿美元。 

❖ 风险提示：疫病风险，环保政策执行不达预期，贸易摩擦风险，市场需求低

于预期。 
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一、周观点 

严格落实屠宰环节自检，市场缺猪趋势不改。本周农业农村部新闻办公室举

行新闻发布会，介绍一季度农业农村经济运行情况。发布会上表明，受非洲

猪瘟影响，生猪产能持续下滑，现在规模猪场补栏较为谨慎，小养殖户加速

退出，3 月份生猪存栏和母猪存栏出现了“双下降”。其中，生猪存栏环比下

降 1.2%，同比下降 18.8%；母猪存栏环比下降 2.3%，同比下降 21%。下降

的幅度、速度之快，也是近十年来出现的最大值。总的情况来看，猪价已经

提前进入了上涨周期，预判全年猪肉产量会下降，后期生猪供应会趋紧，四

季度活猪价格将会突破 2016 年的历史高点。屠宰方面，本周五农业农业农

村部开始落实屠宰环节自检并开展官方兽医派驻制度百日行动。为应对屠宰

环节自检，前期有部分冻肉流入市场，随着冻肉的加速流出，屠宰场库容率

下降，市场缺猪的情况在消费回暖的带动下将更加严重，生猪价格有望大幅

上涨。二季度终端消费逐步恢复，猪价上涨将对公司业绩带来大幅改善。持

续关注个股的盈利能力及业绩完成情况。相关标的温氏股份（300498）、牧

原股份（002714）、正邦科技（002157）、天邦股份（002124）、新希望

（000876）。 

鸡苗价格仍维持高位，继续看好 2019 年禽链景气度。受法国祖代鸡引种有

望复产影响，板块出现调整。复关时间尚未确定，目前鸡苗价格受去年引种

较少，供给偏紧影响，本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 9.76 元/

羽，上涨 1.67%。在非洲猪瘟蔓延的大背景下，鸡肉具备一定的替代性，禽

链终端消费较强，也在一定程度上支撑鸡苗价格，鸡苗价格持续维持在 9 元/

羽以上。建议继续关注禽链养殖个股业绩超预期情况。相关标的，圣农发展

（002299），益生股份（002458）。 

市场综述 

本周沪深 300 下降 5.61%,农林牧渔板块在 28 个子行业中涨幅排名第 1。子

板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动 1.84%、

6.27%、-7.81%、-8.00%、-10.53%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别

是正虹科技、禾丰牧业、民和股份、新希望、正邦科技，涨幅分别为

26.85%、22.36%、17.51%、16.43%、15.79%；跌幅前五的股票分别是 ST

东海洋、ST 中基、*ST 龙力、天山生物、瑞普生物，跌幅分别为 16.83%、

16.76%、16.60%、15.76%、14.77%。  
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

正虹科技 000702.SZ 8.74 26.85 23.30 0.04 249.59 

禾丰牧业 603609.SH 14.01 22.36 129.21 0.66 21.11 

民和股份 002234.SZ 35.71 17.51 107.86 2.59 28.34 

新希望 000876.SZ 16.30 16.43 687.21 0.40 40.31 

正邦科技 002157.SZ 22.00 15.79 521.80 -0.12 -182.97 

金河生物 002688.SZ 6.45 9.69 40.98 0.27 24.03 

仙坛股份 002746.SZ 26.58 8.93 82.17 1.71 15.57 

金新农 002548.SZ 15.24 6.13 64.33 -0.75 -20.31 

大禹节水 300021.SZ 8.40 5.26 66.98 0.13 63.80 

益生股份 002458.SZ 26.29 5.20 150.78 1.28 20.54 

跌幅前十 

ST东海洋 002086.SZ 5.14 -16.83 38.88 -1.07 -4.81 

ST中基 000972.SZ 3.13 -16.76 24.14 -0.56 -5.61 

*ST龙力 002604.SZ 2.06 -16.60 12.35 -6.43 -0.32 

天山生物 300313.SZ 6.20 -15.76 19.40 -6.23 -1.00 

瑞普生物 300119.SZ 16.50 -14.77 66.74 0.31 53.92 

新赛股份 600540.SH 4.97 -14.46 23.40 0.04 114.93 

獐子岛 002069.SZ 4.14 -12.66 29.44 0.00 87.66 

*ST南糖 000911.SZ 7.90 -12.22 25.60 -4.43 -1.88 

敦煌种业 600354.SH 4.38 -12.05 23.12 -0.40 -10.92 

香梨股份 600506.SH 12.04 -11.67 17.78 0.03 432.75 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、价格监测 

1．畜禽养殖 

猪肉收购价格方面，本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、毛猪收购价格分别为

14.97、14.62、14.23 元/公斤，变动分别为 2.04%、2.45%、2.30%。猪粮比

方面，本周猪粮比价为 8.10，变动为-1.34%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.61 元/羽，变动分别为

0.56%；鸡蛋批发价为 8.35 元/公斤，变动为 4.38%；鸡蛋期货结算价格为

4226 元/千斤，变动为-1.24%。 

图 5： 鸡蛋期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 9.76元/羽，变动为 1.67%；817肉

鸡苗平均价格为 1.31元/羽，变动为 5.65%；活鸡平均价为 19.47元/公斤，

变动为-0.15%，白条鸡平均价格为 20.08元/公斤，变动为 0.15%，商品代雏

鸡平均价格为 5.14,变动为 0.98%。 
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图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸭方面，主产区肉鸭苗平均价格为 6.60 元/羽，变动为-5.60%；活鸭

批发平均价为 18.75 元/公斤，变动为 0.00%。 

图 9： 活鸭及鸭苗价格  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料价格分别为

2.97、3.08、2.81 元/公斤，变动分别为 0.00%、0.00%、-0.35%。 

图 10： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 
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资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格方面，CBOT 玉米期货价格下跌 0.62%。国内黄玉米期

货结算价下跌-0.63%。 

图 11： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 361.25 -0.62% -0.14% -4.87% 

玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1905.00 -0.63% 3.48% 2.09% 

 现货价:玉米 元/吨 1897.29 0.67% 2.11% -2.53% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 867.00 -2.67% -3.18% -5.01% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3382.00 -1.00% 1.53% -1.66% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 2709.00 -2.55% -2.87% -7.83% 

 现货价:大豆 元/吨 3349.47 0.00% -3.63% -5.87% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2389.00 -0.54% -4.67% -9.40% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2341.00 0.00% 0.00% -3.66% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2446.00 -8.73% -1.92% 1.07% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 15625.00 -1.73% 3.48% 5.50% 

 现货价:棉花 元/吨 15661.54 -0.08% 0.23% 1.39% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
    

 

3．渔业 

本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 11.44 元/公斤，变动分别
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为 0.00%；鲫鱼平均批发价为 13.44 元/公斤，变动为 1.20%；大带鱼平均批

发价 36.10 元/公斤，变动为-0.77%；主要海产品价格，海参价格为 146.00

元/千克，变动为 12.31%；扇贝价格为 8.00 元/千克，变动为 0.00%;鲍鱼价

格为 130.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 12： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 13： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 12.65 美分/磅，变动分别为-

0.94%；白砂糖期货结算价为 5252 元/吨，变动为-1.91%；白砂糖现货价格

为 5260 元/吨，变动为 0.19%。 

图 14： 糖类期货及现货价格 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态  

我国与“一带一路”参与国的农业投资合作深入开展，目前我国在“一带一

路”参与国开展的农业投资合作项目超过 650 个，投资存量达到 94.4 亿美

元。自“一带一路”倡议提出以来，我国农业对外投资合作实现了跨越式增

长，目前已在境外实施了 850 多个涉农项目，投资产业以粮食、经济作物为

主，包括水稻、玉米、大豆、天然橡胶、棕榈油、棉花、畜产品等。在“一

带一路”参与国的农业投资合作项目达到 657 个，其中民营企业项目占比

89%；投资存量达到 94.4 亿美元，较 5 年前增长 70%。（来源：农业农村

部，4 月 27 日） 

农业农村部关于开展落实生猪屠宰环节非洲猪瘟自检和官方兽医派驻制度百

日行动，自 4 月 15 日起，农业农村部实行工作进展每周调度制度。4 月 30

日前，全国所有屠宰企业基本信息进入数据库，初步建立屠宰企业信息电子

档案。5 月 1 日前，年屠宰 5 万头到 10 万头的生猪屠宰企业全部实现自检。

5 月 15 日前，补齐所有屠宰企业派驻官方兽医缺口。7 月 1 日前，年屠宰量

5 万头以下的生猪屠宰企业全部实现自检。7 月 31 日前，农业农村部发布全

国所有合法合规生猪屠宰企业名单。2019 年年底前，所有生猪屠宰企业相关

信息纳入动物检疫证明电子出证系统，与检疫出证相关联，实现精准监管。

（来源：农业农村部，4 月 25 日） 

一季度我国发生非洲猪瘟疫情 17 起，比上年四季度减少 57 起，23 个省份解

除疫情封锁，生猪生产和调运秩序加快恢复。但受疫情影响，生猪生产有所

下降，生猪出栏 1.88 亿头，同比减少 5.1%；猪肉产量 1463 万吨，同比减

少 5.2%。农业农村部畜牧兽医局副局长王俊勋在会上表示，去年 8 月我国发

生非洲猪瘟疫情以来，截至今年 4 月 22 日，共发生 129 起非洲猪瘟疫情，

累计扑杀生猪达 102 万头。据农业农村部监测，3 月份生猪存栏和母猪存栏

出现“双下降”。生猪存栏同比下降 18.8%，母猪存栏同比下降 21%，下降

幅度、速度之快，是近十年来出现的最大值。王俊勋认为，全国活猪平均价

格在 3 月第一周为每公斤 12.91 元、4 月第一周为 15.15 元，一个月上涨了

17.4%，同比涨幅达 36%，其中虽有猪周期因素，但总体来看猪价已提前进

入上涨周期。全年猪肉产量将下降，后期生猪供应将趋紧，四季度活猪价格

将会突破 2016 年的历史高点。（来源：农业农村部，4 月 23 日） 
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四、公司动态 

隆平高科（000998）：公司 2018 年实现营业收入 35.79 亿元，比上年增长

3.89 亿元，实现归属于上市公司股东的净利润 7.91 亿元，比上年增长 0.19

亿元。 

禾丰牧业（603609）：公司 2018 年累计实现营业收入 1,575,079.81 万元，

同比增长 15.00%；实现归属于上市公司股东的净利润 55,192.86 万元，同比

增长 17.18%。 

生物股份（600201）：2018 年，公司坚持一个总战略，推进八大子战略，在

市场化、国际化的道路上坚定前行。努力克服行业监管政策调整、养殖产业

周期波动和非洲猪瘟疫情蔓延带来的不利影响，公司全年完成营业收入

18.97 亿元，比上年下降 0.23%；实现净利润 7.54 亿元，比上年下降

13.29%。 

大康农业（002505）：公司 2018 年共实现营业收入 133.95 亿元，连续第二

年销售收入超过百亿，持续稳定的生产经营有力推动了公司新一轮发展，也

将有力推进公司战略愿景的早日实现。 

民和股份（002234）：公司拟新建 2 个标准化育雏育成场及 6 个标准化产蛋

场，采用多层立体笼养技术及联体鸡舍，同时配套建设相关辅助附属用房建

筑；购置层叠式种鸡笼养系统及其他相关配套设备。项目建成后，可存栏父

母代肉种鸡 80 余万套。 
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风险提示 

疫病风险 

畜禽养殖环节中具备较高的疫病风险，疫病爆发将引起企业亏损或需求降

低。 

环保政策执行不达预期 

环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

农业政策变动风险 

随着中美贸易战的缓和，进口农产品有逐步扩大的趋势，国内农业政策的变

化存在一定不确定性。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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