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——电气设备行业周报（20190428） 

 川财周观点 

本周，风电行业上市公司 2019 年一季报业绩披露接近尾声，从已披露

的业绩情况来看，受益于钢材价格走弱，上游零部件环节上市公司大部

分业绩均有不同程度的改善，如风塔环节，除天顺风能尚未披露一季报

外，已披露的风塔制造公司业绩同比增速约为 45-50%。目前来看，建

议从两个环节把握风电复苏带来的投资机会：（1）零部件建议关注产能

供需偏紧的环节；（2）预计整机环节盈利将于今年下半年迎来修复，市

占率较高的上市公司有望受益与行业装机规模的增长。建议布局风电产

业链相关优质上市公司，相关标的：金风科技、泰胜风能。 

 市场综述 

本周上证综指跌幅为 5.64%，电气设备指数跌幅为 8.69%，跌幅高于上

证综指 3.05 个百分点，新能源指数跌幅为 8.43%，跌幅高于上证综指

2.79 个百分点。 

 公司动态 

理工环科（002322）：发布 2018 年年报；上海电气（601616）：发布

2018 年年报；金冠股份（300510）：发布 2018 年年报；易事特（300376）：

发布 2018 年年报；雄韬股份（002733）：发布 2018 年年报；智光电气

（002169）：发布 2018 年年报；金风科技（002202）：发布 2019 年一

季报。 

 行业动态 

1、能源局就风电、光伏发电无补贴平价上网项目建设方案征求意见（北

极星电力网）；2、国家能源局发布今年 3 月全国电力安全生产情况（北

极星电力网）；3、浙江四部委印发《浙江省小水电清理整改工作实施方

案》（北极星电力网）；4、老牌风机制造商轰然倒塌 Senvion 正式提交

破产申请（北极星电力网）；5、美拟对中国光伏电池产品发起 337 调查

（北极星电力网）；6、国家重大水利工程建设基金再降 50%（北极星电

力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周，风电行业上市公司 2019 年一季报业绩披露接近尾声，从已披露的业绩

情况来看，受益于钢材价格走弱，上游零部件环节上市公司大部分业绩均有不

同程度的改善，如风塔环节，除天顺风能尚未披露一季报外，已披露的风塔制

造公司业绩同比增速约为 45-50%。目前来看，建议从两个环节把握风电复苏

带来的投资机会：（1）零部件建议关注产能供需偏紧的环节；（2）预计整机环

节盈利将于今年下半年迎来修复，市占率较高的上市公司有望受益与行业装机

规模的增长。建议布局风电产业链相关优质上市公司，相关标的：金风科技、

泰胜风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指跌幅为 5.64%，电气设备指数跌幅为 8.69%，跌幅高于上证综

指 3.05 个百分点，新能源指数跌幅为 8.43%，跌幅高于上证综指 2.79 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块亚星客车涨幅最高，为 41.57%，

跌幅最高为派生科技 27.04%；新能源板块易世达涨幅居首，为 10.89%，跌

幅最高东方能源 23.04%；新能源汽车板块亚星客车涨幅最高为 41.57%，跌

幅最高为派生科技 27.04%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

亚星客车 41.57% 30 派生科技 -27.04% 79 

东方精工 15.53% 109 远程股份 -26.26% 29 

科力远 13.29% 127 青岛中程 -23.05% 56 

北讯集团 12.04% 133 力帆股份 -22.08% 93 

好利来 10.06% 24 猛狮科技 -20.40% 36 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

-5.64%

-8.43% -8.69%
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易世达 10.89% 44 东方能源 -23.04% 81 

科华恒盛 3.63% 55 珈伟股份 -20.13% 52 

福斯特 1.73% 190 京运通 -19.92% 76 

佳电股份 1.29% 58 东方锆业 -15.49% 45 

协鑫集成 0.27% 370 中利集团 -14.86% 73 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

亚星客车 41.57% 30 派生科技 -27.04% 79 

东方精工 15.53% 109 力帆股份 -22.08% 93 

科力远 13.29% 127 猛狮科技 -20.40% 36 

新海宜 7.08% 89 华友钴业 -19.25% 284 

湖南海利 6.57% 27 *ST 东南 -17.84% 37 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

理工环科（002322）：发布 2018 年年报；上海电气（601616）：发布 2018

年年报；金冠股份（300510）：发布 2018 年年报；易事特（300376）：发布

2018 年年报；雄韬股份（002733）：发布 2018 年年报；智光电气（002169）：

发布 2018 年年报；金风科技（002202）：发布 2019 年一季报。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

理工环科 

理工环科：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 9.94 亿元，同比增长 18.08%，归

属母公司所有者净利润 2.57 亿元，同比减少 8.08%，每股收益为 0.66 元。 

上海电气 

上海电气：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 5.96 亿元，同比减少 7.66%，归属

母公司所有者净利润 1.25 亿元，同比增长 463%，每股收益为 0.13 元。 

金冠股份 

金冠股份：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 12.42 亿元，同比增长 67.53%，归

属母公司所有者净利润 1.96 亿元，同比增长 56.09%，每股收益为 0.39 元。 

易事特 
易事特：发布

2018 年年报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 46.52 亿元，同比减少 36.43%，归

属母公司所有者净利润 5.65 亿元，同比减少 20.93%，每股收益为 0.24 元。 
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雄韬股份 

雄韬股份：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 26.56 亿元，同比增长 11.28%，归

属母公司所有者净利润为 9422 万元，同比增长 159.41%，每股收益为 0.27 元。 

智光电气 

智光电气：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 27.03 亿元同比减少 36.93%去年同

期亏损 6998 万元，每股收益为 0.10 元。 

金风科技 

金风科技：发

布 2019 年一

季报 

公司发布 2019 年一季报，2019 年一季度实现营业收入为 53.96 亿元，同比增长

39.80%，归属母公司所有者净利润为 2.29 亿元，同比减少 4.64%，每股收益为 0.06

元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、能源局就风电、光伏发电无补贴平价上网项目建设方案征求意见（北极星

电力网）；2、国家能源局发布今年 3 月全国电力安全生产情况（北极星电力网）；

3、浙江四部委印发《浙江省小水电清理整改工作实施方案》（北极星电力网）；

4、老牌风机制造商轰然倒塌 Senvion 正式提交破产申请（北极星电力网）；5、

美拟对中国光伏电池产品发起 337 调查（北极星电力网）；6、国家重大水利

工程建设基金再降 50%（北极星电力网）。 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

能源局就风电、光伏发

电无补贴平价上网项目

建设方案征求意见 

国家能源局综合司公开发布《关于征求<关于推进风电、光伏发电无补贴平价上网项目

建设的工作方案（征求意见稿）>意见的函》。根据征求意见稿，将优先建设风电、光

伏的平价上网项目，但需严格落实项目的电力送出和消纳条件。 

国家能源局发布今年 3

月全国电力安全生产情

况 

国家能源局发布今年 3 月全国电力安全生产情况：2019 年 3 月份，全国发生电力人身

伤亡事故 1 起、死亡 1 人，同比事故起数减少 1 起、死亡人数减少 1 人。其中，发生

电力生产人身伤亡事故 1 起、死亡 1 人，同比起数、死亡人数持平；未发生电力建设

人身伤亡事故，同比起数减少 1 起、死亡人数减少 1 人。3 月份，发生 1 起电力设备

事故，同比起数减少 1 起。未发生电力安全事件，同比起数持平。3 月份，全国没有

发生较大以上电力人身伤亡事故，没有发生电力系统水电站大坝垮坝、漫坝及对社会

造成重大影响的事件。 

浙江四部委印发《浙江

省小水电清理整改工作

实施方案》 

日前浙江省水利厅、发改委、 生态环境厅、能源局联合印发《浙江省小水电清理整改

工作实施方案》 

老牌风机制造商轰然倒

塌 Senvion 正式提交破

产申请 

全球知名风机制造商 Senvion 于 4 月 9 日正式向汉堡当地法院提交诉讼书，申请破产

重组。在这份诉讼书中，Senvion 申请和贷款方谈判破裂后，启动所谓的“初步自我

管理程序”，以便让 Senvion 继续执行公司年初制定的”全面转型方案“。 

美拟对中国光伏电池产

品发起 337 调查 

今日的商务部例行新闻发布会上，新闻发言人高峰在谈及“美国国际贸易委员会拟对

中国光伏电池产品发起 337 调查”时指出，目前涉案中方企业正在积极应对，希望美

方能够依法客观、公平、公正地开展调查，妥善加以解决。 
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国家重大水利工程建设

基金再降 50% 

国务院总理李克强 4 月 3 日主持召开国务院常务会议，确定今年降低政府性收费和经

营服务性收费的措施，为企业和群众减负。会议决定，从 7 月 1 日起，将国家重大水

利工程建设基金和民航发展基金征收标准降低一半等措施。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

原材料价格持续上涨 

 原材料价格上涨将侵蚀风电零部件环节利润。 
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