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 市场表现 

4.21–4.26，本周沪深 300 指数下跌 5.61%，非银金融指数下跌 4.58%，

跑赢沪深 300 指数 1.03 个百分点。非银金融Ⅱ级子行业中，三个子行业均

有不同程度下跌，其中券商板块下跌幅度较小，具体表现如下：券商

（-3.43%）、保险（-5.05%）、多元金融（-10.21%）。 

 板块数据 

进入 4 月以来，A 股周日均成交额连续下跌，本周日均成交额 7090.62 亿元，

环比下跌 8%。截止 2019-04-26,市场质押股数 6161 亿股,市场质押股数占

总股本 9.44%,市场质押市值为 53641.88 亿元，质押股数占总股本比例较上

周下降 0.05 个百分点,连续四周下滑。截止本周末，两融余额 9,820.16 亿，

同比-0.33%；占 A 股流通市值 2.15%，环比下降 0.11 个百分点；其中融资

余额 9,738.59 亿元，融券余额 81.57 亿元。本周两融交易额 3,342.54 亿，

同比-15.14%；占 A 股成交额 9.43%，环比下降 1.1 个百分点；融资买入额

和融券卖出额分别为 3,275.78、66.76 亿元。本周中证全债(净价)指数下跌

0.15%，收于 100.63。保险行业一季报业绩亮眼，中国人寿、中国太保、新

华保险一季报归母净利润同比均有较大幅度增长，增幅分别为 93%、46%、

29%。多元金融板块一季报业绩略有分化，陕国投 A 和五矿资本净利润同

比增幅居前。 

 投资建议 

上市券商一季度业绩整体大幅改善。截至 2019年 4月 28 日，一共 31 家上

市券商披露一季报，归母净利润同比均有增长，超过半数（16 家）同比增

幅高于 100%，中小券商业绩增幅较大。总体来看，31 家上市券商整体营

收同比增长 56%，净利润同比增长 118%。7 家券商净利润过 10 亿，净利

润排名前三位的分别是海通证券、国泰君安、招商证券。政策方面科创板受

理企业迅速增加，目前已超 93 家(本周新增 6 家)，其中 78 家企业申报状态

显示已问询，进度明显超预期，利好券商投行业务，同时科创板跟投制度也

将增厚券商投资业务收入。26 日证券法修订草案三次审议稿公开征求意见，

基本制度完善利于提高资本市场资源配置效率。保险板块一季报业绩亮眼，

多元金融有所分化。建议关注中信证券、华泰证券、新华保险和中航资本。 

 风险提示 

市场大幅波动风险，监管政策变化风险。 
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一、市场表现 

4.21–4.26，本周沪深 300 指数下跌 5.61%，非银金融指数下跌 4.58%，跑赢沪深

300 指数 1.03 个百分点。 

图表1： 非银金融板块最近一季度涨跌幅 

 
资料来源:联讯证券，万德 

非银金融Ⅱ级子行业中，三个子行业均有不同程度下跌，其中券商板块下跌幅度较

小，具体表现如下：券商（-3.43%）、保险（-5.05%）、多元金融（-10.21%）。 

图表2： 非银金融细分板块涨跌幅一览% 

 
资料来源:联讯证券，万德 

 

非银金融行业个股周涨幅前 3 名分别为中信建投、哈投股份、东吴证券；跌幅前 3

名分别为华林证券、安信信托、宝德股份。 

图表3： 行业个股周涨跌幅前五位 
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证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

601066.SH 中信建投 14.95 

600864.SH 哈投股份 14.13 

601555.SH 东吴证券 8.56 

000686.SZ 东北证券 1.23 

000783.SZ 长江证券 0.38 

600830.SH 香溢融通 -11.76 

000416.SZ 民生控股 -12.77 

002945.SZ 华林证券 -12.88 

600816.SH 安信信托 -12.99 

300023.SZ 宝德股份 -17.47 

资料来源：联讯证券，万德 

 

二、板块数据 

进入 4 月以来，A 股周日均成交额连续下跌，本周日均成交额 7090.62 亿元，环比

下跌 8%。 

图表4： A股当周日均成交额（亿元） 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止 2019-04-26,市场质押股数 6161 亿股,市场质押股数占总股本 9.44%,市场质押

市值为 53641.88亿元，质押股数占总股本比例较上周下降 0.05个百分点,连续四周下滑。 

图表5： 市场质押股数及占比 
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资料来源：联讯证券，万德 

截止本周末，两融余额 9,820.16 亿，同比-0.33%；占 A 股流通市值 2.15%，环比

下降 0.11 个百分点；其中融资余额 9,738.59亿元，融券余额 81.57亿元。 

图表6： 两融余额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周两融交易额 3,342.54 亿，同比-15.14%；占 A 股成交额 9.43%，环比下降 1.1

个百分点；融资买入额和融券卖出额分别为 3,275.78、66.76 亿元。 

图表7： 两融交易额及占比 
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资料来源:联讯证券，万德 

截止 2019-04-26,本月 IPO 金额 77.63 亿元，增发金额 265.23 亿元，配股金额 46.58

亿元。 

图表8： 月度股权融资金额（亿元） 

 

资料来源:联讯证券，万德 

债券融资方面，本周核心债券融资金额 1328.05 亿元，环比上涨 84%，其中一般企

业债、公司债、资产支持证券融资金额分别为 189.2、415.1、723.8亿元。 

图表9： 核心债券周融资金额（亿元） 
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资料来源:联讯证券，万德 

本周中证全债(净价)指数下跌 0.15%，收于 100.63。 

图表10： 中证全债(净价)指数走势 

 

资料来源:联讯证券，万德 

保险行业 2019 年 2 月原保费收入累计 11638 亿元，同比增长 19.94%其中财产险

1917 亿元，同比增长 8.17%，人身险 9721 亿元，同比增长 22.57%。一季报业绩亮眼，

中国人寿、中国太保、新华保险一季报归母净利润同比均有较大幅度增长，增幅分别为

93%、46%、29%。 

多元金融板块一季报业绩略有分化，陕国投 A 和五矿资本净利润同比增幅居前。3

月社融关键数据再次超预期，非标融资转为正贡献，信托贷款新增 528 亿元，表外融资

逐步回暖。 
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三、投资建议 

上市券商一季度业绩整体大幅改善。截至 2019 年 4月 28 日，一共 31 家上市券商

披露一季报，归母净利润同比均有增长，超过半数（16 家）同比增幅高于 100%，中小

券商业绩增幅较大。总体来看，31 家上市券商整体营收同比增长 56%，净利润同比增长

118%。7 家券商净利润过 10 亿，净利润排名前三位的分别是海通证券、国泰君安、招

商证券。政策方面科创板受理企业迅速增加，目前已超 93 家(本周新增 6 家)，其中 78

家企业申报状态显示已问询，进度明显超预期，利好券商投行业务，同时科创板跟投制

度也将增厚券商投资业务收入。26 日证券法修订草案三次审议稿公开征求意见，主要修

改要点包括增加“科创板注册的特别规定”专节、存托凭证纳入证券范围、证券公开发

行修改和取消暂停上市交易制度等，基本制度完善利于提高资本市场资源配置效率。保

险板块一季报业绩亮眼，多元金融有所分化。建议关注中信证券、华泰证券、新华保险

和中航资本。 

四、风险提示 

市场大幅波动风险，监管政策变化风险 
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