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本周观点 

近日国家能源局发布《关于 2022 年煤电规划建设风险预警的通知》，装机
充裕度红色/橙色预警地区大幅下降至 8/2 个，我们认为煤电产能过剩态势
大为改观，持续推荐火电板块，预计中西部地区+外送电大省+自备电厂分
布集中的省份火电 ROE 改善趋势有望较为显著。我们首推内蒙华电/京能
电力，另推荐华能国际/皖能电力/建投能源/长源电力，建议关注浙能电力。 
 
子行业观点 

环保：近日自然资源部下发通知，要求开启长江经济带废弃露天矿山生态
修复工作，长江经济带环保进入加速推进阶段，利好监测、水土污染防治
及固废治理需求释放，建议关注先河环保、聚光科技等监测行业龙头，以
及国祯环保、碧水源、瀚蓝环境、东江环保、高能环境等水土污染防治及
固废治理标的。公用: 煤电产能过剩态势大为改观，持续推荐火电，首推内
蒙华电/京能电力，另推荐华能国际/皖能电力/建投能源/长源电力，建议关
注浙能电力。 
 
重点公司及动态 

环保组合：瀚蓝环境: 公司固废/燃气/污水/供水业务运营属性明显，贡献稳定现
金流，未来有望实现稳健增长。公用组合：京能电力:新增装机可观，供电区域
供需有望改善。皖能电力:低估值高弹性，根据公告，未来拟注入优质资产。 
 
风险提示：政策推进不达预期，项目进度不达预期。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

科融环境 300152.SZ 27.40 

中金环境 300145.SZ 23.25 

哈投股份 600864.SH 14.13 

豫能控股 001896.SZ 12.23 

易世达 300125.SZ 10.89 

华测检测 300012.SZ 9.78 

大禹节水 300021.SZ 5.26 

创元科技 000551.SZ 3.98 

中再资环 600217.SH 1.95 

华能水电 600025.SH 1.95  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

东方能源 000958.SZ (23.04) 

中天能源 600856.SH (21.67) 

达刚路机 300103.SZ (20.29) 

红阳能源 600758.SH (17.45) 

金鸿控股 000669.SZ (15.90) 

ST 节能 000820.SZ (15.22) 

华控赛格 000068.SZ (15.19) 

新能泰山 000720.SZ (15.01) 

ST 宏盛 600817.SH (14.85) 

江泉实业 600212.SH (14.76)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   04 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

华测检测 300012.SZ 买入 9.77 10.08~10.56 0.08 0.16 0.24 0.31 122.13 61.06 40.71 31.52 

内蒙华电 600863.SH 买入 3.20 3.43~3.68 0.09 0.13 0.20 0.24 35.56 24.62 16.00 13.33 

东江环保 002672.SZ 买入 12.21 14.64~15.86 0.53 0.46 0.61 0.72 23.04 26.54 20.02 16.96 

高能环境 603588.SH 买入 10.85 14.96~17.00 0.29 0.49 0.68 0.86 37.41 22.14 15.96 12.62  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周涨幅前十公司 

一周跌幅前十公司 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周内各行业涨跌图 

本周重点推荐公司 

行业评级： 
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本周观点 
 

环保行业头条 
近日，自然资源部下发通知，开启长江经济带废弃露天矿山生态修复工作。自然资源部要
求，对长江干流（含金沙江四川、云南段，四川宜宾市至入海口）及主要支流（含岷江、
沱江、赤水河、嘉陵江、乌江、清江、湘江、汉江、赣江）沿岸废弃露天矿山（含采矿点）
生态环境破坏问题进行综合整治。到 2020 年底，全面完成长江干流及主要支流两岸各 10

公里范围内废弃露天矿山治理任务。 

 

观点评述 

长江经济带环保进入加速推进阶段，利好监测、水土污染防治及固废治理需求释放。近期，

长江经济带保护政策频频出台，4 月中，湖北省宣布将构建长江流域水生态环境调查监测

预警体系，2019 年启动新增国考断面水站建设，年内建成联网。4 月底长江大保护(南京)

现场推进会议召开，对抓好沿江环境问题整改和生态修复、优化沿江产业布局、打造标志

性示范工程等作出部署。叠加此次自然资源部下发通知，要求开启长江经济带废弃露天矿

山生态修复工作，我们认为长江经济带环境修复保护工作已然驶入快车道，水体监测、水

土污染防治及固废治理需求有望加速释放，建议关注先河环保、聚光科技等监测行业龙头，

以及国祯环保、碧水源、瀚蓝环境、东江环保、高能环境等水土污染防治及固废治理标的。 

 

公用行业头条 
近日国家能源局发布《关于 2022 年煤电规划建设风险预警的通知》，黑龙江、吉林、蒙东、

山东、山西等 8 个地区煤电装机充裕度为红色预警，辽宁、福建 2 个地区为橙色，21 个

地区为绿色。通知明确，装机充裕度指标为红色和橙色的省份，要暂缓核准、暂缓新开工

建设自用煤电项目，合理安排在建煤电项目的建设投产时序。原则上不新安排省内自用煤

电项目投产。 

 
观点评述 

煤电产能过剩格局大为改观。根据我们对 2017-2018 年发布的煤电规划建设风险预警通知

的梳理，2017 年发布的通知中，装机充裕度红色/橙色预警地区有 23/4 个，2018 年发布

的通知中，装机充裕度红色/橙色预警地区有 17/4 个，相比之下，2019 年发布的通知中，

装机充裕度红色/橙色预警地区大幅下降至 8/2 个，我们认为煤电产能过剩态势大为改观。 

 

首次提出电力保供，电力供应存在由过剩转偏紧的可能。此次国家能源局发布的通知中首

次提出电力保供。根据中电联预测，预计 2019 年全年全社会用电量增长 5.5%左右，如

果未来数年继续保持高增长，到 2022 年有可能由电力供应过剩转为电力供应较紧张。 

 

3 月电量需求向好，持续推荐火电。陕西复产迟缓叠加 2 月内蒙矿难引发的安全检查致使

煤炭供应收缩，短期支撑煤价，秦港动力煤（5500K）从 2 月 11 日至 3 月 8 日上涨 56 元

/吨（+9.6%），但我们认为煤价中长期下滑趋势未改，火电板块短期若回调将提供较佳买

入机会，目前煤价已开始回撤，秦港动力煤（5500K）从 3 月 8 日至 4 月 26 日已下降 24

元/吨（-3.8%），我们判断未来中西部地区+外送电大省+自备电厂分布集中的省份火电

ROE 改善趋势有望较为显著。我们首推内蒙华电、京能电力，另推荐华能国际、皖能电

力、建投能源、长源电力，建议关注浙能电力。 
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重点公司推荐 
 

瀚蓝环境（600323）： 公司固废/燃气/污水/供水业务运营属性明显，贡献稳定现金流，未

来有望实现稳健增长：1）公司已投运垃圾焚烧产能约 1.43 万吨/日，在建及筹建产能高达

1 万吨；2）16 年与德国瑞曼迪斯成立合资公司（持股 51%）开展危废处理项目建设（9.3

万吨）。 

 

聚光科技（300203）：1）公司前三季度新增订单 29 亿左右（不含 PPP），三季报给出全

年业绩指引：预计 18 归母净利 6.0-6.6 亿（+34%~+48%），全年业绩高增长；2）监测龙

头，受益环保督查+二污普+环保税三重共振，监测需求迅速放量；政策明令 2020 年全面

建成环境监测体系，叠加管理体系优化，，污染源监测、水的网格化、气的网格化以及园

区 VOC 监测设备及运维需求加速释放，聚光科技在上游设备领域品类齐全，销售网络全

面，下游已经初步渗入环境治理领域，通过自主研发+外延并购不断创造新的成长点。 

 

京能电力（600578）：公司装机容量高增长，供电区域内蒙、京津唐、山东、山西供需格

局有望改善，火电资产低估明显。秦皇岛煤价（5500K）下降 10 元/吨对应入炉煤价下降

6.8 元/吨，对应业绩增厚 2.6 亿元，占 19 年预期盈利的 16%。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   04 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

浙能电力 600023.SH 买入 4.71 5.72~6.20 0.32 0.30 0.45 0.55 14.72 15.70 10.47 8.56 

碧水源 300070.SZ 买入 8.78 9.68~10.12 0.80 0.40 0.44 0.47 10.98 21.95 19.95 18.68 

皖能电力 000543.SZ 买入 5.02 7.01~7.64 0.07 0.28 0.48 0.65 71.71 17.93 10.46 7.72 

上海洗霸 603200.SH 买入 36.25 44.95~51.15 0.77 1.07 1.55 2.06 47.08 33.88 23.39 17.60 

龙净环保 600388.SH 买入 11.83 16.60~18.26 0.68 0.75 0.83 0.93 17.40 15.77 14.25 12.72 

国检集团 603060.SH 买入 25.61 31.03~33.17 0.66 0.87 1.07 1.29 38.80 29.44 23.93 19.85 

瀚蓝环境 600323.SH 买入 15.67 23.37~25.83 0.85 1.14 1.23 1.52 18.44 13.75 12.74 10.31 

华能国际 600011.SH 增持 6.48 7.30~7.88 0.11 0.09 0.60 0.73 58.91 72.00 10.80 8.88 

京能电力 600578.SH 买入 3.25 3.54~3.89 0.08 0.13 0.24 0.29 40.63 25.00 13.54 11.21  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

华测检测 

(300012.SZ) 

2018 业绩同比翻倍，现金流表现超预期 

18 年营收 26.8 亿元（+26.6%），归母净利 2.7 亿元（+101.6%），扣非净利 1.7 亿（+98.15%），业绩符合预期。经营性现金流净

流入 6.8 亿（同比+95.8%），现金流大幅好转。利润高增长主要由于：1）环境/食品/汽车/计量校准/CRO 业务表现较好；2）推行精

细化管理，运营效率提升/利润率提升。我们维持盈利预测，预计 19-20 年实现净利润 3.9/5.1 亿，引入 2029 年净利预测 6.3 亿，给予

公司 2019 年 42-44x 目标 P/E，维持目标价 10.08-10.56 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：华测检测(300012,买入): 18 业绩同比翻倍，现金流表现超预期 

内蒙华电 

(600863.SH) 

业绩合乎预期，分红比率提升凸显投资价值 

18 年公司实现归母净利润 7.83 亿（同比+52%），业绩合乎预期，根据公司 19-21 年股东回报规划，每年现金分红不少于可分配利润

的 70%且派息不低于 0.09 元，投资价值可观。维持 19~20 年 EPS 预测为 0.20/0.24 元，21 年 EPS 预计为 0.25 元，19-21 年 BPS

预计为 2.45/2.55/2.64 元，当前股价对应 19~21 年 P/E 为 15/13/12x。参考行业可比估值，考虑到公司前景可期，分红政策超预期，

给予公司 19 年 1.4-1.5 倍 PB，上调目标价至 3.43-3.68 元（前值为 2.67-2.88 元），上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：内蒙华电(600863,买入): 业绩合乎预期，分红比率提升凸显投资价值 

东江环保 

(002672.SZ) 

业绩低于预期，看来未来发展潜力 

19Q1 公司实现营业收入/归母净利润/扣非归母净利润 8.1/1.1/1.0 亿元，同比+6%/-11%/-12%，其中主营业务利润稳健增长 8%达 2.8

亿元，归母净利润下滑系期间费用（含研发费用）增加所致，19Q1 期间费用总额为 1.6 亿元，期间费用率达 20.4%，同比+2.1pct。

目前行业持续高景气，东江环保引入汇鸿集团作为战投后，有望充分依托汇鸿集团在江苏快速扩张危废产能。我们预计 2019-20 年公

司 EPS 为 0.61/0.72 元（调整前为 0.66/0.79 元），给予公司 2019 年 24-26xP/E，对应目标价 14.64-15.86 元/股，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：东江环保(002672,买入): 19Q1 业绩略低预期，看好异地扩张潜力 

高能环境 

(603588.SH) 

年报符合预期，一季报超市场预期 

公司公告 18 年报及 19 年一季报，18 年实现营收 37.6 亿（+63%），实现归母净利 3.25 亿（+69%），实现扣非归母净利 3.02 亿（+60%），

符合预期；19Q1 实现营收 6.8 亿（+37%），归母净利 5468 万（+77%），扣非归母净利 5270 万（70%），超市场预期。18 年及

19Q1 公司现金流大幅改善，三项费用率控制良好，小幅上调盈利预测：预计 19-20 年分别实现归母净利润 4.5/5.7 亿（调整前为 4.4/5.5

亿），并引入 21 年归母净利润预测值 6.9 亿，当前股价对应 19-21 年 P/E 18/14/12x。参考可比公司 19 年平均 P/E 17x，考虑公司作

为土壤修复龙头应享适当溢价，给予 19 年 22-25x 目标 P/E，目标价 14.96-17.00 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：高能环境(603588,买入): 一季报超预期，现金流大幅改善 

浙能电力 

(600023.SH) 

4Q 业绩略低于预期，看好未来反弹 

2018 年实现营收/归母净利 566.3/40.4 亿，同比+10.6%/-6.9%，18Q1~Q4 分别实现归母净利 5.7/17.8/14.1/2.8 亿，Q4 业绩表现略低

于预期。全年业绩下滑主要系燃料及材料成本同比增长 17%（入炉煤价及煤耗增加所致），同时浙江省 18Q3 末开始执行燃煤“双控”

对公司用煤发电产生影响，考虑公司发电量增速略低于前次预期，燃料成本上升较多，下调公司盈利预测，19~20 年 EPS 0.45/0.55

元（前值 0.56/0.68 元），BPS 4.77/5.04 元（前值 5.04/5.42 元），参考可比公司 19 平均 PB 为 1.22x，给予公司 19 年 1.2-1.3 倍目

标 PB，对应目标价 5.72-6.20 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：浙能电力(600023,买入): 业绩略低于预期，看好 19 盈利修复 

碧水源 

(300070.SZ) 

业绩低于预期，期待龙头涅槃 

公司 18 年全年实现营收 115.2 亿（-16.3%），归母净利润 12.4 亿（-50.4%），扣非归母净利润 12.8 亿（-43.7%），业绩低于市场

预期和我们此前预期。公司营收净利下滑主要由于 18 年国家实施金融降杠杆以及严格控制 PPP 项目风险的措施，且公司对部分风险

项目的实施节奏进行了调整与管理。我们认为公司发布股权激励草案有助于增强核心团队凝聚力，当前时点公司挑战与机遇并存。下

调公司 19-20 年归母净利预测至 13.7/14.9 亿（调整前为 16.8/20.1 亿），引入 21 年归母净利 15.5 亿。参考可比公司 19 年平均 P/E 18x，

考虑公司作为膜技术水处理龙头应享适当溢价，给予公司 19 年 22-23x P/E，对应目标价 9.68-10.12 元，维持“买入”。 

 点击下载全文：碧水源(300070,买入): 18 盈利承压，挑战与机遇并存 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/ee5e2fb8-9748-4bb5-98f2-3a0354202d15.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/13f8b4fd-5bf3-4f57-8c47-07de8fde3aad.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/230dbba5-5c83-45d2-bf5f-ed4d9581be52.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/3d9a1724-3817-49aa-babd-2e61c9c3c0aa.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/b2b7b448-dab0-4e1f-9167-878efb32acba.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/465ea51b-f406-4414-ae81-d1b7cf423cfc.pdf
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皖能电力 

(000543.SZ) 

电量向好煤价下行，19Q1 业绩符合预期 

公司公告预计 19Q1 实现归母净利 1.1-1.7 亿元，同比+32.9%~98.2%，预计非经常性损益对归母净利影响约 60 万元（18Q1 为 75 万

元）。此前预告 18 年公司业绩 4.3～6.3 亿，同比增长 226%-377%。火电业绩持续好转，主要系 19Q1 同比新增钱营孜发电厂装机

70 万千瓦，18 年 12 月实现对参股公司阜阳华润增资控股，导致发电量增加；煤价下行引盈利回升。上调公司 18~20 年 EPS 预测

0.28/0.48/0.65 元（前值 0.23/0.45/0.63 元）， BPS 预计 5.93/6.37/6.96 元（前值 5.88/6.30/6.87 元）, 参考可比公司 19 平均 P/B 1.2x，

给予公司 19 年 1.1-1.2 倍 PB，目标价 7.01-7.64 元，维持“买入”。 

 点击下载全文：皖能电力(000543,买入): 电量向好煤价下行，19Q1 业绩高增 

上海洗霸 

(603200.SH) 

工业水处理标的 19Q1 业绩同比+48%，业绩超预期 

19Q1 公司实现营收/归母净利润 6.9 亿元/1898 万元，同比+86.5%/47.5%，业绩表现超预期，业绩增长主要来自：新增河钢乐亭 EPC 

项目以及石油化工领域相关业务、民用项目加药设备销售与安装业务增长等。下游行业看，环保搬迁驱动钢铁工业水治理营收高增长、

石化/汽车/民用领域稳健增长；考虑新投资宝汇环境新增投资收益，江苏康斯派尔危废项目 19 贡献利润，上调 19-21 年 EPS 

1.55/2.06/2.49 元（前次 1.44/1.91/2.20 元），维持公司 19 年 29-33x P/E，目标价 44.95-51.15 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：上海洗霸(603200,买入): 19Q1 业绩同比+48%，业绩超预期 

龙净环保 

(600388.SH) 

18 年业绩合乎预期，非电业务加速拓展  

18 年公司实现营业收入/归母净利/扣非归母净利 94.0/8.0/7.0 亿元，分别同比+16%/11%/7%，，业绩表现符合预期。18 年非电业务加

速放量，根据公司公告，18 年公司新增订单 130 亿元（同比+38%），其中新增电力/非电订单同比-10%/+98%，全年新增/在手订单

非电占比64%/44% （vs17年新增/在手订单非电占比45%/27%）。我们维持19-20年盈利预测，预计19-21年EPS分别为0.83/0.93/1.05

元，参考可比公司 19 年平均 P/E 为 20x，给予公司 19 年 20-22 倍目标 P/E，对应目标价 16.60-18.26 元/股，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：龙净环保(600388,买入): 业绩表现稳健，看好非电业务放量 

国检集团 

(603060.SH) 

业绩符合预期，看好全年利润释放加速 

公司公告 19Q1 实现营业收入 2.1 亿（+21.1%），实现归母净利润 2136 万（+10.0%），扣非归母净利润 1424 万（+52.2%），符合

预期。公司披露拟收购中材集团旗下咸阳非金属矿研究设计院、南京玻璃纤维研究设计院等 8 家机构检验检测业务，完成后协同效应

有望大幅提升，我们判断公司有望 19 年成功完成并购，利润有望增厚。维持盈利预测，预计 19-21 年归母净利分别为 2.3/2.8/3.3 亿，

对应 P/E24/20/17x。考虑公司下游市场发展相对成熟，当前可比公司 19 年平均 P/E 为 36 x，维持公司 19 年 29-31 x 目标 P/E，目标

价 31.03-33.17 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：国检集团(603060,买入): Q1 业绩符合预期，重组获重要进展 

瀚蓝环境 

(600323.SH) 

业绩符合预期，低估值优势仍在 

公司 18 年全年实现营收 48.5 亿（+15.4%），归母净利润 8.76 亿（+34.2%），扣非归母净利润 7.22 亿（21.5%），业绩符合预期。

公司年报整体喜忧参半，固废业务毛利率下滑较多（同比-4.9pct），但公司燃气销量增速/吨垃圾上网电量/污水处理价格均有向好趋势。

略下调公司 19-20 年归母净利预测至 9.4/11.7 亿（调整前为 9.7/11.8 亿），引入 21 年归母净利 12.7 亿，对应 19-21 年 EPS 为

1.23/1.52/1.65 元。参考可比公司 19 年平均 P/E 20x，给予公司 19 年 19-21x P/E，对应目标价 23.37-25.83 元。公司当前估值仍处于

低位（19 年 P/E 14x），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：瀚蓝环境(600323,买入): 年报喜忧参半，颇具长期投资价值 

华能国际 

(600011.SH) 

业绩超预期，看好火电龙头未来反弹 

19Q1 公司实现营业收入/归母净利润/扣非归母净利 456.5/26.6/24.8 亿，同比+5%/+114%/+114%，业绩显著超预期，燃料成本降低是

驱动业绩超预期主因。我们坚定认为长期煤炭供需依旧向宽松格局演变，公司有望充分受益于煤价下行。我们上调盈利预测，19~20

年归母净利预计 94/114/164 亿，EPS 0.60/0.73 元（前值 0.31/0.39 元），BPS 5.84/6.14 元（前值 5.55/5.72 元），给予 19 年 1.25-1.35

倍目标 PB，上调目标价 7.30-7.88 元（前值 7.21-7.76 元），维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华能国际(600011,增持): 19Q1 业绩超预期，火电龙头再归来 

京能电力 

(600578.SH) 

市场误解低估明显，首次覆盖“买入”评级 

公司装机高增长，18-20 年预计新增装机 579 万千瓦，较 17 年+55.4%。供电区域内蒙、京津唐、山东、山西供需格局有望改善，火

电资产低估明显。秦皇岛煤价（5500K）下降 10 元/吨对应入炉煤价下降 6.8 元/吨，对应业绩增厚 2.6 亿元，占 19 年我们预期盈利的

16%。我们预测 18~20 年归母净利润分别为 8.9/16.2/19.7 亿元，BPS 为 3.40/3.54/3.67 元。当前股价对应 2018~2020 年 P/E 为

23/13/10x，P/B 为 0.89/0.86/0.83x。P/B 估值处低位，参考火电行业内可比公司 19 年平均 P/B 为 1.1x，给予公司 19 年 1.0-1.1 倍

P/B，对应目标价为 3.54-3.89 元，给予“买入”评级。 

 点击下载全文：京能电力(600578,买入): 装机高增长，火电资产低估显著  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/6f5713d9-aa80-4124-9c07-01e67ee2498f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/aaddbee5-68eb-4b8f-934a-97f70f26a32e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/62e8b778-c998-44db-850a-356eb5be5b9c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/06c466e9-9f5b-473a-9f02-853349e45032.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/c208a682-50f8-4cd0-ae8a-6e26341eedb1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/efd28196-d4e8-48fc-b5b7-053f83206857.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/ebabae89-c70b-4bf9-af57-1abeb809e25b.pdf
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行业动态 
 

图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 04 月 26 日 网易 湖北自来水变绿原因初查明：水库上游生活污水直排（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 新浪新闻 湖北安陆通报：出动 24 台水车分散送水，水库水质暂未改善（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 北极星电力网 美国电网侧储能系统发生爆炸！多名消防员受伤（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 新华 08 网 南方电网一季度累计完成西电东送 412 亿千瓦时（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 深圳新闻网 茅洲河污染指数下降 50%！深圳今年要全面消除黑臭水体（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 齐鲁晚报 去年全国共接到环保举报 71 万件 涉大气污染举报占比过半（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 上海证券报 电网侧储能应用规模化启动 多家公司已率先卡位（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 上海证券报 建设方案已下发省网公司 国网泛在电力物联网建设进度超预期（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 21 世纪经济报道 在北京如何正确扔垃圾？多城对个人和单位开罚单（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 广东生态环境 严惩不贷，前 3 月广州治水问责 124 人！这 8 条河涌仍然黑臭（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国新闻网 去年全国共接到环保举报 71 万件 大气举报仍居首位（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国经济网 2018 年全国环保举报 71 万件 大气举报仍居首位（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 华夏时报 生态文明建设亟需“一本好书”：谁是下一个《流浪地球》？（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 搜狐 西安：今年力争全市优良天数达到 257 天，全国排名退出后 20 位（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国质量新闻网 甘肃一季度风电光伏消纳率超九成 新能源弃电率降至 8.59%（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 信息早报 输配电价成本监审修订启动  改革红利释放减轻企业用能负担（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 上观 安徽雾霾要“称重计费”？池州已获空气补偿金 1152 万元，长三角别的城市怎么看？（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 财联社 工信部要求加快充电设施建设，更多优惠措施、扶持政策在路上！（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 北极星电力网 国网超前规划新能源科学发展（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 北极星电力网 江苏重拳整治化工环保隐患（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 经济参考报 国家发改委：将推进全面放开经营性发用电计划（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 每日经济新闻 生态环境部：解决环境问题也要运用文化手段（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 前瞻产业研究院 2019 年输配电设备行业市场分析与发展趋势 增量配网发展停滞不前 亟待寻求突破（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 生态环境部 第四批中央环保督察：8 省区 1035 人被问责（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 智通财经 中金：3 月用电量增速 7.5%超预期 三产、居民带动增长（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 中国石油新闻中

心 

消除天然气亚洲溢价任重道远（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 电动知家 万钢：万钢：你的新能源车不仅可以充电，还可以卖电为国家做贡献（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 北极星电力网 山西交口县将大规模发展风光储多能互补平价上网新能源项目（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 海南日报 海口江东新区：首个生态修复项目计划明年底完工（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 经济参考报 输配电定价成本监审新规趋严细化（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 证券日报 输配电定价成本监审办法公开征求意见（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 证券日报 清洁能源发电量比重不断提高  今年一季度同比提高 1.5%（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 证券日报 我国核电累计安全运行 300 余堆年 预计 2035 年前后装机规模可达 1.5 亿千瓦左右（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 证券日报 今年风电定价下调将成趋势  新老划断有两种方案（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 人民日报 湖南省将实施乡镇污水处理设施建设四年行动（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 人民日报 人大常委会审议 2018 年度环保报告：目标全部完成 形势依然严峻（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 人民日报 国家电投：加快推进能源清洁低碳转型发展（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 搜狐网 2022 年八省煤电建设风险预警亮红灯，暂缓核准开建新项目（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 南方日报 拯救斑鳖计划的始末（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 中国产业经济信

息网 

我国 14 年投入三江源地区生态保护资金逾 180 亿元（点击查看原文） 

 

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表4： 公司动态  
浙能电力 2019-04-16 浙能电力 2018 年度内部控制评价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-16\5182773.pdf 

浙能电力 2019-04-16 浙能电力第三届监事会第七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-16\5182763.pdf 

浙能电力 2019-04-16 浙能电力独立董事关于第三届董事会第十次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-16\5182765.pdf 

浙能电力 2019-04-16 内部控制审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-16\5182771.pdf 
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三峡水利 2019-04-20 三峡水利关于上海证券交易所《关于重庆三峡水利电力（集团）股份有限公司发行股份和可转换公司债券及支付现金购

买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函》的回复公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223481.pdf 

三峡水利 2019-04-20 三峡水利关于发行股份和可转换公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案修订说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223839.pdf 

三峡水利 2019-04-20 大华会计师事务所（特殊普通合伙）关于对重庆三峡水利水电集团股份有限公司发行股份和可转换公司债券及支付现金

购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223485.pdf 

三峡水利 2019-04-20 三峡水利发行股份和可转换公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订稿）摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223840.pdf 

三峡水利 2019-04-20 三峡水利发行股份和可转换公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223837.pdf 

三峡水利 2019-04-20 华泰联合证券关于上海证券交易所《关于重庆三峡水利电力（集团）股份有限公司发行股份和可转换公司债券及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函》相关问题之专项核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223836.pdf 

三峡水利 2019-04-20 中信证券股份有限公司关于上海证券交易所《关于重庆三峡水利电力（集团）股份有限公司发行股份和可转换公司债券

及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函》相关问题之专项核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223838.pdf 

三峡水利 2019-04-20 三峡水利 2019 年一季度发电量及上网电量完成情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223479.pdf 

三峡水利 2019-04-20 北京市中银（重庆）律师事务所关于上海证券交易所《关于重庆三峡水利电力（集团）股份有限公司发行股份和可转换

公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函》的专项回复意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5223483.pdf 

联美控股 2019-04-18 联美控股关于收到上海证券交易所 2018 年年度报告的事后审核问询函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5198850.pdf 

京能电力 2019-04-20 京能电力关于收购河南京煤滑洲热电有限责任公司 100%股权的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219201.pdf 

京能电力 2019-04-20 京能电力第六届十八次董事会独立董事意见（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219166.pdf 

京能电力 2019-04-20 京能电力关于收购江西宜春京煤热电有限责任公司 100%股权的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219171.pdf 

京能电力 2019-04-20 北京京煤集团有限责任公司拟将所持有的河南京煤滑州热电有限责任公司 100%股权转让给北京京能电力股份有限公司

项目资产评估报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219192.pdf 

京能电力 2019-04-20 京能电力第六届十八次董事会独立董事意见（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219184.pdf 

京能电力 2019-04-20 北京京煤集团有限责任公司拟转入股权所涉及的内蒙古京海煤矸石发电有限责任公司股东全部权益价值评估项目资产评

估报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219176.pdf 

京能电力 2019-04-20 京能电力第六届董事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219181.pdf 

京能电力 2019-04-20 北京京煤集团有限责任公司拟将持有的江西宜春京煤热电有限责任公司 100%股权转让项目资产评估报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219161.pdf 

京能电力 2019-04-20 京能电力第六届十八次董事会独立董事意见（三） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219195.pdf 

京能电力 2019-04-20 京能电力关于收购内蒙古京海煤矸石发电有限责任公司 51%股权的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5219188.pdf 

内蒙华电 2019-04-20 内蒙华电 2018 年度内部控制评价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-20\5215236.pdf 

内蒙华电 2019-04-19 内蒙华电关于超短期融资券发行公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-19\5202950.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电未来三年（2019 年-2021 年）股东回报规划 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201814.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电独立董事关于公司 2018 年度利润分配预案的意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201796.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电公司章程 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201787.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 2018 年度财务报表之审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201784.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 2018 年度内部控制审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201786.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5223481.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5223840.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5223837.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5223836.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5223838.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5223479.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5223483.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-18/5198850.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219201.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219166.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219171.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219192.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219184.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219176.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219181.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219161.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219195.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5219188.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-20/5215236.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-19/5202950.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-18/5201814.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-18/5201796.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-18/5201787.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-18/5201784.pdf
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内蒙华电 2019-04-18 招商证券股份有限公司关于内蒙古蒙电华能热电股份有限公司 2018 年持续督导年度报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201794.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 招商证券股份有限公司关于内蒙古蒙电华能热电股份有限公司 2018 年度日常关联交易事项的专项核查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201797.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电第九届监事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201783.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电关于聘任 2019 年度审计机构的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201806.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电 2018 年年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201795.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 2018 年度募集资金存放与使用情况鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201805.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 关于内蒙古蒙电华能热电股份有限公司非经营性资金占用及其他关联资金往来的专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201812.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电董事会关于募集资金 2018 年度存放与使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201788.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电第九届董事会第十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201800.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电董事会审计委员会 2018 年履职情况报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201785.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201928.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电独立董事关于公司 2018 年关联方占用资金及担保情况的说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201801.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电 2018 年年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201791.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电独立董事关于公司未来三年（2019-2021 年）股东回报规划相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201810.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电关于 2018 年度日常关联交易事项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201807.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电关于修订公司章程部分条款的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201792.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 内蒙华电关于会计政策变更有关事项的专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-18\5201815.pdf 

内蒙华电 2019-04-18 关于会计政策变更有关事项的专项说明 
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上海洗霸 2019-04-20 上海洗霸 2018 年年度股东大会决议公告 
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风险提示 
 

各类环保政策是推进环保产业发展的重要驱动力，如果相关环保政策落实力度低于预期，

将对环保行业发展造成不利影响。 

 

此外，从公司层面来看，如果相关业务订单推进低于预期，也将对公司业绩表现产生一定

负面影响。 
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