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半导体行业重大事项点评  

推荐（维持） 
硅片国产化大势已来 

 

事项： 

 2019 年 4 月 24 日，上海证监局披露，上海硅产业集团股份有限公司已完成首
次公开发行股票并在科创板上市的辅导工作。 

评论： 

 背靠大基金，上海硅产业集团发力半导体硅片领域。上海硅产业集团有限公司
于 2015 年由上海国盛集团、国家集成电路产业基金、嘉定开发公司、武岳峰
IC 基金和新微集团共同出资设立，持股比例分别为 35%、35%、10%、10%和
10%，并于 2019 年 3 月改制为股份有限公司。为加强对控股子公司的控制和
管理力度，2019 年 3 月 28 日，上海硅产业集团向上海新阳等 12 家公司定向
发行 24019.18 万股，购买上海新昇 26.06%的股权和新傲科技 26.37%的股权。
公开资料显示，除上海新昇和新傲科技外，硅产业集团还拥有上海硅欧投资有
限公司、保硅（上海）半导体科技有限公司、Soitec S.A 和 Okmetic Oy 的股权。
截至 2019 年一季度，上海硅产业集团资产总额 85.52 亿元，负债总额 39.81
亿元，净资产 45.71 亿元；2018 全年营业收入 10.10 亿元，营业利润 3646.62
万元，净利润 967.98 万元。 

 我国半导体产业有望迎来黄金发展期，硅片国产化大势所趋：硅片是半导体
行业的基础材料，硅片尺寸越大，半导体生产效率越高，制造成本越低，硅片
大型化已成为必然趋势，12 寸大硅片全球市场份额已经超过 65%。全球半导
体硅片市场高度集中，竞争格局相对固化，份额主要由 SUMCO、信越化工、
SK Siltron、Siltronic 和环球晶圆等公司掌握，CR5 超过 90%。目前我国在硅
片环节的自给率仍然低，尤其是在 12 英寸硅片方面，几乎全部依赖进口，国
产化亟待突破。 

 产品种类日益丰富，客户认证已获突破，大硅片国产化渐行渐近。硅产业集
团是国内规模最大的半导体硅片企业之一，自设立以来，深耕半导体硅片领域，
突破了多项半导体硅片的关键核心技术，成为国内较早实现 12 英寸半导体硅
片销售的企业。子公司上海新昇 300mm 大硅片项目从 2017 年第二季度开始向
中芯国际等芯片代工企业提供正片进行认证，2017 年实现了挡片、陪片、测
试片等产品的销售。截至 2018 年末，上海新昇大硅片正片通过了华力微电子、
中芯国际的认证，台积电等企业的认证仍在进行中，月产能达到 10 万片/月，
规划到 2020 年达到 30 万片/月的 12 寸硅片产能。此外，上海硅产业集团还具
有较为丰富的产品布局，Soitec S.A 拥有领先的 FD-SOI 技术；Okmetic Oy 是
全球第七大硅晶圆生产商，于 2016 年被上海硅产业投资有限公司全资收购，
产品广泛用于传感器、分立器件和模拟电路的制造；新傲科技则是国内技术领
先的 SOI 材料和外延片供应商。 

 中环股份技术水平领先，规模优势显著，有望与硅产业集团共同推进我国半
导体硅片实现自主可控。国内已有多家硅片厂商宣布 12 寸硅片扩产计划，目
前，除上海新昇外，中环股份在天津的 12 寸硅片试验线已顺利出片，并陆续
通过客户认证。截至 2019 年一季度，中环股份总资产 424.43 亿元，负债 264.53
亿元，净资产 159.90 亿元，2018 年全年半导体业务实现营收 10.13 亿元，实
现毛利润 3.05 亿元。中环股份背靠天津市国资委，具有深厚的半导体技术积
累，是我国区熔硅片绝对龙头，在 8 寸硅片领域已具备领先的技术优势和规模
优势，2018 年末月产能已达到 30 万片/月，客户认证进展顺利，产能利用率及
产销率均维持在较高水平。2019 年初，中环股份定增预案，拟募集资金总额
不超过 50 亿元，用于投资 8~12 寸半导体硅片生产线项目，建成后将新增 75
万片/月 8 英寸抛光片和 15 万片/月 12 英寸抛光片产能，生产规模将进一步扩
大。此外，其远期规划显示，未来 12 寸硅片产能还将进一步提高至 60 万片/
月，规模优势有望得到进一步显现。募集资金后，中环股份资产负债情况和现
金流状况有望得到进一步改善，叠加较为成熟的技术储备，我们认为，未来中
环股份有望与上海硅产业集团共同推进我国半导体硅片产业实现自主可控。 

 风险提示：下游客户认证推进不及预期。 
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  占比% 

股票家数(只) 36 1.0 

总市值(亿元) 4,027.52 0.65 

流通市值(亿元) 2,910.31 0.64  
 

  
% 1M 6M 12M 

绝对表现 -3.71 41.07 -16.98 

相对表现 -7.61 18.53 -20.5  
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华创证券机构销售通讯录 

  
地区 姓名 职  务 办公电话 企业邮箱 

北京机构销售部 

张昱洁 北京机构销售总监 010-66500809 zhangyujie@hcyjs.com 

杜博雅 高级销售经理 010-66500827 duboya@hcyjs.com 

侯春钰 销售经理 010-63214670 houchunyu@hcyjs.com 

侯斌 销售助理 010-63214683 houbin@hcyjs.com 

过云龙 销售助理 010-63214683 guoyunlong@hcyjs.com 

刘懿 销售助理 010-66500867 liuyi@hcyjs.com 

广深机构销售部 

张娟 所长助理、广深机构销售总监 0755-82828570 zhangjuan@hcyjs.com 

王栋 高级销售经理 0755-88283039 wangdong@hcyjs.com 

汪丽燕 高级销售经理 0755-83715428 wangliyan@hcyjs.com 

罗颖茵 高级销售经理 0755-83479862 luoyingyin@hcyjs.com 

段佳音 销售经理 0755-82756805 duanjiayin@hcyjs.com 
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杨晶 高级销售经理 021-20572582 yangjing@hcyjs.com 

张佳妮 高级销售经理 021-20572585 zhangjiani@hcyjs.com 

乌天宇 高级销售经理 021-20572506 wutianyu@hcyjs.com 

潘亚琪 高级销售经理 021-20572559 panyaqi@hcyjs.com 

沈颖 销售经理 021-20572581 shenying@hcyjs.com 

汪子阳 销售经理 021-20572559 wangziyang@hcyjs.com 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 

分析师声明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证券或发行人的看法和判断；分析师

对任何其他券商发布的所有可能存在雷同的研究报告不负有任何直接或者间接的可能责任。 

免责声明 
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资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本报告中提及的投资价
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