
                                      计算机行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明              渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 19 

 

[Table_MainInfo] 

省界收费站取消箭在弦上，关注 ETC 相关投资机会 

——计算机行业周报 

分析师： 王洪磊 SAC NO： S1150516070001 2019 年 4 月 29 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行情走势 

4 月 22 日至 4 月 26 日，沪深 300 指数下跌 5.61%，计算机行业下跌 5.40%，

行业跑赢大盘 0.21 个百分点，其中硬件板块下跌 5.72%，软件板块下跌

4.65%，IT 服务板块下跌 6.80%。个股方面易华录、浪潮信息、新大陆涨幅

居前；迅游科技、同方股份、厦华电子跌幅居前。 

 国际市场 

法国设立专门机构加强人工智能研究；Waymo 将在底特律工厂量产自动驾驶

汽车，年中投入运营；亚马逊在香港开设数据中心，加速云服务扩张；微软

Dynamics 365 智能商业云平台正式落地中国。 

 国内市场 

商汤科技将参建马来西亚首个人工智能产业园；京东物流启动智慧校园基地，

无人仓搬进课堂；腾讯助力深圳地铁打造全球首个 5G+AI智慧安检辅助系统；

中国联通与交通银行签署战略合作协议。 

 A 股上市公司重要动态信息 

汇金科技：拟 5.94 亿元购买尚通科技 100%股权，促使公司布局融合通信业

务市场；华宇软件：与蚂蚁区块链公司签订业务合作框架协议；御银股份：

拟 9600 万元设立子公司御泰信息，以推进公司战略升级部署；全通教育：

拟推365万股限制性股票和2840万份股票期权激励计划；梅安森：拟推566.4

万股限制性股票激励计划；创意信息：与北京楚天云签订 1.77 亿元建设工程

总承包合同。 

 投资策略 

上周，沪深 300 指数下跌 5.61%，中小板和创业板分别下跌 6.55%和 3.38%，

其中沪深 300 指数和中小板指双双创下近 27 周以来最大单周跌幅。计算机

行业跌幅较大，行业内个股跌多涨少。行业内概念板块全部下跌，其中互联

网金融、智能汽车和安防监控跌幅居前。估值层面，行业目前的市盈率（中

信，TTM）为 77.5 倍，相对于沪深 300 的估值溢价率为 505.47%。行业动

态方面，法国设立 4 所人工智能跨学科研究院，以加强对人工智能的研究。

此外，国内领先的人工智能平台公司商汤科技与马来西亚科技公司、中国港

湾签订战略合作协议，拟共同建设马来西亚首个人工智能产业园。我们认为，

无论国家层面还是公司层面纷纷将人工智能发展战略提升到前所未有的高

度，这有利于人工智能行业的快速发展，对整个行业构成利好。政策方面，

交通运输部日前研究起草了《深化收费公路制度改革取消高速公路省界收费

站实施方案》，要取消高速公路省界收费站，对高速公路收费管理体制、机制
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及收费方式的重构是关键。目前来看，以 ETC 不停车电子收费系统 MTC（人

工半自动收费车道）是实现以上目标的有效手段。我们认为，在国家大力推

广 ETC 建设背景下，相关支持政策的陆续出台将对 ETC 产业链公司构成利

好。计算机行业 2019Q1 基金持仓方面，截至 2019 年 3 月 31 日，基金对申

万计算机行业的持仓占比为 5.33%，相比 2018Q4 下降 0.12 个百分点，超配

1.83 个百分点。从基金对个股的加减仓情况来看，2019Q1 基金持仓比例增

加的前五大标的分别为创业慧康（9.48%）、中新赛克（6.47%）、同花顺

（6.37%）、汇纳科技（5.00%）和恒为科技（4.30%），基金加大了对金融 IT、

自主可控、自动驾驶等板块的投资。截至 4 月 28 日，大部分公司已经披露了

2018 年报和 2019 一季报，建议投资者关注一季报业绩超预期的个股进行短

期布局，从长期看，仍建议投资者关注业绩确定性高、估值合理的优质白马

股进行长期布局。综上，我们继续维持行业投资评级为“看好”。板块方面，

建议积极关注云计算、人工智能、工业互联网、金融科技板块，股票池推荐

用友网络（600588）、广联达（002410）、恒生电子（600570）、科大讯飞

（002230）、华宇软件（300271）。 

风险提示：宏观经济风险、人工智能技术突破受阻、政策落地低于预期。 
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1.行情走势 

4 月 22 日至 4 月 26 日，沪深 300 指数下跌 5.61%，计算机行业下跌 5.40%，行

业跑赢大盘 0.21 个百分点，其中硬件板块下跌 5.72%，软件板块下跌 4.65%，IT

服务板块下跌 6.80%。 

个股方面易华录、浪潮信息、新大陆涨幅居前；迅游科技、同方股份、厦华电子

跌幅居前。 

表 1:周行业指数涨跌幅 

板块名称 周涨跌幅（%） 

沪深300 -5.61  

中小板 -6.55  

创业板 -3.38  

CS计算机 -5.40  

CS硬件 -5.72  

CS软件 -4.65  

CS IT服务 -6.80  

资料来源：wind 渤海证券 

表 2:计算机行业个股涨跌幅榜 

涨跌幅前5

名 
证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 

涨跌幅后5

名 
证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 

1 300212.SZ 易华录 9.41  1 300467.SZ 迅游科技 -22.21  

2 000977.SZ 浪潮信息 7.15  2 600100.SH 同方股份 -18.50  

3 000997.SZ 新大陆 7.01  3 600870.SH 厦华电子 -16.11  

4 600588.SH 用友网络 5.38  4 600446.SH 金证股份 -14.71  

5 600410.SH 华胜天成 5.14  5 002178.SZ 延华智能 -13.93  

资料来源：wind 渤海证券 

2.行业动态 

2.1 国际市场 

法国设立专门机构加强人工智能研究 

【新华网】法国高等教育、研究与创新部 24 日发布新闻公告说，在国家人工智
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能发展战略的框架内，法国正式设立 4 所人工智能跨学科研究院，作为这一领域

研究的旗舰机构。 

公告说，法国国家科研署（ANR）去年宣布征集科研、培训和创新机构参与“人

工智能跨学科研究院”项目的候选，巴黎、格勒诺布尔、尼斯和图卢兹 4 地的研

究中心入选。 

经过国际评审团的审查和评估，这 4 处研究中心正式被冠名“人工智能跨学科研

究院”，每处的研究专业和主题不完全相同，涉及健康、环境、能源、交通等领

域。 

高等教育、研究与创新部长弗雷德丽克·维达尔表示，全球在人工智能领域高端

研究和人才的竞争空前激烈，在此背景下，设立人工智能跨学科研究院对于法国

实施人工智能发展战略至关重要，期待人工智能跨学科发展在法国可以迅速形成

合力，在世界上与其他科研机构展开更广泛的合作。 

根据公告，4 所研究院的冠名期限为 4 年。它们将得到来自政府、公私合作伙伴

等共计2.25亿欧元的资金支持。评审团将在2年后对项目进行评估，届时投资资

金可能会有所调整。 

资料来源：http://www.xinhuanet.com//world/2019-04/26/c_1124420283.htm 

Waymo 将在底特律工厂量产自动驾驶汽车，年中投入运营 

【新浪科技】据路透社报道，谷歌母公司 Alphabet 旗下自动驾驶汽车部门 Waymo

今日表示，已选定底特律的一家工厂来大规模生产自动驾驶汽车。 

Waymo CEO 约翰·克拉夫西克（John Krafcik）在一篇博客中称，Waymo 将与

汽车配件厂商 American Axle & Manufacture 合作，租赁并改造现有的一座底特

律工厂，改造后的工厂计划于今年年中投入运营。 

Waymo 今年 1 月曾表示，将在密歇根州东南部建立一座自动驾驶汽车工厂，最

多可创造 400 个就业岗位。 

在自动驾驶汽车市场，Waymo 被业界视为领先者。该公司已在亚利桑那州运营

了一项自动驾驶出租车服务，将来还会在更多地区推出。 

尽管全球汽车制造商、大型科技公司和初创企业都在进行自动驾驶方面的努力，
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但专家预计，由于面临软件和法规等方面的诸多挑战，自动驾驶汽车的全面普及

至少还需要数年时间。 

近日，特斯拉 CEO 埃隆·马斯克（Elon Musk）曾表示，特斯拉计划在 2020 年

推自动驾驶出租车服务。 

资料来源：https://tech.sina.com.cn/it/2019-04-23/doc-ihvhiewr7868585.shtml 

亚马逊在香港开设数据中心，加速云服务扩张 

【百家号】4 月 25 日消息，亚马逊旗下公司 Amazon WebServices, Inc. （下称

“AWS”）宣布在香港推出新的区域性数据中心——AWS 亚太区域，加速其在

中国的扩张速度。 

至此，AWS 在亚太及中国拥有八个服务区域，包括北京（由光环新网运营）、孟

买、宁夏（由西云数据运营）、首尔、新加坡、悉尼、东京及香港。目前，AWS

在全球 21 个区域，有 64 个可用区。接下来，AWS 还要开设 12 个可用区，以

及增加 4 个区域包括巴林、开普敦、雅加达和米兰。 

AWS 全球基础设施和客户支持副总裁 Peter DeSantis 表示，“香港是被全球认

可的的金融科技枢纽，也是初创公司开展业务的热门地之一。有很多客户要求我

们在香港建立本地的 AWS 区域，这样他们可以在当地云上建立自己的业务。通

过在香港开设 AWS 区域，我们希望能让客户变得更具创新力，在未来十年期间

提升用户体验。” 

但AWS在香港地区还面临着诸如谷歌、微软等这样的劲敌。谷歌云平台GCP于

2018 年 11 月份在香港开设了区域性数据中心。微软的云平台 Azure 也在香港建

设了东亚地区数据中心。 

除了上述国外的竞争对手外，AWS 在亚太地区还要迎接中国的云服务商的挑

战。 

4月 24日，研究机构Gartner的市场调研数据显示，阿里云在亚太云计算市场份

额达 19.6%、亚马逊为 11%、微软为 8%，阿里云的市场份额首次超过了亚马逊

和微软的总和。阿里在中国内地以外的亚洲地区设共立了 15 家数据中心，分布

于香港、澳大利亚、印度和日本等地。 



                                      计算机行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           8 of 19 

 

此外，在中国本土市场上，云服务商的强手则是阿里云和腾讯云两家。据美国市

场研究机构 Synergy Research Group 公布的 2018 年 Q4全球云基础设施服务市

场数据显示，在中国市场，阿里云以 40.5%的市场份额位居第一，腾讯云以

16.5%的市场份额排名第二。 

Synergy Research Group的首席分析师John Dinsdale曾表示，“云服务和数据

中心基础设施市场是真正全球性质的。全球市场以每年 50%的速度增长，而中

国市场则以每年超过 70%的速度增长。” 

近年来，数据中心和云计算在中国快速发展，“未来，美国企业也许难以在中国

取得太多进展，但一些中国企业将在中国以外的国家产生越来越大的影响。” 

John Dinsdale 说。 

资料来源：

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1631782283319543376&wfr=spider&for=pc 

微软 Dynamics 365 智能商业云平台正式落地中国 

【百家号】23 日，由世纪互联运营的 Microsoft Azure 及 Office 365 云办公服务

在华商用五周年，微软智能云的第三项核心服务——由世纪互联运营的

Microsoft Dynamics 365(“Dynamics 365”) 智能商业云平台即将于 5月 6日在

华正式商用。至此，由Microsoft Azure、Office 365、Dynamics 365组成的微软

智能云 “三驾马车”全部落地中国，将进一步发挥微软智能云在技术、架构、

平台、数据、服务等方面环环相扣、无缝衔接的先天优势，加速推进中国云计算

生态系统的创新发展及各行业客户的数字化转型。以三云聚汇为契机，微软公布

未来五年发展战略：在全力培育微软生态系统共同成长的同时，进一步加大力度

深耕中国细分市场，并努力促成中国云生态系统的合作共赢。 

微软公司资深副总裁，大中华区董事长兼首席执行官柯睿杰 (Alain Crozier)表

示：“微软作为业界领先在人工智能领域具备产学研商用全面能力的企业，将积

极推动人工智能在中国市场的普及应用和生产力转化。五年来，由世纪互联运营

的 Microsoft Azure 与 Office 365 在中国市场取得超预期的健康发展，Dynamics 

365 正式商用，微软智能云‘三驾马车’聚首中国，将为中国市场提供更完善、

一致、融会贯通的智能云服务、产品与商业应用创新。面对经济全球化的大势所

趋，持续升级进化的微软智能云，将投入更大力量，帮助中国企业走向全球、跨

国企业植根中国、生态系统共赢未来。” 
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Dynamics 365 是运行于云端的新一代 SaaS(软件即应用)级别的智能商业应用，

能够为企业提供现代、统一、智能、灵活、合规的客户关系管理(CRM)与企业资

源计划(ERP)服务。Dynamics 365 具有云应用按需订阅、快速部署、灵活扩

展、无需 IT 升级维护等优势，更通过统一数据平台，打通了与 Azure、Office 

365、HoloLens 等微软平台、服务和产品之间的联系。 

Dynamics 365 与 Office 365 的高度融合，实现了CRM、ERP 管理流程与 Office

应用和资源的无缝衔接。业务人员在 Dynamics 365 中即可完成 Office 相关操

作，借助 Power BI 获得一目了然的业务洞察。而 Azure 强大的人工智能服务，

让 Dynamics 365 真正成为智能平台。Azure IoT Hub 服务让 Dynamics 365 现

场服务模块实现了远程设备管理功能和预测性维护;Azure 认知服务中的人脸

API，让 Dynamics 365 整合智能会员解决方案，打造个性化的客户管理体验;借

助文本分析、内容审查器 API，Dynamics 365 客户服务模块能对客户反馈的内

容和需求进行智能判断，自动向客户发送解决方案，或者将更复杂需求传递给专

业人员处理。通过与HoloLens设备的结合，Dynamics 365已经推出了三款用于

远程协助、空间布局、技能培训的混合现实应用，其中 Dynamics 365 布局模块

将在中国首发云版本中一并推出，为智能商业应用开启了全新视野。 

资料来源：

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1631590105618486134&wfr=spider&for=pc 

2.2 国内市场 

商汤科技将参建马来西亚首个人工智能产业园 

【中证网】4 月 26 日，正在中国参加第二届“一带一路”国际合作高峰论坛的马

来西亚代表团访问商汤科技。活动期间，商汤科技、马来西亚科技公司 G3 Global

有限公司（简称“G3 Global”）及中国港湾工程有限责任公司（简称“中国港湾”）

签订战略合作协议，拟共同建设马来西亚首个人工智能产业园。 

马来西亚代表团造访期间，商汤科技创始人汤晓鸥介绍了公司最新发展及人工智

能技术。代表团一行亲自体验了产品演示，了解人工智能技术在自动驾驶、智慧

城市、教育、医疗等重点领域的应用。代表团表示，马来西亚的很多场景可以采

用商汤科技的技术，期待商汤科技的相关项目在马来西亚尽快落地。 

作为全球领先的人工智能平台公司，商汤科技是中国科技部指定的“智能视觉”
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国家新一代人工智能开放创新平台。汤晓鸥表示：“商汤科技拥有先进的人工智能

技术和丰富的产业经验，很荣幸能成为马来西亚发展新征程的参与者。期待未来

商汤科技能与马来西亚政府、学术界和产业界通力合作，将这些技术与经验移植

到马来西亚建设中，推动学术与产业进步，以科技创造更美好的世界。” 

在此次高峰论坛上，商汤科技、G3 Global、中国港湾共同签订了战略合作协议。

根据协议，三方将在人工智能基础设施、技术研究、数据管理、人才培养及商业

运营等领域展开密切合作，推动马来西亚人工智能技术领域的生态建设与产业发

展。马来西亚人工智能产业园将由中国港湾提供产业园基础设施建设以及产业园

管理、维护和服务，商汤科技提供在人工智能基础技术、产品研发、人才培养等

方面的全力支持。同时以产业园为依托，商汤科技还将与 G3 Global 合作开拓马

来西亚市场，探索人工智能技术在智慧城市、公共管理、手机、汽车等行业发展，

并将人工智能基础教育引入马来西亚课程体系。 

资料来源：http://www.cs.com.cn/ssgs/gsxw/201904/t20190426_5944742.html 

京东物流启动智慧校园基地，无人仓搬进课堂 

【亿邦动力】4 月 26 日消息，昨日，由和重庆交通职业学院设立的智慧校园示范

基地正式启用，基地包括派校园快递服务中心以及京东 X 实训中心，将自动化分

拣设备搬进课堂，组成仓配一体的智能物流实训体系。 

据悉，京东物流 X 智能物流实训中心设有无人仓 AGV 分拣系统，机器人全部为

自主研发，通过将《智能物流设备与应用》课程转移到操作现场，让学生实景了

解系统整体运作流程。 

同时，京东派校园快递服务中心也与实训中心融合，兼具校内、周边两个校园及

一个小区的日常快递包裹分拣、派送功能，通过智能设备的统一分拣提升效率，

服务中心与实训中心组成仓配一体的智能物流应用、实训体系。 

亿邦动力了解到，京东派包括快递服务、公益服务、二手回收、实习就业、创业

孵化五类业务，旨在利用京东的物流体系，为学校提供高校快递解决方案，打通

校园最后一公里。 

截止目前，京东派已经覆盖了全国 1300 多所学校，为超过千万的师生提供物流

服务。京东物流自主研发的配送机器人、分拣机器人、无人超市等也陆续在北京、

重庆、山东、河南等地高校投入使用。 
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资料来源：http://www.ebrun.com/20190426/331503.shtml 

腾讯助力深圳地铁打造全球首个 5G+AI 智慧安检辅助系统 

【腾讯科技】近日，深圳地铁携手腾讯、联通及多家安检机厂商共同打造的 5G+AI

智慧安检辅助系统亮相福田枢纽站，该系统大大提升福田枢纽站安检的准确率和

应急响应速度。 

5G+AI 智慧安检辅助系统是辅助安检员进行安检机判图的外接 AI 设备，通过 AI

技术对安检机拍摄的照片进行智能分析，自动识别各类违禁物品，后台人员可以

通过 5G 网络在手机 APP 上查看报警照片，进行远程监控。 

智慧安检辅助系统使用智慧安检辅助系统后，降低了安检的误检率，识别效率也

提升不少，对安检人员的工作起到了显著的辅助作用，发现危险和应急响应的速

度都得到了提高。 

5G+AI智慧安检辅助系统使用了深圳地铁与腾讯共同研发的卷积神经网络深度学

习算法，专门针对地铁安检要求，通过大规模 AI 训练，能够对可疑物进行自学习，

随着投入使用和学习的时间越长，系统会变得越来越聪明，识别准确率会越来越

高，从而实现对扫描图像的智能判断。 

依托联通 5G 网络提供的高速率、大容量、低延时通信能力，系统能够快速回传

安检机扫描的报警照片，实现远程判图。 

在图片判断过程中，使用了两地三判(本地人工判断、异地人工判断、AI 辅助判

断)的全新安检模式： 

在本地，即安检机附近，有安检员人工判断和 AI 辅助判断两种形式，分担安检

人员工作强度，辅助减少安检员漏判、误判等情况；同时，将有安全风险的照片

发送给后台人员，危险情况下，跳过层级上报的流程，让信息传递无障碍，降低

沟通成本，使异地后台人员第一时间知晓危险并可以迅速做出实时应对反应，如

紧急部署、紧急抓捕等。 

资料来源：https://new.qq.com/cmsn/20190426/20190426006769.html 

中国联通与交通银行签署战略合作协议 
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【新浪科技】4 月 25 日上午，中国联通与交通银行在上海签署战略合作协议。根

据协议，双方将在通信基础业务、大数据、物联网等领域开展全面合作，中国联

通将为交通银行提供高水平的通信服务；交通银行也将发挥全牌照的优势，为中

国联通提供综合化的金融服务。 

资料来源： 

https://tech.sina.com.cn/roll/2019-04-27/doc-ihvhiqax5307265.shtml?cre=tianyi

&mod=pctech&loc=6&r=0&rfunc=19&tj=none&tr=1 

3.A 股上市公司重要动态信息 

汇金科技：拟 5.94 亿元购买尚通科技 100%股权，促使公司

布局融合通信业务市场 

公司公告称，公司拟向彭澎、肖毅、黄英、新余尚为、新余亿尚、宁波晟玺、郭

占军、宁波正玺、杜轩、廖学峰、豪迈投资、高玮、甘德新、赵梓艺等 14 名股

东以发行股份、可转换公司债券及支付现金的方式，购买其持有的尚通科技 100%

股权，交易金额暂定为 59,400 万元，公司拟以股份支付的比例为 60%，以可转

换公司债券支付的比例为 10%，以现金支付的比例为 30%。上市公司在发行股份、

可转换公司债券及支付现金购买资产的同时，拟向不超过 5 名投资者非公开发行

可转换公司债券募集配套资金，募集配套资金总额预计不超过 21,450 万元，不

超过拟以发行股份及可转换公司债券方式购买资产交易价格的 100%。 

公司表示，通过本次交易，上市公司将形成完整且具有领先水平的银行整体解决

方案产品体系和技术能力，从而能更好的满足银行客户个性化、多样化需求，为

其提供包含业务管理、风险控制以及融合通信的整体解决方案及信息服务，增强

客户粘性，巩固并扩大市场占有率，提升核心竞争力，保持公司在本行业的领先

地位。本次交易后，公司与标的公司将充分协同发展，积极相互导入市场、客户

和渠道资源，一方面公司将协助标的公司产品加大渗透国内银行类金融企业市场，

另一方面标的公司将协助公司进一步丰富产品线，积极布局移动互联网云通信业

务。 

华宇软件：与蚂蚁区块链公司签订业务合作框架协议 

公司公告称，公司与蚂蚁区块链科技（上海）有限公司签订了《业务合作框架协



                                      计算机行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           13 of 19 

 

议》。为了充分发挥双方的互补优势，实现双赢的合作和创造良好的经济和社会效

益，双方本着平等互利、诚实信用的原则，通过友好协商，特签订本协议。双方

同意依托蚂蚁公司及其关联方在区块链领域的技术和能力以及华宇软件及其关联

方在法律科技、教育信息化、市场监管、安全可靠、金融和企业等领域内的技术

及经验，双方将在区块链技术、可信存证、司法科技等方面开展全方位深度合作。

本次签订业务合作框架协议符合公司的战略发展需要，有助于进一步加强公司在

上述行业的业务领先优势，加速推动公司相关软件产品和解决方案创新，加快新

业务模式创新和客户价值创造。 

公司表示，本次公司与蚂蚁公司签订业务合作框架协议，公司将凭借在法律科技、

教育信息化、市场监管、安全可靠、金融和企业等领域内的业务和技术优势，充

分发挥蚂蚁公司在区块链技术和能力上的领先优势以及互联网运营经验，加速推

动公司相关软件产品和解决方案创新，加速新业务模式和客户价值创造，有助于

进一步加强公司在优势领域的市场地位，加速公司业务战略落地。 

御银股份：拟 9600 万元设立子公司御泰信息，以推进公司

战略升级部署 

公司公告称，为应对市场竞争、促进自身长远发展，进一步推进广州御银科技股

份有限公司的战略升级部署，公司将设立全资子公司广州御泰信息科技有限公司，

注册资本为人民币 9,600 万元人民币。 

公司表示，公司设立御泰信息是根据公司未来发展战略的需要，布局市场，提高

公司资源的有效配置水平，吸引人才，准确把握新产品、新技术、新方向的脉搏，

确保公司研发的方向性和先进性，通过创新持续不断的输出可产业化、市场竞争

力强的新产品，不断提高公司在市场的竞争优势和盈利能力，为公司长远发展奠

定坚实的基础。 

全通教育：拟推 365 万股限制性股票和 2840 万份股票期权

激励计划 

公司公告称，公司拟向包括公司公告本激励计划时在公司任职的董事、高级管理

人员、核心管理人员及核心骨干人员 137 人授予权益总计 3,205 万股，涉及的标

的股票种类为 A 股普通股，约占本计划草案公告时公司股本总额 63,300.3422 万
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股的 5.06%，无预留权益。授予部分具体如下：限制性股票激励计划：公司拟向

激励对象授予 365 万股限制性股票，涉及的标的股票种类为 A 股普通股，约占本

计划草案公告时公司股本总额 63,300.3422 万股的 0.58%。股票期权激励计划：

公司拟向激励对象授予 2,840 万份股票期权，涉及的标的股票种类为 A 股普通股，

约占本计划草案公告时公司股本总额 63,300.3422 万股的 4.49%。本激励计划的

股票期权的行权价格为 7.53 元/股，限制性股票的授予价格为 4.00 元/股。 

公司表示，本计划授予的限制性股票的解除限售考核年度为 2019-2021 年三个

会计年度，每个会计年度考核一次，各年度业绩考核目标如下所示：第一个解除

限售期，以 2018 年扣除商誉减值的净利润为基数，2019 年净利润增长率不低于

40%；第二个解除限售期，以 2018 年扣除商誉减值的净利润为基数，2020 年净

利润增长率不低于 50%；第三个解除限售期，以 2018 年扣除商誉减值的净利润

为基数，2021 年净利润增长率不低于 60%。本计划授予的股票期权，在行权期

的三个会计年度中，分年度进行业绩考核并行权，以达到业绩考核目标作为激励

对象的行权条件。股票期权的各年度业绩考核目标如下所示：第一个行权期，以 

2018 年扣除商誉减值的净利润为基数，2019 年净利润增长率不低于 40%；第

二个行权期，以 2018 年扣除商誉减值的净利润为基数，2020 年净利润增长率

不低于 50%；第三个行权期，以 2018 年扣除商誉减值的净利润为基数，2021

年净利润增长率不低于 60%。 

梅安森：拟推 566.4 万股限制性股票激励计划 

公司公告称，公司拟向包括：董事、高级管理人员 5 人，占授予的激励对象总人

数的 4.90%；核心技术、业务、管理人员 97 人，占授予的激励对象总人数的

95.10%，共计 102 人授予予限制性股票总计 566.4 万股，占本激励计划公告时

公司股本总额 16,427.60 万股的 3.4479%，授予限制性股票的授予价格为每股

5.25 元。 

公司表示，本激励计划限制性股票的解除限售考核年度为 2019 年至 2022 年四个

会计年度，每个会计年度考核一次，各年度业绩考核指标如下：第一个解除限售

期，2019 年度归属于上市公司扣除非经常性损益后的净利润不低于 1,500 万元。

第二个解除限售期，2020 年度归属于上市公司扣除非经常性损益后的净利润不低

于 1,800 万元。第三个解除限售期，2021 年度归属于上市公司扣除非经常性损益

后的净利润不低于 2,100 万元。第四个解除限售期 2022 年度归属于上市公司扣

除非经常性损益后的净利润不低于 2,500 万元。 
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创意信息：与北京楚天云签订 1.77 亿元建设工程总承包合同 

公司公告称，创意信息技术股份有限公司全资子公司广州邦讯信息系统有限公司

于近日与北京楚天云技术服务有限公司基于平等互惠的原则签订了建设工程总承

包合同，双方同意由邦讯信息对该项目工程总承包投标，工程费用合同价格暂定

为 17,742.22 万元。 

公司表示，本协议的签署代表公司业务在通信领域拓展又添一个成功案例。IDC 

业务符合邦讯信息现有技术研发体系，随着国家对战略性新兴产业的重视，对云

计算、下一代网络的积极推进，国内 IDC 市场迎来了前所未有的发展机遇。得

益于云计算据中心建设的进一步推进及基于移动互联网的应用迅速发展，业主方

将借助邦讯信息云计算、大数据、物联网、机房信息化运维、机房节能技术打造

智慧 IDC 机房为 IDC 运营降本增效。这是邦讯信息第一个 IDC 全业务合同，

为未来智慧 IDC 机房技术解决方案应用市场推广、多个项目落地及后续技术服务

打下了基础。 

4.投资策略 

上周，沪深 300 指数下跌 5.61%，中小板和创业板分别下跌 6.55%和 3.38%，其

中沪深 300 指数和中小板指双双创下近 27 周以来最大单周跌幅。计算机行业跌

幅较大，行业内个股跌多涨少。行业内概念板块全部下跌，其中互联网金融、智

能汽车和安防监控跌幅居前。估值层面，行业目前的市盈率（中信，TTM）为 77.5

倍，相对于沪深 300 的估值溢价率为 505.47%。行业动态方面，法国设立 4 所人

工智能跨学科研究院，以加强对人工智能的研究。此外，国内领先的人工智能平

台公司商汤科技与马来西亚科技公司、中国港湾签订战略合作协议，拟共同建设

马来西亚首个人工智能产业园。我们认为，无论国家层面还是公司层面纷纷将人

工智能发展战略提升到前所未有的高度，这有利于人工智能行业的快速发展，对

整个行业构成利好。政策方面，交通运输部日前研究起草了《深化收费公路制度

改革取消高速公路省界收费站实施方案》，要取消高速公路省界收费站，对高速公

路收费管理体制、机制及收费方式的重构是关键。目前来看，以 ETC 不停车电子

收费系统 MTC（人工半自动收费车道）是实现以上目标的有效手段。我们认为，

在国家大力推广 ETC 建设背景下，相关支持政策的陆续出台将对 ETC 产业链公

司构成利好。从计算机行业 2019Q1 基金持仓情况来看，截至 2019 年 3 月 31

日，基金对申万计算机行业的持仓占比为 5.33%，相比 2018Q4 下降 0.12 个百

分点，超配 1.83 个百分点。从基金对个股的加减仓情况来看，2019Q1 基金持仓
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比例增加的前五大标的分别为创业慧康（9.48%）、中新赛克（6.47%）、同花顺

（6.37%）、汇纳科技（5.00%）和恒为科技（4.30%），基金加大了对金融 IT、

自主可控、自动驾驶等板块的投资。截至 4 月 28 日，大部分公司已经披露了 2018

年报和 2019 一季报，建议投资者关注一季报业绩超预期的个股进行短期布局，

从长期看，仍建议投资者关注业绩确定性高、估值合理的优质白马股进行长期布

局。综上，我们继续维持行业投资评级为“看好”。板块方面，建议积极关注云计

算、人工智能、工业互联网、金融科技板块，股票池推荐用友网络（600588）、

广联达（002410）、恒生电子（600570）、科大讯飞（002230）、华宇软件（300271）。 

风险提示：宏观经济风险、人工智能技术突破受阻、政策落地低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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