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通信 

国改热度再提升，国务院印发改革国有资本授权经营体制方案 

国改加速，关注相关标的：（1）中国联通 600050：混改标杆，车联网子

公司智网科技 4 月 26 日完成混改；（2）号百控股 600640：中国电信的

互联网业务平台；（3）信科系：烽火通信 600498、高鸿股份 000851、大

唐电信 600198、光迅科技 002281、长江通信 600345；（4）特发系：特

发信息 000070；（5）普天系：东信和平 002017、东方通信 600776。 

重点关注：中国联通 600050、烽火通信 600498、特发信息 000070。 

事件：国务院近日印发改革国有资本授权经营体制方案。《方案》明确，将

更多具备条件的中央企业纳入国有资本投资、运营公司试点范围，赋予企业

更多经营自主权。到 2022 年，基本建成与中国特色现代国有企业制度相适

应的国有资本授权经营体制，出资人代表机构与国家出资企业的权责边界界

定清晰，授权放权机制运行有效，国有资产监管实现制度完备、标准统一、

管理规范、实时在线、精准有力，国有企业的活力、创造力、市场竞争力和

风险防控能力明显增强。 

本次国改方案的核心在于赋予企业更多经营自主权，对于改制完成的企业逐

步落实董事会职权，激发管理层活力。 

四大主要举措：（1）优化出资人代表机构履职方式。出资人代表机构要依

法科学界定职责定位，通过实行清单管理、强化章程约束、发挥董事作用、

创新监管方式，加快转变履职方式，依据股权关系对国家出资企业开展授权

放权。 

（2）分类开展授权放权。对国有资本投资、运营公司，一企一策有侧重、

分先后地向符合条件的企业开展授权放权。对其他商业类和公益类企业，要

充分落实企业的经营自主权。对其中已完成公司制改制、董事会建设较规范

的企业，要逐步落实董事会职权。 

（3）加强企业行权能力建设。通过完善公司治理、夯实管理基础、优化集

团管控、提升资本运作能力，确保各项授权放权接得住、行得稳。 

（4）完善监督监管体系。通过搭建实时在线的国资监管平台，整合监督资

源，严格责任追究，实现对国有资本的全面有效监管。 

风险提示：国改进度不达预期，公司改制缓慢。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

600050 中国联通 买入 0.01 0.13 0.19 0.25 671.00 51.62 35.32 26.84 

600498 烽火通信 买入 0.74 0.87 1.06 1.41 40.95 34.83 28.58 21.49  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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