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 市场行情 

本周，沪指周跌 5.64%报 3086.40 点，深成指周跌 6.12%报 9780.82 点，

创业板指跌 3.38%报 1657.82 点，沪深 300 指数跌 5.61%报 3889.27 点。

两市成交 35468.71 亿元，申万行业传媒板块周跌 8.19%报 682.38 点。 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是新媒股份（32%）、三五互联（17%）、

广电网络（16%）、焦点科技（8%）和北纬科技（8%）；跌幅前五分别是乐

视网（-33%）、*ST 富控（-23%）、迅游科技（-22%）、天神娱乐（-20%）和

幸福蓝海（-20%）。 

 

 电影票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 15 周内地电影市场票房 23.14 亿元（含服务

费），环比上涨超过五倍。主要是中国电影股份有限公司等发行的热门系列

电影《复仇者联盟 4：终局之战》总票房本周突破 20 亿元所致，猫眼预测

其票房将达到 35.18 亿元。下周将上映 11 部影片，其中进口片两部。 

 

 网络直播 

抖音宣布，“1 分钟视频”发布权限将全面放开。从最长 15 秒到 1 分钟，短

视频正在变长。同时伴随着“1 分钟视频”发布权限的全面放开，抖音也鼓

励用户进行 Vlog 创作，针对 Vlog 创作者的“Vlog 10 亿流量扶持计划”也

同步上线，抖音将针对优秀作品和创作者给予流量扶持、抖音 Vlogger（Vlog

创作者）认证等奖励。 

 

 投资建议 

《复仇者联盟 4》抬升产业链相关标的短期估值，注意阶段性获利回吐的风

险。建议投资者于调整阶段，布局中长线具性价比之标的。 

 

 风险提示 

政策风险，行业发展不及预期。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

本周，沪指周跌 5.64%报 3086.40 点，深成指周跌 6.12%报 9780.82 点，创业板指

跌 3.38%报 1657.82 点，沪深 300 指数跌 5.61%报 3889.27 点。两市成交 35468.71 亿

元，申万行业传媒板块周跌 8.19%报 682.38 点。 

图表1： 申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（二）个股表现 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是新媒股份（32%）、三五互联（17%）、广电网

络（16%）、焦点科技（8%）和北纬科技（8%）； 

图表2： 传媒板块周涨幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别是乐视网（-33%）、*ST 富控（-23%）、迅游科技（-22%）、天神娱乐

（-20%）和幸福蓝海（-20%）。 
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申万一级行业周涨跌幅

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价
（元）

周涨跌幅
（百分比）

年初至今
涨跌幅
（百分

总市值
（亿）

300770.SZ 新媒股份 52.08 68.92 32 32 88

300051.SZ 三五互联 7.58 8.88 17 51 33

600831.SH 广电网络 11.1 12.90 16 91 89

002315.SZ 焦点科技 16.69 18.07 8 58 42

002148.SZ 北纬科技 7.69 8.29 8 39 47
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图表3： 传媒板块周跌幅前五 

 

资料来源：联讯证券 

（三）电影行情 

1、票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 15 周内地电影市场票房 23.14 亿元（含服务费），环

比上涨超过五倍。主要是中国电影股份有限公司等发行的热门系列电影《复仇者联盟 4：

终局之战》总票房本周突破 20 亿元所致，猫眼预测其票房将达到 35.18 亿元。下周将上

映 11 部影片，其中进口片两部。 

图表4： 2019 年第 16周（4.22~4.28）内地电影 TOP10 

 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

2、院线 

院线方面，2019 年第 16 周院线票房 23.24 亿元（含服务费），环比上升超出五倍。

上海联合院线本周票房排行提升两名，位居第二，仅次于万达院线。 

 

 

 

 

 

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价
（元）

周涨跌幅
（百分比）

年初至今
涨跌幅
（百分

总市值
（亿）

300104.SZ 乐视网 2.51 1.69 -33 -32 67

600634.SH *ST富控 3.49 2.70 -23 6 16

300467.SZ 迅游科技 28.86 22.45 -22 -2 50

002354.SZ 天神娱乐 5.96 4.75 -20 -9 44

300528.SZ 幸福蓝海 10.93 8.76 -20 4 33
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图表5： 2019 年第 16周（4.22~4.28）院线票房 TOP10 

 

资料来源：艺恩数据，联讯证券研究院 

（四）游戏 

1、手机游戏 

广州要玩娱乐网络技术有限公司开发的一款 3D 真实飙车手游《全民漂移》登顶本

周 App Store 中国区游戏榜免费榜排行第一，腾讯休闲手游《一起来捉妖》本周排行有

滑落至第二位，由腾讯代理、 “雷芒工作室”制作的高品质横版 2D 手绘 MMO 手游《无尽

远征》位居第三位；在畅销排行里腾讯旗下《王者荣耀》、完美世界自主研发手游《完美

世界》和中国网易公司自行开发并营运的网络游戏《梦幻西游》分别排名前三位，和上

周保持一致。安卓应用宝游戏榜下载量排行前三均为腾讯旗下游戏，分别是《王者荣耀》、

《天天酷跑》和《雷霆战机》，和上周一致。游戏流量依靠公司规模明显，腾讯、网易等

拥有市场大部分游戏玩家，市场份额较大。 
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图表6： 2019年第 16周（4.22~4.28）App Store 游戏  图表7： 2019 年第 16周（4.22~4.28）应用宝游戏 

 

 

 

资料来源：AppAnnie，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 

2、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、成都阿拉蕾的《猛将天下》

和杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》；榜单前三游戏共开服 808 组，开服数

比上周有所增加。杭州盛游的《灭神》开服 411 组位居第一，比前一周多 9 组；成都阿

拉蕾的《猛将天下》和杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》分别开服 200 组

和 197 组位居第二、三位。 

图表8： 2019 年第 15周（4.15~4.21）页游排行 TOP10 
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资料来源：9k9k，联讯证券研究院 

（五）网络直播 

上周小葫芦指数榜，斗鱼、虎牙、快手均有主播上榜。斗鱼旭旭宝宝在平台内的周

活粉丝远远高于其他主播，同样以小葫芦指数综合得分 3491 高居全网首位。快手张二

嫂！以小葫芦指数综合得分 2100 位居全网第二位。斗鱼即将拥有人鱼线的 PDD，以小

葫芦指数综合得分 2059 位居全网第三位。此外，斗鱼绝地赛事、虎牙卡尔、斗鱼英雄

联盟赛事、虎牙 DK-不求人和快手刘大美人❤️新歌感谢有你纷纷上榜。 

人气指数榜单里，前十位位斗鱼虎牙抢占，斗鱼旭旭宝宝以人气指数 3341 高居第

一位。 
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图表9： 2019 年第 15周（4.15~4.21）直播榜排行  图表10： 2019 年第 15 周（4.15~4.21）人气指数榜排

行 

 

 

 

资料来源：小葫芦，联讯证券研究院  资料来源：小葫芦，联讯证券研究院 

 

二、行业要闻 

【电影】《复联 4》创 IMAX中国上映首日历史记录 

《复仇者联盟 4：终局之战》在 IMAX 中国影院上映首日（含零点场）斩获估计约

9300 万人民币票房，创下 IMAX中国上映首日历史最佳纪录，比保持该纪录的影片《复

仇者联盟 3：无限战争》的首日成绩大涨 82%。 

【广播电视】《2018 年全国广播电视行业统计公报》发布 

4 月 24 日，国家广播电视总局发布《2018 年全国广播电视行业统计公报》。公报显

示，2018 年全国共制作发行电视剧 323 部、1.37 万集，共播出电视剧 21.76 万部；网

络视听机构新增自制网络剧 593 部，网络视听节目服务收入达 223.94 亿元，其中，用

户付费收入 187.96 亿元，节目版权收入 29.40 亿元。网络视听节目服务成为行业发展新

的增长点。 

三、公司重要公告（2019 年 4月 22 日~4 月 28日） 

【索尼影业】索尼影业 2018 年盈利增长 30% 

索尼公布了 2018 年的全年收益，其中索尼影业的业务包括电影、电视与媒体网络，

整个 2018 年的盈利达到了 4.89 亿美元，比去年的 3.76 亿美元增长了 30%。主要是因

为动画电影《精灵旅社 3：疯狂假期》（全球票房 5.29 亿美元），与《毒液：致命守护者》

（8.55 亿美元）、《蜘蛛侠：平行宇宙》（3.74 亿美元）这两部超级英雄大片表现优异。（艺

恩网） 
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【迪士尼】迪士尼或收购 Comcast 所持 Hulu 股权 

迪士尼正与 Comcast 进行谈判，希望收购后者所持有的 30% Hulu 股权。如果本次

交易达成，迪士尼将拥有 Hulu 90%的股权，这将给予其更大的决策权。Hulu 或成为迪

士尼流媒体业务的重要一环，这将对奈飞构成挑战。（艺恩网） 

【抖音】抖音全面开放 1 分钟视频权限 

抖音宣布，“1 分钟视频”发布权限将全面放开。从最长 15 秒到 1 分钟，短视频正

在变长。同时伴随着“1 分钟视频”发布权限的全面放开，抖音也鼓励用户进行 Vlog 创

作，针对 Vlog 创作者的“Vlog 10 亿流量扶持计划”也同步上线，抖音将针对优秀作品

和创作者给予流量扶持、抖音 Vlogger（Vlog 创作者）认证等奖励。 

四、投资建议与重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

《复仇者联盟 4》抬升产业链相关标的短期估值，注意阶段性获利回吐的风险。建

议投资者于调整阶段，布局中长线具性价比之标的。 

（二）重点公司盈利预测 

 

图表11： 重点公司盈利预测 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

 

 

  

2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E

万达电影 买入 22.75 0.8 2.5 2.6 2.6 28.6 9.3 8.9 8.7

光线传媒 买入 7.77 0.3 0.3 0.3 0.3 28.4 30.7 28.6 28.0

华策影视 买入 7.35 0.3 0.9 1.0 1.0 22.1 8.1 7.4 7.3

慈文传媒 买入 9.29 0.8 1.5 1.7 1.7 11.5 6.0 5.6 5.5

分众传媒 买入 6.17 0.4 0.6 0.6 0.6 16.4 10.3 10.1 9.9

视觉中国 买入 21.44 0.4 0.7 0.7 0.7 52.3 31.0 29.3 28.7

股票简称 投资评级
收盘价（人

民币，元）

EPS（人民币，元） PE（倍）
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增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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