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• 2019年3月，新能源汽车产销量、动力电池装机量同环比均实现快速增长。具体来看：

（1）新能源汽车产销量环比、同比均实现高增长；其中，燃料电池车受政策和市场驱动，产销量同比大增；

（2）新能源乘用车产销量同环比快速增长，纯电动为主要产销类型；纯电动A级车在纯电动乘用车销量中的占比环比提升至55.1%；

（3）新能源商用车产销量环比快速增长，单月纯电动、插混商用车销量均高于产量。

• 2019年3月锂电装机5.09GWh，同环比均实现高增长，具体来看：

（1）纯电动乘用车装机量同环比高增长，纯电动、插混专用车装机量分别实现同比、环比增速最高；纯电动乘用车动力电池装机量占比环比提升至75.6%；

（2）NCM三元电池装机量占比最大，磷酸铁锂电池装机量占比环比提升1.9个百分点；乘用车、插混专用车以NCM三元电池装机为主，纯电动客车、纯电动专用车以磷酸铁锂电

池装机为主，插混客车以锰酸锂电池装机为主；

（3）方形电池装机量占比环比提升至83.1%，圆柱电池装机量占比居次位；插混客车以软包电池装机为主，插混专用车以圆柱电池装机为主，其余车型均以方形电池装机为主。

• 2019年3月，动力电池装机前二十位市占率环比略降，宁德时代分居NCM三元、磷酸铁锂电池装机首位。具体来看：

（1）前二十位装机量占比达98.8%，环比略降0.6个百分点；宁德时代居装机量首位，市占率环比提升至45.1%；力神进入前五位，松下进入前二十位。

（2）NCM三元电池、磷酸铁锂电池装机量前五集中度环比均有提升，宁德时代分居NCM三元电池、磷酸铁锂电池装机首位。

• 我们认为，1）受到2019年补贴政策设置过渡期的推动，短期新能源汽车产销量及动力电池装机量有望继续保持高增长。2）纯电动乘用车的高端化趋势持续，产业链上各环节的高

端化需求将持续提升，长期追求高能量密度、长续航里程趋势不改。3）磷酸铁锂电池的经济性优势逐步凸显，市场需求分化将推动其应用规模不断扩大，装机量占比有望进一步提

升。4）3月，松下以16.16MWh的装机量进入前二十位。在电动全球化叠加国内补贴逐年退坡的背景下，海外企业将加速布局国内市场，看好具有海外供应等综合竞争实力的供应商。

5）3月，燃料电池汽车产销量同比分别显著增长168.8%和42倍。在政策支持、技术发展以及成本下降的综合趋势下，燃料电池汽车有望加速规模应用进程。6）政策支持叠加市场需

求提升，充电桩增长空间仍大，设备端和运营端有望持续受益。

• 建议关注：新宙邦、星源材质、当升科技、国轩高科、科士达、特锐德

• 风险提示：新能源汽车发展不及预期，产品价格大幅下降风险。
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1 3月新能源汽车产销量、动力电池装机量同环比均实现快速增长

1.1 新能源汽车产销量同环比实现高速增长，燃料电池车产销量同比大增

1.2 新能源乘用车：纯电动为主要产销类型，插混单月销量多于产量

1.2.1 A0级及以上纯电动乘用车销量同环比均实现快速增长

1.2.2 A级车在纯电动乘用车销量中的占比环比继续提升至55.1%

1.3 新能源商用车：单月纯电动、插混商用车销量均高于产量

1.4 3月锂电实现装机5.09GWh，同环比均实现高增长

1.4.1 纯电动、插混专用车分别为装机量同比、环比增速最高的细分车型

1.4.2纯电动乘用车动力电池装机量占比环比提升至75.6%
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• 3月新能源汽车产销量同环比均实现高增长。

根据中汽协数据，3月新能源汽车产销量分别为12.8万辆和12.6万辆，同比分别增长88.6%、85.4%，环比分别增长116.3%、137.2%，同比、环

比均实现快速增长。2019年1-3月，新能源汽车累计产销量分别为30.4万辆、29.9万辆，同比分别增长102.7%、109.7%，维持高速增长。

其中，燃料电池汽车产销量均为86辆，同比分别增长168.8%和42倍。2019年1-3月，燃料电池汽车累计产销量分别为278辆和273辆，同比分别

增长7.2倍和135.5倍。

资料来源：中汽协，Wind，民生证券研究院

1.1 新能源汽车产销量同环比实现高速增长，燃料电池车产销量同比大增

图1：2019年3月新能源汽车产销量情况（万辆）
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资料来源：中汽协，第一电动，民生证券研究院

1.2 新能源乘用车：纯电动为主要产销类型，插混单月销量多于产量

表1：2019年3月新能源乘用车产销情况（万辆）

• 新能源乘用车产销量同比、环比均实现快速增长

根据中汽协数据，3月，新能源乘用车产销量分别为12.1万辆、11.8万辆，同比分别增长95.8%、92.6%，环比分别增长118.7%、

141.8%；1-3月新能源乘用车产销量分别为28.4万辆、27.6万辆，同比分别增长108.0%、113.1%。

• 纯电动乘用车为新能源乘用车产销主力车型，插混乘用车单月销量高于产量

分类型来看，3月，纯电动乘用车产销量分别为9.4万辆、8.9万辆，同比分别增长105.5%、92.3%，环比分别增长132.4%、144.8%。

纯电动乘用车产销量环比增速、产量同比增速均高于插混乘用车，为拉动新能源乘用车产销量高增长的主力车型。

插混乘用车产销量分别为2.8万辆、2.9万辆，同比分别增长68.7%、93.4%，环比分别增长82.1%、133.2%，实现单月销量高于产量。

3月 1-3月 环比增长 同比增长 同比累计增长

新能源汽车产量 12.8 30.4 116.3% 88.6% 102.7%

新能源乘用车 12.1 28.4 118.7% 95.8% 108.0%

纯电动 9.4 20.7 132.4% 105.5% 118.2%

插电式混合动力 2.8 7.6 82.1% 68.7% 84.7%

新能源汽车销量 12.6 29.9 137.2% 85.4% 109.7%

新能源乘用车 11.8 27.6 141.8% 92.6% 113.1%

纯电动 8.9 20.6 144.8% 92.3% 128.4%

插电式混合动力 2.9 7.0 133.2% 93.4% 78.2%
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• A0级及以上纯电动乘用车销量同比、环比增长明显。根据乘联会秘书长崔东树发布的数据， 3月，

纯电动A00级、A0级、A级、B级、C级车分别销售23043辆、15571辆、49049辆、36辆、1371辆，环比方面，2月受到春节

假期影响基数较低，3月销量环比均实现高增长；同比方面，纯电动A00级车销量同比下滑18.3%， 纯电动A0级、A级、B级、

C级车销量同比均实现大幅增长。

1.2.1 A0级及以上纯电动乘用车销量同环比均实现快速增长

资料来源：乘联会，民生证券研究院

注：来自于乘联会秘书长崔东树发布的数据

表2：2019年3月不同级别新能源乘用车销量情况（辆）

类型 级别 3月 同比 环比

纯电动

A00 23043 -18.3% 94.9%

A0 15571 460.7% 174.8%

A 49049 392.1% 139.8%

B 36 1700.0% 1100.0%

C 1371 - 109.3%

纯电动合计 89070 117.5% 130.7%

插电混动

A 10902 -21.5% 67.5%

B 8880 1382.5% 66.7%

C 2106 638.9% 521.2%

插电混动合计 21888 48.1% 79.8%

新能源乘用车总计 110958 99.1% 118.5%
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• A级乘用车销量在纯电动乘用车中的占比达55.1%。根据乘联会秘书长崔东树发布的数据，3月，

纯电动乘用车方面，A级车销量在纯电动乘用车中的占比为55.1%，同比显著提升30.7个百分点，环比继续提升2.1个百分点，为纯电动乘

用车中销量占比最大以及占比同比提升幅度最大车型；

A0级车销量在纯电动乘用车中的占比为17.5%，同比、环比分别提升10.7、2.8个百分点，为环比提升幅度最大车型；

A00级车销量在纯电动乘用车中的占比为25.9%，为占比第二大车型，但同比、环比均有所下滑。

资料来源：乘联会，民生证券研究院

注：来自于乘联会秘书长崔东树发布的数据

1.2.2 A级车在纯电动乘用车销量中的占比环比继续提升至55.1%

表3：2019年3月不同级别新能源乘用车销量占比结构

车型占比 级别 19-3月 18-3月 19-2月 占比同比提升（百分点） 占比环比提升（百分点）

纯电动

A00 25.9% 68.9% 30.6% -43.0 -4.8

A0 17.5% 6.8% 14.7% 10.7 2.8

A 55.1% 24.3% 53.0% 30.7 2.1

B 0.0% 0.0% 0.0% 0.0 0.0

C 1.5% 0.0% 1.7% 1.5 -0.2

纯电动合计 80.3% 73.5% 76.0% 6.8 4.2

插混

A 49.8% 94.0% 53.5% -44.2 -3.7

B 40.6% 4.1% 43.8% 36.5 -3.2

C 9.6% 1.9% 2.8% 7.7 6.8

插电混动合计 19.7% 26.5% 24.0% -6.8 -4.2
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• 新能源商用车产销量环比快速增长，纯电动、插混商用车销量均高于产量。

根据中汽协数据，3月，新能源商用车产销量均为0.7万辆，同比分别增长14.1%、16.1%；环比分别增长80.5%、81.9%。其中，纯

电动商用车产销量分别为0.6万辆、0.7万辆，销量高于产量，同比分别增长18.6%、14.3%；环比分别增长91.1%、92.3%；插混商

用车产量不足千辆，销量为0.1万辆，产量同比、环比分别下滑54.9%、10.2%，销量同比、环比分别增长21.1%、29.0% 。

资料来源：中汽协，第一电动，民生证券研究院

1.3 新能源商用车：单月纯电动、插混商用车销量均高于产量

表4：2019年3月新能源商用车产销情况（万辆）

3月 1-3月 环比增长 同比增长 同比累计增长

新能源汽车产量 12.8 30.4 116.3% 88.6% 102.7%

新能源商用车 0.7 2.0 80.5% 14.1% 49.2%

纯电动 0.6 1.8 91.1% 18.6% 43.3%

插电式混合动力 0.0 0.2 -10.2% -54.9% 112.2%

新能源汽车销量 12.6 29.9 137.2% 85.4% 109.7%

新能源商用车 0.7 2.3 81.9% 16.1% 75.8%

纯电动 0.7 2.1 92.3% 14.3% 70.7%

插电式混合动力 0.1 0.2 29.0% 21.1% 122.2%
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• 2019年3月锂电装机同环比均实现高增长。

根据真锂研究数据，2019年3月，电动汽车市场实现锂电装机5.09GWh，同比、环比分别增长135.2%、102.5%，增

速明显。

1.4 3月锂电实现装机5.09GWh，同环比均实现高增长

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

图2：2018-2019年动力电池装机情况（GWh）
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资料来源：真锂研究，民生证券研究院

1.4.1 纯电动、插混专用车分别为装机量同比、环比增速最高的细分车型

图3：2019年3月不同车型动力电池装机情况（GWh）

• 纯电动乘用车装机量同环比均实现快速增长，纯电动、插混专用车装机量分别实现同比、环比增速最高。根据真锂研究数据，3月，

纯电动、插混乘用车分别实现锂电装机3.84GWh、0.25GWh，同比分别增长186.6%、10.9%，环比分别增长112.4%、32.3%；

纯电动、插混客车分别实现锂电装机0.65GWh、11.44MWh，纯电动客车同比、环比分别增长37.4%、62.7%；插混客车同比、环比均有所下滑；

纯电动、插混专用车分别实现锂电装机321.27MWh、0.13MWh，纯电动专用车同比增速最高，为233.2%；插混专用车环比增速最高，为

399.2%。
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1.4.2 纯电动乘用车动力电池装机量占比环比提升至75.6%

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

• 纯电动乘用车装机量占比达75.6%，环比提升3.5个百分点。

根据真锂研究数据，3月，纯电动乘用车、插混乘用车、纯电动客车、插混客车、纯电动专用车装机量占比分别为75.6%、5.0%、12.8%、

0.2%、6.3%，插混专用车占比较小，不足0.1%。纯电动乘用车装机量占比环比提升最为明显，为3.5个百分点。

图4：3月不同车型电池装机量占比情况
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2 NCM三元电池装机量占比达76.9%，方形电池装机量最大且占比环比提升

2.1 NCM三元电池装机量占比为76.9%，磷酸铁锂电池装机量占比环比提升

2.2 乘用车以NCM电池装机为主，LFP电池在EV客车中装机量占比环比提升

2.3 方形电池装机量占比环比提升至83.1%，圆柱电池装机量居次位

2.4 除插混客车和插混专用车外，其他细分车型均以方形电池装机为主
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• NCM三元电池装机量占比最大，磷酸铁锂电池装机量占比环比提升1.9个百分点。根据真锂研究数据，3月，

NCM三元电池装机量为3.91GWh，在总装机量中的占比为76.9%，为占比最大的电池类型；

NCA三元电池装机量为35.25MWh，环比增长1662.5%，环比增速最高；

磷酸铁锂电池装机量为1.05GWh，在总装机量中的占比环比提升1.9个百分点至20.6%，环比提升幅度最大。

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

2.1 NCM三元电池装机量占比为76.9%，磷酸铁锂电池装机量占比环比提升

表5：3月不同材料动力电池装机情况（MWh）

电池类型 2019年3月 2019年2月 环比 占比 占比环比提升（百分点）

三元(NCM) 3912.12 1946.14 101.0% 76.9% -0.6

三元(NCA) 35.25 2.00 1662.5% 0.7% 0.6

磷酸铁锂（LFP) 1049.18 471.22 122.7% 20.6% 1.9

锰酸锂(LMO) 15.54 8.36 85.9% 0.3% 0.0

钛酸锂(LTO) 73.37 84.10 -12.8% 1.4% -1.9

20546608/36139/20190429 11:29

http://www.hibor.com.cn/


民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明

• 乘用车、插混专用车以NCM三元电池装机为主，纯电动客车、纯电动专用车以磷酸铁锂电池装机为主，插混客车以锰酸锂电池装机为主。根据真

锂研究数据，3月，

乘用车方面，以NCM三元电池装机为主，在纯电动和插混乘用车中的占比分别为94.2%和100.0%；

客车方面，纯电动客车以磷酸铁锂电池装机为主，占比为88.3%，环比增长2.5个百分点；插混客车以锰酸锂电池装机为主，占比为66.7%，环

比大幅提升46.7个百分点；

专用车方面，纯电动专用车以磷酸铁锂电池装机量占比为主，占比为88.8%；插混专用车全部装配NCM三元电池。

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

2.2 乘用车以NCM电池装机为主，LFP电池在EV客车中装机量占比环比提升

表6：3月不同材料电池在各个车型上的装机情况（MWh）

3月 装机量 占比 占比较上月提升（百分点）

车型 LFP LMO LTO NCA NCM 总计 LFP LMO LTO NCA NCM LFP LMO LTO NCA NCM

EV乘用车 187.38 1.08 - 35.25 3621.28 3844.99 4.9% 0.0% - 0.9% 94.2% 1.5 0.0 - 0.8 -2.3

PHEV乘用车 - - - - 254.63 254.63 - - - - 100.0% - - - - 0.0

EV客车 576.68 6.78 69.55 - - 653.01 88.3% 1.0% 10.7% - - 2.5 - -3.5 - -

PHEV客车 - 7.63 3.81 - - 11.44 - 66.7% 33.3% - - - 46.7 -46.7 - -

EV专用车 285.13 0.05 - - 36.09 321.27 88.8% 0.0% - - 11.2% -0.3 -0.4 - - 0.7

PHEV专用车 - - - - 0.13 0.13 - - - - 100.0% - - - - 0.0

总计 1049.18 15.54 73.37 35.25 3912.12 5085.46 20.6% 0.3% 1.4% 0.7% 76.9% 1.9 0.0 -1.9 0.6 -0.6
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• 方形电池装机量占比最高，且环比增长最多。根据真锂研究数据，3月，

方形电池装机量为4.23GWh，环比增长107.6%；在动力电池总装机量中的占比为83.1%，环比提升2.0个百分点；为动力电池的主

要装机类型，且环比提升最多；

圆柱电池装机量为0.44GWh，环比增长103.2%，实现较快增长；在动力电池总装机量中的占比为8.6%，与上月占比基本持平；

软包电池装机量为0.42GWh，环比增长62.1%；在动力电池总装机量中的占比为8.3%，环比下滑2.1个百分点。

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

2.3 方形电池装机量占比环比提升至83.1%，圆柱电池装机量居次位

表7：3月不同形状电池装机情况（MWh）

动力电池形状 2019年3月 2019年2月 环比 占比 占比环比提升（百分点）

方形 4225.36 2035.71 107.6% 83.1% 2.0

软包 423.60 261.29 62.1% 8.3% -2.1

圆柱 436.51 214.81 103.2% 8.6% 0.0
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• 插混客车以软包电池装机为主，插混专用车以圆柱电池装机为主，其余车型均以方形电池装机为主。根据真锂研究数据，3月，

方形电池方面，纯电动乘用车、插混乘用车、纯电动客车、纯电动专用车中方形电池装机量占比分别为81.7%，88.0%，87.5%，88.1%，

方形电池为主要装机电池类型；

软包电池方面，插混客车以软包电池装机为主，占比达66.7%；

圆柱电池方面，插混专用车以圆柱电池装机为主，占比为61.5%。

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

2.4 除插混客车和插混专用车外，其他细分车型均以方形电池装机为主

表8：3月不同形状电池在各个车型上的装机情况（MWh）

动力电池形状 占比 占比环比提升（百分点）

车型 方形 软包 圆柱 总计 方形 软包 圆柱 方形 软包 圆柱

EV乘用车 3142.87 355.62 346.49 3844.99 81.7% 9.2% 9.0% 1.5 -2.6 1.0

PHEV乘用车 224.04 14.56 16.02 254.63 88.0% 5.7% 6.3% 4.3 -9.4 5.0

EV客车 571.69 11.76 69.55 653.01 87.5% 1.8% 10.7% 2.3 1.2 -3.5

PHEV客车 3.78 7.63 0.04 11.44 33.0% 66.7% 0.3% -36.0 46.7 -10.6

EV专用车 282.93 34.02 4.32 321.27 88.1% 10.6% 1.3% 10.4 -1.6 -8.9

PHEV专用车 0.05 - 0.08 0.13 38.5% - 61.5% -61.5 - 61.5

总计 4225.36 423.60 436.51 5085.46 83.1% 8.3% 8.6% 2.0 -2.1 0.0
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3

3.1 宁德时代市占率环比提升至45.1%，松下装机量进入前二十位

3.2 NCM三元电池装机量前五市占率环比提升，宁德时代稳居装机量首位

3.3 磷酸铁锂电池装机量前五市占率环比提升，宁德时代重回装机量首位

宁德时代分居NCM三元、磷酸铁锂电池装机首位，松下进入前二十位
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3月（MWh） 2月（MWh）
排名 电池芯供应商 装机量 市占率 电池芯供应商 装机量 市占率

1 宁德时代 2291.43 45.1% 宁德时代 1017.96 40.5%
2 比亚迪 1574.82 31.0% 比亚迪 666.40 26.5%
3 国轩高科 177.58 3.5% 国轩高科 165.62 6.6%
4 孚能科技 166.69 3.3% 珠海银隆 84.10 3.3%
5 力神 116.89 2.3% 孚能科技 82.39 3.3%
6 中航锂电 95.19 1.9% 时代上汽 76.41 3.0%
7 比克 85.96 1.7% 亿纬锂能 58.28 2.3%
8 珠海银隆 73.37 1.4% 卡耐 56.55 2.3%
9 湖南桑顿 63.67 1.3% 比克 51.00 2.0%
10 多氟多 62.71 1.2% 力神 44.91 1.8%
11 鹏辉 54.31 1.1% 中航锂电 43.29 1.7%
12 天津捷威 49.19 1.0% 多氟多 42.71 1.7%
13 亿纬锂能 42.84 0.8% 福斯特 20.93 0.8%
14 江西安驰 36.21 0.7% 天津捷威 19.61 0.8%
15 联动天翼 35.25 0.7% 万向 15.16 0.6%
16 河南锂动 27.08 0.5% 衡远 13.54 0.5%
17 福特斯 22.92 0.5% 湖南桑顿 11.75 0.5%
18 塔菲尔 16.76 0.3% 北京国能 8.61 0.3%
19 松下 16.16 0.3% 盟固利 8.3 0.3%
20 卡耐 14.96 0.3% 超威创元 8.07 0.3%

前二十位装机量 5023.99 98.8% 前二十位装机量 2495.59 99.4%

• 根据真锂研究数据，3月，电芯供应商装机前二十位装机量共计

5.02GWh，占总装机量的98.8%，占比环比小幅下滑0.6个百分

点，但行业集中度仍高。

• 前三位排名稳定，宁德时代居首位且市占率环比提升。根据真

锂研究数据，3月，宁德时代以2.29GWh的装机量稳居动力电

池装机首位，市占率为45.1%，环比提升4.5个百分点；比亚迪

以1.57GWh的装机量位居第二位，市占率为31.0%，环比提升

4.4个百分点；国轩高科装机量为0.18GWh，位居装机量第三位，

市占率为3.5%，环比下滑3.1个百分点。

• 力神进入装机量排名前五位。孚能科技、力神分别以

166.69MWh、116.89MWh的装机量位居第四、五位，市占率

分别为3.3%、2.3%。

• 松下进入装机排名前二十位。松下以16.16MWh的装机量进入

排名前二十位。根据起点锂电大数据统计，松下电池主要类型

为三元电池，电池装配的主要客户为一汽丰田、长安福特。

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

3.1 宁德时代市占率环比提升至45.1%，松下装机量进入前二十位

表9：3月各电芯供应商动力电池装机情况（MWh）
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• 宁德时代稳居NCM三元电池装机首位，比亚迪市占率环比提升6.0个百分点。根据真锂研究数据，3月，

NCM三元动力电池总装机量为3.91GWh，宁德时代以1.82GWh的装机量稳居榜首，在NCM三元动力电池总装机量中的占比为46.5%，较

上月下滑3.2个百分点；比亚迪、孚能科技、力神、中航锂电分别实现装机1.25GWh、166.69MWh、116.19MWh、95.19MWh，位居

NCM三元电池装机第二至五位，市占率分别为32.0%、4.3%、3.0%、2.4%。

• NCM三元动力电池前五市占率环比提升1.4个百分点至88.1%。

NCM三元动力电池装机前五位合计装机3.45GWh，占NCM三元动力电池总装机量的88.1%，较上月提升1.4个百分点。

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

3.2 NCM三元电池装机量前五市占率环比提升，宁德时代稳居装机量首位

表10：3月三元动力电池装机量的前五位供应商（MWh）

3月（MWh） 2月（MWh）

排名 电芯供应商 装机量 市占率 电芯供应商 装机量 市占率

1 宁德时代 1817.31 46.5% 宁德时代 965.4 49.6%

2 比亚迪 1250.49 32.0% 比亚迪 505.97 26.0%

3 孚能科技 166.69 4.3% 孚能科技 82.39 4.2%

4 力神 116.19 3.0% 时代上汽 76.41 3.9%

5 中航锂电 95.19 2.4% 卡耐 56.55 2.9%

前五装机总量 3445.87 88.1% 前五装机总量 1686.72 86.7%

三元(NCM)装机总量 3912.12 100.0% 三元(NCM)装机总量 1946.14 100.0%
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• 宁德时代重回磷酸铁锂电池装机量首位。根据真锂研究数据，3月，

磷酸铁锂动力电池总装机量为1.05GWh，宁德时代以474.12MWh的装机量居首位，占磷酸铁锂动力电池总装机量的45.2%，市占率环比提升

34.0个百分点；比亚迪以324.34MWh的装机量位居第二位，占磷酸铁锂动力电池总装机量的30.9%，较上月下滑3.1个百分点；国轩高科、亿

纬锂能、江西安驰分别实现装机159.73MWh、42.79MWh、36.21MWh，在磷酸铁锂电池装机量中的占比分别为15.2%、4.1%、3.5%。

• 磷酸铁锂前五位市占率环比上升2.7个百分点。

磷酸铁锂电池装机前五位合计装机1.04GWh，占磷酸铁锂动力电池总装机量的98.9%，较上月提升2.7个百分点，行业集中度进一步提升。

资料来源：真锂研究，民生证券研究院

3.3 磷酸铁锂电池装机量前五市占率环比提升，宁德时代重回装机量首位

表11：3月磷酸铁锂动力电池装机量的前五位供应商（MWh）

3月（MWh） 2月（MWh）

排名 电芯供应商 装机量 市占率 电芯供应商 装机量 市占率

1 宁德时代 474.12 45.2% 比亚迪 160.43 34.0%

2 比亚迪 324.34 30.9% 国轩高科 157.99 33.5%

3 国轩高科 159.73 15.2% 亿纬锂能 58.06 12.3%

4 亿纬锂能 42.79 4.1% 宁德时代 52.57 11.2%

5 江西安驰 36.21 3.5% 中航锂电 24.05 5.1%

前五装机总量 1037.19 98.9% 前五装机总量 453.1 96.2%

磷酸铁锂装机总量 1049.18 100.0% 磷酸铁锂装机总量 471.22 100.0%
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4 投资建议

我们认为：

1）受到2019年补贴政策设置过渡期的推动，短期新能源汽车产销量及动力电池装机量有望继续保持高增长。

2）纯电动乘用车的高端化趋势持续，产业链上各环节的高端化需求将持续提升，长期追求高能量密度、长续航里程趋势不改。

3）磷酸铁锂电池的经济性优势逐步凸显，市场需求分化将推动其应用规模不断扩大，装机量占比有望进一步提升。

4）3月，松下以16.16MWh的装机量进入前二十位。在电动全球化叠加国内补贴逐年退坡的背景下，海外企业将加速布局国内市场，看好具有

海外供应等综合竞争实力的供应商。

5）3月，燃料电池汽车产销量同比分别显著增长168.8%和42倍。在政策支持、技术发展以及成本下降的综合趋势下，燃料电池汽车有望加速规

模应用进程。

6）政策支持叠加市场需求提升，充电桩增长空间仍大，设备端和运营端有望持续受益。

建议关注：新宙邦、星源材质、当升科技、国轩高科、科士达、特锐德

风险提示：新能源汽车发展不及预期，产品价格大幅下降风险。
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公司评级标准 投资评级 说明

以报告发布日后的12个月内公司股价的涨跌
幅为基准。

推荐 分析师预测未来股价涨幅15%以上

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅5%～15%之间

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间

回避 分析师预测未来股价跌幅5%以上

行业评级标准

以报告发布日后的12个月内行业指数的涨跌
幅为基准。

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅5%以上

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间

回避 分析师预测未来行业指数跌幅5%以上
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