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Table_Summary 产业链大事 

 特斯拉第一季度净亏损 7.02 亿美元，预计第二季度继续亏损。特斯拉 19 年

Q1 财报显示，总营收为 45.41 亿美元，同比+33.2%，净利润为-7.02 亿美元，

终结了连续两个季度的盈利态势。Q1 特斯拉所有车型销售量达到 10743 辆。 

 北京 2019 年新能源汽车指标全部用完，排号到 2027 年（2. 2.1）北京市 2019

年个人新能源小客车指标额度为 54000 个，单位新能源小客车指标额度为

3000 个，而申请个人共有 443636 个有效编码，根据目前排队规则及指标配

置数量计算，2020-2026 年个人新能源指标已经“预订”一空。 

 2018 年全球汽车动力锂电池出货量 106GWh。高工锂电数据显示，18 年全

球动力电池装量达到 106GWh，同比增长 55.2%。前十大企业产量

86.11GWh，占全球总量比 81.24%。 

 安徽六安市政府发布政策推进加氢站规划建设。六安市《关于大力支持氢燃

料电池产业发展的意见》，对于加氢能力达到 400kg/d 的 35Mpa 和 200kg/d

的 70MPa 加氢站，按设备投入金额的 30%补助，最高不超过 200 万元；对

于加氢能力达到 1000kg/d 的 35Mpa 和 400kg/d 的 70MPa 加氢站，按加氢

站设备投入金额的 30%补助，最高不超过 400 万元。 

上市公司重要公告 

 雄韬股份拟募资 14.15 亿投建氢能项目。 

 光华科技 18 年实现营收 15.20 亿元，同比+17.1%；实现归母净利润 1.35 亿

元，同比+45.31%。 

 鹏辉能源 19 年 Q1 营收 5.93 亿元，同比+52.54%；实现归母净利润 0.45 亿

元，同比-38.66%，扣非净利润 0.42 亿元，同比+31.79%。 

 星源材质与比克动力签订锂离子电池隔膜《供货合同》（3.4） 

 杉杉股份拟投资建设锂离子电池高镍正极材料项目（3.5） 

本周锂电材料价格 

 钴产品：长江钴（27.5 万元/吨；-0.72%）、四氧化三钴（19.5 万/吨；0.00%）

硫酸钴（5.25 万元/吨；0.00%）。 

 锂镍产品：锂金属（75.5 万元/吨；0.00%），碳酸锂（7.65 万元/吨；0.00%），

氢氧化锂（9.55 万元/吨，-1.55%）；镍金属（10.015 万元/吨，-0.64%），

硫酸镍（2.70 万元/吨；+0.00%）。 

 中游电池材料：三元正极（暂停更新），磷酸铁锂（3.50 万元/吨；-1.41%）；

负极（天然石墨 3.50 万元/吨 -1.41% 人造石墨 7 万元/吨 0.00%）；隔膜

（暂停更新），电解液（铁锂 4.5 万元/吨 -1.41%  三元圆柱 4.5 万元/吨 

+16.88%）。 

风险提示 

 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期；上游原材料价格波动风险 
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1. 产业链大事 

1.1 新能源车 

1.1.1 特斯拉 Q1 净亏损 7.02 亿美元，预计 Q2 继续亏损 

4 月 25 日消息，特斯拉发布了 2019 年第一季度财报。数据显示， 2019 年 Q1 总营收为 45.41

亿美元，与上一季度 72.26 亿美元的总营收相比，下降 37.16%，但与去年同期 34.09 亿美元的总

营收相比，增长 33.2%。2019 年第一季度净利润为-7.02 亿美元，在未经调整的基础上，每股亏

损 4.1 美元，调整后每股亏损 2.9 美元，低于分析师预期，终结了连续两个季度的盈利态势。一季

度特斯拉所有车型销售量达到 10743 辆。 

图 1：特斯拉 19Q1重要财务指标 

 

数据来源：工信部，东方证券研究所 

 

图 2：特斯拉汽车业务营收变化图（单位：亿元） 

 

数据来源：第一电动，东方证券研究所 
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汽车业务早已成为特斯拉的盈利“大头”。2019 年 Q1 特斯拉来自汽车业务的营收为 37.24 亿美

元，占总营收的 82%，较上年同期的 27.35 亿美元增长 36%；毛利率为 20.2%，较上年同期的 19.7%

增长 0.5 个百分点；按非美国通用会计准则（non－GAAP），剔除股权激励支出和汽车碳零排放

积分，汽车业务毛利率为 20.3%，较上年同期的 18.8%增长 1.5 个百分点。 

此外，本周特斯拉在“自动驾驶日”活动上发布了全自动驾驶计算机”，即之前所说的 Autopilot 硬

件 3.0。根据计划，特斯拉明年将在美国部分市场推出无人驾驶出租车。同时马斯克预测，两年后

特斯拉将生产出没有方向盘或踏板的汽车。到 2020年，该公司将推出逾 100万辆无人驾驶出租车。 

图 3：特斯拉自动驾驶芯片 Autopilot 硬件 3.0 

 

数据来源：第一电动网，东方证券研究所 

 

1.1.2 北京 2019 年新能源汽车指标全部用完，排号到 2027 年 

2019 年个人新能源小客车指标额度为 54000 个，单位新能源小客车指标额度为 3000 个。 

本期新能源小客车指标申请个人共有 443636 个有效编码。本期个人新能源小客车指标申请总数大

于指标配置总数，按照《关于示范应用新能源小客车配置指标轮候配置有关规则的通告》规定，将

配置个人新能源小客车指标 54000 个，其余审核通过的有效申请编码按照规定继续轮候。 

单位共有 8245 个有效编码。本期单位新能源小客车指标申请总数大于指标配置总数, 按照规定，

将配置单位新能源小客车指标 3000 个，其余审核通过的有效申请编码按照规定继续轮候。因此，

本期将配置个人新能源小客车指标 54000 个，单位新能源小客车指标 3000 个。 

第一电动网根据目前排队规则及指标配置数量计算，2020-2026 年个人新能源指标已经“预订”

一空，甚至部分申请人要等到 2027 年才能拿到新能源车指标 

图 4：2017.2-2019.2北京新能源汽车指标配置数（单位：辆） 
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数据来源：第一电动，东方证券研究所 

 

图 5：2017.2-2019.2北京新能源汽车指标有效编码数（单位：辆） 

 

数据来源：第一电动，东方证券研究所 

 

1.1.3 财政部下发 2019 年新能源汽车补助资金预算 350 亿元 

4 月 24 日，财政部发布的《关于下达 2019 年节能减排补助资金预算（第二批）的通知》指出，

将预拨用于高效电机推广补贴、公共建筑节能改造奖补清算、2016 年度新能源汽车充电基础设施

建设奖补资金，2015-2017 年度新能源汽车购置补贴清算、新能源汽车购置补贴资金共计 350.58 

亿元。其中，高效电机推广补贴 10.73 亿元，2016 年充电基础设施奖补资金超 19.16 亿元，

2015-2017 年新能源汽车推广共计 175.9 万辆，预拨付推广补贴资金 144.10 亿元，公共建筑节能

改造补贴奖补资金清算 6924 万元。 

1.2 动力电池 

1.2.2 2018 年全球汽车动力锂电池出货量 106GWh 
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高工锂电发布全球动力电池装机量数据，显示 2018 年全球动力电池装量达到 106GWh，同比增长

55.2%，2014-2018 年全球动力电池年度复合增长率为 69.6%。 

图 6：2018年全球汽车动力锂电池出货量 TOP10企业 

 

数据来源：ofweek，东方证券研究所 

 

从主要国家来看，动力电池主要集中在中、日、韩。2014 年之前日本动力电池出货量最大，2015

年开始中国成为全球最大的动力电池出货量国家。到 2017 年中国动力电池出货全球占比已达到

65%，2018 年比例有所下滑，预计未来几年日本、韩国、及欧洲等地区动力电池出货占比将保持

上升。 

从市场份额看，前十大企业产量 86.11GWh，占全球总量比 81.24%。从全球动力电池企业的竞争

格局来看，日本主要是松下、AESC，韩国主要是 SDI、LG，中国有 CATL、BYD、国轩、孚能等。

从全球动力电池格局来看，松下及 CATL 目前竞争优势明显，但 LG、SDI 等增长较快，国内排名

靠后企业波动较大。 

1.2.3 NCM811 电池集体亮相上海车展 

长久以来，新能源汽车续航里程不足一直是影响消费者购买意愿的重要因素。为提升新能源汽车续

航里程，破解消费者“里程焦虑”，电池企业一直在努力开发能量密度更高的 NCM811 电池。在

本届车展上，多家造车新势力展出的新能源车型，都搭载了 NCM811 电池，续航里程基本都在

500km 以上，而这也成为他们主打的卖点。 

表 1：车展亮相搭载 NCM811电池的新车 

新车 搭载电池 

蔚来 ES6 
搭载宁德时代 NCM811 电池，系统能量密度为 170Wh/kg，该车可实现

长达 510km 的 NEDC 续航里程 

广汽新能源 Aion S 

搭载宁德时代提供的 NCM811 电池，系统能量密度达到 170Wh/kg，

NEDC 工况续航里程 510km，且可以通过快充在半小时内将电池充电

至 80%。 
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合众 U 

搭载自主研发的 HozonEPT2.0 恒温电池系统，可实现 95%恒温占比区

间，动力电池配备的是宁德时代提供的 NCM811 电芯，系统能量密度

达 180Wh/kg；NEDC 综合工况续航达 500km 以上，最大续航 660km。 

金康 SERES SF5 

搭载比克高镍 21700-4.6Ah 圆柱电芯，系统能量密度达到 160Wh/kg，

NEDC 综合续航超过 500+km。据悉，该电池正极材料采用的也是

NCM811。 

数据来源：ofweek，东方证券研究所 

 

1.3 锂电材料 

1.3.1 2018 年中国硅基负极材料产量达 5440 吨 

根据高工锂电数据，2018 年我国硅基负极材料产量达到 5440 吨，同比增长 230%。经过近 10 年

的研发，国内硅基负极技术不断成熟，产品稳定性逐渐得到下游电池企业验证，同时新能源汽车、

手机、平板等终端产品对电池高能量密度、长续航里程和高容量的需求越来越强烈，加快高克容量

负极材料的导入，预计硅基负极材料即将进入批量放量期。 

与只有 372mAh/g 理论克容量的传统石墨负极相比，硅材料的理论克容量可达 4200mAh/g。高容

量正极材料(如高镍三元)逐渐批量，一定程度带动高容量硅基材料的应用。 

1.4 氢燃料电池板块 

1.4.1 青年汽车向河南南阳交付 72 辆氢燃料城市客车 

截止 4 月 26 日，青年汽车供给向南阳市委市政府交付了 72 辆氢能源城市客车。该批燃料电池汽

车整车全长 10.15 米，装 4 个氢气瓶，续驶里程 400 多千米，遇到突发情况，整车自带的电池可

以行驶 60 余千米。整车匹配电机加变速箱，从而使得整车扭矩大，动力强劲。为保证安全，车辆

加氢口有防静电装置，自带的电瓶有智慧冷却、加热系统。 

未来两年，青年汽车将与南阳市政府在氢能领域持续合作，公司已于 2018 年 12 月与南阳高新区

签约氢能源整车项目。该新能源汽项目规划产能为单班 10 万台/年，三班 30 万台/年新能源乘用车

(含水氢乘用车和氢能乘用车)、3000 台客车、3000 台卡车及 3000 台氢发动机(含水氢发动机及水

氢反应物生产)。项目首期投资 81.63 亿元，建设期为 24 个月，预计 2020 建成投产，达产后预计

销售收入达 300 亿元。 

1.4.2 安徽六安市政府发布政策推进加氢站规划建设 

安徽六安市人民政府发布《关于大力支持氢燃料电池产业发展的意见》。意见指出要推进当地加氢

站规划建设，对于加氢能力达到 400kg/d 的 35MPa 加氢站或加氢能力达到 200kg/d 的 70MPa 加

氢站，按加氢站设备投入金额的 30%补助，最高不超过 200 万元；对于加氢能力达到 1000kg/d

的 35MPa加氢站或加氢能力达到 400kg/d的 70MPa加氢站，按加氢站设备投入金额的 30%补助，

最高不超过 400 万元。 
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1.5  其他行业新闻一周汇总 

1. 中科院物理所携西门子共建电池创新中心，拟在江苏中关村建设工业 4.0 智能制造创新中心(溧

阳)暨先进电池技术联合创新实验室，致力于先进电池、机器人、高端装备研发和增材制造技术应

用、智能化服务等领域。 

2. 德国永恒力集团和 Triathlon Holding GmbH 共同投建了一家专注于锂电池生产和回收的合资

企业——JT ENERGY Systems GmbH 。永恒力持有 70%股份，Triathlon 持有 30%股份，JT 

ENERGY Systems 将于 2019 年 8 月开始正式运营。 

3. 北京天海成为国内首家获政府许可生产Ⅳ型瓶企业 

4.  2018 年，全国公共充电设施利用率不足 10％，再加上部分地区恶性竞争，盈利仍是运营商面

临的最大困境。不过，随着车联网技术的发展，2020 年，充电增值服务有望创造 22 亿元市场。 

5. 全球电动汽车市场发展都进入了快车道，尤其是中国。中国汽车工业协会预计，今年中国电

动汽车销量将达到创纪录的 160 万辆，高于 2018 年的 120 万辆，约占全球销量的一半 

6. 依据汽车生产合格证统计，2019 年 3 月新能源汽车产量 10 万辆，增长 64％；电池装机总电

量约 517 万度，同比增长 145％，环比 2 月增长 126％。 

7. 美国储能协会(Energy storage Association，ESA)近日宣布，杜克能源(Duke Energy)、

Eversource、LG 化学、松下等共 30 家能源公司签署了一项储能企业责任倡议，各方承诺将建立

一个储能安全标准的工作组。该工作组倡议将员工和客户的安全放在首位，同时计划到 2025 年至

少新增 35GW 的新能源储备。 

8. 工信部公布，一季度我国的新能源汽车产销分别完成 30.4 万辆和 29.9 万辆，同比增幅都超

过 100%，预计今年新能源汽车产量可能会超过 150 万辆。 

9. 德国本特勒正式发布其全新电动汽车底盘系统(2.0 版本)，并选择欣旺达电动汽车电池有限公

司成为此新系统的电池供应商。 

10. 据比利时布鲁塞尔时报消息称，由于无法从供应商 LG 公司获得足够的电池，奥迪推迟了其

首款旗舰电动车 e-tron 的交付。 

11. 特斯拉“全自动驾驶计算机”（full self-driving computer） 即 Autopilot 硬件 3.0 正式亮相；

特斯拉明年将在美国部分市场推出无人驾驶出租车。或许两年后，特斯拉将生产出没有方向盘或踏

板的汽车。据预测，到 2020 年该公司将推出逾 100 万辆无人驾驶出租车。 

13. 上海特斯拉自燃进展：初步判定为电池短路。 

14. 雷克萨斯拟在中国等地推出首款纯电动车。 

15．北京第二期新能源汽车指标申请超 41 万人，排号到 2027 年。 

16. 财政部发布关于下达 2019 年节能减排补助资金预算（第一批）的通知指出，36 个省市的

2015-2017 年度新能源公交车运营补助资金共 8.8 亿元。 

17. 售价 35.3-37.8 万 吉利商用车全球首款 M100 甲醇重卡正式上市。 
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18. 堪萨斯大学研究人员正在开展一项新的研发：开发机器学习技术，以监测和防止锂离子电池过

热。 

19. 长沙电池储能电站一期示范工程芙蓉 26MW/52MWh 正式并入电网运行。 

20. 经与特斯拉谈判，松下决定于 2019 年末在大阪市住之江区工厂为特斯拉生产电动汽车新电池。 

2. 重要公告梳理 

2.1 雄韬股份（002733）拟增募资 14.15 亿投建氢能项目 

为了优化公司产业结构，实现未来发展战略，锁住发展优势，公司本次拟非公开发行募集资金总额

不超过 14.15 亿元用于投建氢能项目，本次非公开发行股票数量不超过发行前公司股本总数的 

20%，即不超过 7002.26 万股（含本数）。在扣除发行费用后拟将全部资金用于如下项目：（1）

武汉雄韬氢燃料电池发动机产业化基地建设项目（2）深圳雄韬氢燃料电池产业园项目（3）深圳

雄韬氢燃料电池电堆研发项目（4）补充流动资金 

2.2 特锐德（300001）：在国家电网竞争性物资采购招标中中标 

国家电网公司电工装备制造交易平台（www.eeonline.com.cn）于 2019 年 4 月 23 日发布了国

网山东电工电气集团有限公司山东设备公司2019年生产经营性物资第一批竞争性谈判采购成交结

果公告，青岛特锐德电气股份有限公司中标真空开关柜及充气式开关柜（SF6），中标总金额预计

约 6598.00 万元。 

2.3 星源材质（300568）：与比克动力签订锂离子电池隔膜《供货合同》 

深圳市星源材质科技股份有限公司于 2019 年 4 月 18 日与深圳市比克动力电池有限公司本着互惠

互利、长期合作的原则，经友好协商，就采购锂离子电池隔膜产品事宜签署《供货合同》。 

2.4 杉杉股份（60084）：公司拟投资建设锂离子电池高镍正极材料项目 

公司拟在长沙高新技术产业开发区投资建设锂离子电池高镍正极材料项目 2 个锂离子电池高镍正

极材料生产车间建设，设计综合产能 2.88 万 吨/年，固定资产投资金额约 15.8 亿元人民币，以进

一步扩大杉杉能源高镍/NCA 等高端动力产品生产规模，增强杉杉能源在产业链上的核心竞争力。 

2.5 其他公告 

表 2：本周其他公司公告汇总 

日期 公司 事件 

2019/4/22 石大华胜 

公司发布关于控股股东减持公司部分股份的补充公告：石大控股拟合计减持其持有的公司无限售流通

股不超过 4033.13 万股，占公司总股本的 19.9%。本次减持后，石大控股仍持有公司 8.31%的股

份。本次减持计划方案的实施，可能导致石大胜华控股股东及实际控制人变更 

2019/4/22 南都电源 

公司 2019 年一季度实现营业总收入 17.87 亿元，同比-5.16%；实现归属于上市公司股东的净利润为

2.05 亿元，同比+52.00%。公司 18 年实现营业总收入 80.63 亿元，同比-6.64%；实现利润总额为

9212.7 万元，同比-77.94%。  

2019/4/22 蓝海华腾 
公司 18 年实现营业收入 4.02 亿元，较上年同期-30.60%；实现归属于上市公司股东的净利润 2451.95

万元，较上年同期-80.88%。 

2019/4/22 方正机电 公司以现金 4304.4 万元受让收购嵩县华瑞矿业有限公司 80%股权 
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2019/4/22 天奇股份 
公司拟以 2.09 亿元的对价受让江苏一汽铸造 42.611%的股权获得江苏一汽铸造 100%股权；2019 年

公司第一季度归属于上市公司股东的净利润较上年同期下降 48.05%。 

2019/4/22 *ST 集成 
成飞集成重大资产重组：成飞集成通过转让和增资的方式合计出售了锂电洛阳 63.98%的股权并解除

了对锂电科技的控制权。 

2019/4/22 长城汽车 
公司年报披露 18 年实现营业收入 66.3 亿元，同比-17.14%；实现归属上市公司股东净利润 6807.3

万元，同比-90.46%。 

2019/4/22 天赐材料 
公司 18 年年报披露公司实现营业收入 20.80 亿元，同比+1.10%；实现归属于上市公司股东的净利润

4.56 亿元，同比+49.73%。 

2019/4/22 星云股份 18年年报披露公司实现营业收入 3.03亿元，同比-1.89%；实现营业利润 1918.63 万元，同比-72.29%。 

2019/4/22 融捷股份 

18 年年报披露公司实现营业收入 18.98 亿元、净利润 3.36 亿元，分别同比增加了 408.65%和

412.61%，创造了公司自成立以来的最好业绩；19 年第一季度报披露公司 19 年 1-3 月实现营业收入

2218.6 万元，同比-63.27%。 

2019/4/23 科陆电子 

公司 18 年实现营业总收入 37.91 亿元，同比-13.36%；实现归属上市公司股东净利润总额为-12.20

亿元，同比-411.18% ;公司 19 年第一季度实现营收 7.91 亿元，同比-1.35%。实现归属上市公司股

东净利润-256.11 万元，同比-108.32%。 

2019/4/23 澳洋顺昌 
2019 年第一季度实现营收 8.26 亿元，同比-9.16%；实现归属上市公司股东净利润 3938.40 千万，

同比-56.13%，主要为 LED 芯片价格自 2018 年年初以来持续下滑。 

2019/4/23 沧州明珠 
19 年第一季度公司实现营收 5.52 亿元，同比-7.76%；现归属上市公司股东净利润 2902.09 千万元，

同比-47.70%。 

2019/4/23 横店东磁 
19 年第一季度公司实现营收 13.92 亿元，同比-5.50%；实现归属上市公司股东净利润 1.13 亿元，同

比+2.53%。 

2019/4/23 玉龙股份 
公司拟将其持有的天津玉汉尧石墨烯储能材料科技有限公司 33.34%股权转让给朗森汽车产业园开发

有限公司，股权转让总价为 8.18 亿元。 

2019/4/23 雄韬股份 

19 年第一季度公司实现营收 5.89 亿元，同比-20.67%；实现归属上市公司股东净利润 2384.23 万元，

同比+257.41%。18 年年报披露公司实现营收 29.56 亿元，同比+11.28%；实现归属上市公司股东净

利润 9422.44 万元，同比+159.41%。 

2019/4/23 宁德时代 将于 2019 年 4 月 26 日（星期五）15:00－17:00 通过全景网举办 2018 年度业绩说明会。 

2019/4/24 多氟多 公司 19 年 Q1 实现营收 8.71 亿元，同比+2.12%；实现归母净利润 4194.07 万元，同比-44.88%。 

2019/4/24 璞泰来 公司 19 年 Q1 实现营收 10.29 亿元，同比+79.52%；实现归母净利润 1.29 亿元，同比+0.51%。 

2019/4/24 方正电机 
公司持股 5%以上股东青岛金石灏汭投资有限公司于 2019 年 4 月 22 日、4 月 23 日通过集中竞价交

易方式减持本公司股份合计 100.50 万股（占公司总股本比例 0.21%）。 

2019/4/24 超华科技 
公司董事会同意选举梁宏先生为公司第五届董事会董事长并担任公司新的法人，并于近日完成相关工

商变更登记手续。 

2019/4/24 猛狮科技 

公司拟向中建材蚌埠玻璃工业设计研究院有限公司、中建材浚鑫科技有限公司及其关联方发行股份购

买其拥有的从事绿色能源科技产品的应用研究与生产以及光伏发电站等相关业务公司的股权及与之

相关的全部权益。 

2019/4/24 *ST 集成 公司 19 年 Q1 实现营收 4.81 亿元，同比+37.18%；实现归母净利润-2896.99 万元，同比-17.46%。 

2019/4/24 科利达 

公司 19 年 Q1 实现营收 4.84 亿元，同比+24.07%；实现归母净利润 2264.83 万元，同比+1.64%。

公司原持有 6.05%股份的股东深圳市宸钜投资有限公司于 2019 年 2 月 1 日以集中竞价方式减持

了其持有的本公司股份 10 万股（占其持有公司股份总数的 0.79%，占公司总股本的 0.05%）。 

2019/4/24 光华科技 18 年年报披露公司实现营收 15.20 亿元，同比+17.1%；实现归母净利润 1.35 亿元，同比+45.31%。 

2019/4/24 奥特佳 
公司 19 年 Q1 实现营收 8.51 亿元，同比-18.95%；实现归母净利润 622.93 万元，同比-92.72%。18

年年报披露公司实现营收 40.91 亿元，同比-21.09%；实现归母净利润 3980.22 万元，同比-89.15%。 

2019/4/24 合纵科技 

公司决定于 2019 年 5 月 9 日召开“2018 年度网上业绩说明会”。公司 19 年 Q1 实现营收 3.33 亿元，

同比-8.82%；实现归母净利润-1194.23 万元，同比-338.06%。18 年年报披露公司实现营收 20.08

亿元，同比-4.83%；实现归母净利润 5104.35 万元，同比-61.11%。 

2019/4/24 长鹰信质 公司 19 年 Q1 实现营收 6.0 亿元，同比-3.48%；实现归母净利润 5615.57 万元，同比-2.23%。 

2019/4/24 东方日升 
公司首期限制性股票激励计划本次回购注销的限制性股票数量为 294.20 万股，占回购前公司总股本

的 0.33%。回购价格分别为 4.22 元/股、9.46 元/股。 

2019/4/24 *ST 尤夫 公司于 2019 年 4 月 23 日下午 15:00-17:00 在全景网提供的网上平台举办了 2018 年度网上业
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绩说明会。 

2019/4/24 鹏欣资源 

公司决定终止以支付现金方式购买交易对方 Marlin Enterprise Limited 持有的标的公司 Agincourt 

Resources (Singapore) Pte.Ltd. 1677.42 万股普通股（100%的股权）的重大资产重组事项。公司拟

为以下全资子公司及控股子公司提供担保，担保总金额不超过人民币 72 亿元。18 年年报披露公司

实现营收 141.38 亿元，同比+133.44%； 

2019/4/25 亚星客车 2018 年公司实现营收 24.58 亿元，同比+2.97% ；实现归母净利润 1307.22 万元，同比-69.47%。 

2019/4/25 杉杉股份 18 年年报披露公司实现营收 88.53 亿元，同比+7.05%；实现归母净利润 11.15 亿元，同比+24.46%。 

2019/4/25 江苏国泰 18 年年报披露公司实现营收 368 亿元，同比+6.7%；实现归母净利润 10.16 亿元，同比+31.18%. 

2019/4/25 许继电气 公司 19 年 Q1 实现营收 10.33 亿元，同比+15.39%；实现归母净利润 2517.77 万元，同比-9.06%。 

2019/4/25 寒锐钴业 

公司 18 年年报披露公司实现营收 27.82 亿元，同比+89.94%；实现归母净利润 7.08 亿元，同比

+57.46%。19 年 Q1 实现营收 5.18 亿元，同比-29.69%；实现归母净利润-5532.08 万元，同比

-121.71%。 

2019/4/25 欣旺达 公司 19 年 Q1 实现营收 46.83 亿元，同比+32.49%；实现归母净利润 1.34 亿元，同比+15.94% 

2019/4/25 金杯电工 公司 19 年 Q1 实现营收 11.62 亿元，同比+36.93%；实现归母净利润 3757.06 万元，同比+47.65%。 

2019/4/25 江特电机 
公司 19 年 Q1 实现营收 5.95 亿元，同比-22.76%；实现归母净利润 2831.63 万元，同比-85.69%。

18 年年报披露公司实现营收 30.17 亿元，同比-10.36%；实现归母净利润-16.60 亿元，同比-690.28%。 

2019/4/25 先导智能 公司 19 年 Q1 实现营收 8.44 亿元，同比+28.49%；实现归母净利润 1.94 亿元，同比+12.04%。 

2019/4/25 西藏矿业 18 年年报披露公司实现营收 5.0 亿元，同比-25.14%; 实现归母净利润-1.89 亿元，同比-623.88%。 

2019/4/25 恩捷股份 18 年年报披露公司实现营收 24.57 亿元，同比+16.23%； 实现归母净利润 5.18 亿元，同比+40.79% 

2019/4/25 富临精工 

18 年年报披露公司实现营收 14.79 亿元，同比-36.49%； 实现归母净利润 -23.24 亿元，同比

-725.99%。公司 19 年 Q1 实现营收 3.34 亿元，同比+15.40%；实现归母净利润 3326.42 万元，同

比+31.50%。 

2019/4/25 道氏技术 
18 年年报披露公司实现营收 35.44 亿元，同比+109%； 实现归母净利润 2.20 亿元，同比+44.66%。

公司 19 年 Q1 实现营收 7.69 亿元，同比+3.49%；实现归母净利润-8462.77 万元，同比-230.04%。 

2019/4/25 科恒股份 

18 年年报披露公司实现营收 22.02 亿元，同比+6.88%； 实现归母净利润 5790.83 万元，同比

-52.69%。公司 19 年 Q1 实现营收 3.82 亿元，同比-37.12%；实现归母净利润 2228.04 万元，同比

-21.48%。 

2019/4/26 赢合科技 公司 19 年 Q1 实现营收 4.58 亿元， 同比+18.68%；实现归母净利润 7071.36 万元，同比+17.51%。 

2019/4/26 东方日升 
18 年公司实现营收 97.52 亿元，同比-14.84%； 实现归母净利润 2.31 亿元，同比-64.24%。公司

19 年 Q1 实现营收 23.92 亿元，同比+14.93%；实现归母净利润 3.03 亿元，同比+278.36%。 

2019/4/26 宇通客车 公司 19 年 Q1 实现营收 48.39 亿元，同比+3.85%；实现归母净利润 3.11 亿元，同比+5.40%。 

2019/4/26 兆新股份 18 年年报披露公司实现营收 6.04 亿元，同比-7.72%；实现归母净利润-2.03 亿元，同比-232.50%。 

2019/4/26 中通客车 公司 19 年 Q1 实现营收 13.31 亿元，同比+54.13%；实现归母净利润 365.38 万元，同比+204.60%。 

2019/4/26 中能电气 公司 19 年 Q1 实现营收 1.94 亿元，同比+19.73%；实现归母净利润 246.81 万元，同比+26.35%。 

2019/4/26 金银河 公司 19 年 Q1 实现营收 1.40 亿元，同比+36.91%；实现归母净利润 412.42 万元，同比+4.62%。 

2019/4/26 德赛电池 公司控股子公司拟以 923.47 万元收购的惠州市蓝微新源技术有限公司 20%股权项目。 

2019/4/26 东风汽车 公司 19 年 Q1 实现营收 31.17 亿元，同比+26.82%；实现归母净利润 1.16 亿元，同比-10.40%。 

2019/4/26 长园集团 18 年年报披露公司实现营收 71.37 亿元，同比+0.09%；实现归母净利润 1.12 亿元，同比+250.24%。 

2019/4/26 佛朔科技 公司 19 年 Q1 实现营收 5.35 亿元，同比+1.05%；实现归母净利润 1123.35 万元，同比-27.81%。 

2019/4/26 *ST 尤夫 公司 19 年 Q1 实现营收 7.89 亿元，同比-7.75%；实现归母净利润 504.48 万元，同比-69.30%。 

2019/4/26  星云股份 公司 19 年 Q1 实现营收 6581.47 万元，同比+38.74%；实现归母净利润 174.84 万元，同比+6.39%。 

2019/4/26 宁德时代 公司 19 年 Q1 实现营收 99.82 亿元，同比+168.93%；实现归母净利润 10.47 亿元，同比+153.35%。 

2019/4/26 杉杉股份 公司 19 年 Q1 实现营收 20.32 亿元，同比+12.05%；实现归母净利润 3539.64 万元，同比-76.37%。 

2019/4/26 格林美 公司 19 年 Q1 实现营收 31.42 亿元，同比+3.10%；实现归母净利润 1.75 亿元，同比+2.47%。l 

2019/4/26 中科电气 
公司 19 年 Q1 实现营收 1.88 亿元，同比+78.15%；实现归母净利润 4642.32 万元，同比+64%。18

年年报披露公司实现营收 6.19 亿元，同比+47.22%；实现归母净利润 1.3 亿元，同比+174.54%。 

2019/4/26  华友钴业 公司 19 年 Q1 实现营收 44 亿元，同比+28.28%；实现归母净利润 1235.63 万元，同比-98.55%。 

2019/4/26 国光电器 公司 19 年 Q1 实现营收 7.39 亿元，同比-16.32%；实现归母净利润 471.05 万元，同比-58.48%。 

2019/4/26 科达洁能 公司 19 年 Q1 实现营收 17.32 亿元，同比+13.14%；实现归母净利润 1.17 亿元，同比-34.18% 

2019/4/26 *ST 安凯 公司 19 年 Q1 实现营收 8.61 万元，同比+31.07%；实现归母净利润 1920.67 万元，同比+123.43%。 
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2019/4/26 盐湖股份 
公司 19 年 Q1 实现营收 41.53 亿元，同比+53.75%；实现归母净利润-2.65 亿元，同比+8.81%。18

年年报披露公司实现营收 178.90 亿元，同比+52.91%；实现归母净利润-34.47 亿元，同比+17.13%。 

2019/4/26 大洋电机 
公司 19 年 Q1 实现营收 20.86 亿元，同比+7.33%；实现归母净利润-2115.93 万元，同比-167.64%。

18 年年报披露公司实现营收 86.38 亿元，同比+0.38%；实现归母净利润-23.76 亿元，同比-668.68%。 

2019/4/26 力帆股份 
18 年年报披露公司实现营收 110.13 亿元，同比-12.6%；实现归母净利润 2.53 亿元，同比+48.34%。

公司 19 年 Q1 实现营收 22.47 亿元，同比-31.07%；实现归母净利润-9720.48 万元，同比-257.56%。 

2019/4/26 特锐德 
公司 19 年 Q1 实现营收 10.72 亿元，同比-10.31%；实现归母净利润 3630.15 万元，同比-36.18%。

18 年年报披露公司实现营收 59.04 亿元，同比+15.64%；实现归母净利润 1.79 亿元，同比-35.69%。 

2019/4/26 洛阳镍业 公司通过洛钼控股以支付现金的方式收购自然资源基金间接持有的 IXM 100%股权。 

数据来源：公司公告，Wind，东方证券研究所 

 

 

3. 动力电池相关产品价格跟踪 

表 3：本周锂电材料价格跟踪汇总表 

跟踪产品 
更新日期 2019 年 4 月 20 日 

本周价格 上周价格 涨跌幅 单位 

金属锂 75.5 75.5 0.00% 万元/吨 

碳酸锂 7.65 7.65 -0.00% 万元/吨 

氢氧化锂 9.55 9.7 -1.55% 万元/吨 

金属钴 27.5 27.7 -0.72% 万元/吨 

四氧化三钴 19.5 19.5 0.00% 万元/吨 

硫酸钴 5.25 5.25 0.00% 万元/吨 

金属镍 10.015 10.08 -0.64% 万元/吨 

硫酸镍 2.7 2.7 0.00% 万元/吨 

金属锰 1.355 1.355 0.00% 万元/吨 

金属铝 1.4176 1.3932 1.75% 万元/吨 

铝塑膜：DNP 33 33 0.00% 元/平方米 

正极材料：523 暂停更新 暂停更新 0.00% 万元/吨 

正极材料：磷酸铁锂 4.8 4.95 -3.03% 万元/吨 

天然石墨:高端 6.85 6.5 5.38% 万元/吨 

人造石墨:340-360mAh/g 7 7 0.00% 万元/吨 

隔膜：干法进口 暂停更新 暂停更新 0.00% 元/平方米 

隔膜：湿法国产 暂停更新 暂停更新 0.00% 元/平方米 

电解液：磷酸铁锂 3.5 3.55 -1.41% 万元/吨 

电解液：三元圆柱 2.2Ah 4.5 3.85 16.88% 万元/吨 

六氟磷酸锂 10.5 11.25 -6.67% 万元/吨 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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3.1 上游原材料价格跟踪 

3.1.1 锂产品：锂价再度下跌 

本周金属锂价格 75.5 万元/吨，与上周持平，碳酸锂报价 7.65 万元/吨，与上周持平；国产氢氧化

锂价格 9.75 元/吨，较上周下跌 1.55%，与碳酸锂价格差距进一步缩小。  

 金属锂： 

图 7：价格：金属锂≥99%工、电：国产（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 碳酸锂： 

图 8：现货价：碳酸锂（电池级）：国内（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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 氢氧化锂： 

图 9：价格：氢氧化锂 56.5%，国产（单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.1.2 钴产品：钴价止跌持平 

长江钴 1#本周五 27.5 万元/吨，较上周价格下跌 0.72%；硫酸钴 5.25 万元/吨，较上周价格持平；

四氧化三钴 19.5 万元/吨，较上周价格持平。 

 长江钴报价： 

图 10：长江有色市场：平均价：钴 1#（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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 硫酸钴： 

图 11：前驱体：硫酸钴价格走势（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 四氧化三钴： 

图 12：前驱体：四氧化三钴价格走势（千元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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3.1.3 镍产品：高镍三元大势所趋，未来 3 年仍具有稀缺性 

本周镍金属报价 10.015 万元/吨，较上周相比下跌 0.64%；硫酸镍报价 2.7 万元/吨，与上周持平。 

 金属镍： 

图 13：镍金属市场平均价格 （元/吨） 

 

数据来源：上海金属网，东方证券研究所 

 

 硫酸镍： 

图 14：长江有色市场：平均价：硫酸镍（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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3.2 中游电池材料价格跟踪 

3.2.1 正极材料：价格下跌 

三元 523 正极材料价格暂停更新，磷酸铁锂报价 4.80 万元/吨，较上周下跌 3.03%。 

 磷酸铁锂正极： 

图 15：正极材料：磷酸铁锂价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 三元 523 正极： 

图 16：正极材料：三元 523价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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3.2.2 负极材料：价格持续稳定 

 人造石墨： 

图 17：负极材料：人造石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 天然石墨： 

图 18：负极材料：天然石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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3.2.3 隔膜材料：价格暂停更新  

16μm 进口干法隔膜、16μm 进口湿法隔膜和 16μm 国产中端湿法隔膜价格均暂停更新。 

 干法隔膜： 

图 19：干法隔膜价格（元/平方米） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 湿法隔膜： 

图 20：湿法隔膜价格（元/平方米） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

2
0

1
6

-1
0
-2

1

2
0

1
6

-1
1
-2

1

2
0

1
6

-1
2
-2

1

2
0

1
7

-0
1
-2

1

2
0

1
7

-0
2
-2

1

2
0

1
7

-0
3
-2

1

2
0

1
7

-0
4
-2

1

2
0

1
7

-0
5
-2

1

2
0

1
7

-0
6
-2

1

2
0

1
7

-0
7
-2

1

2
0

1
7

-0
8
-2

1

2
0

1
7

-0
9
-2

1

2
0

1
7

-1
0
-2

1

2
0

1
7

-1
1
-2

1

2
0

1
7

-1
2
-2

1

2
0

1
8

-0
1
-2

1

2
0

1
8

-0
2
-2

1

2
0

1
8

-0
3
-2

1

2
0

1
8

-0
4
-2

1

2
0

1
8

-0
5
-2

1

2
0

1
8

-0
6
-2

1

2
0

1
8

-0
7
-2

1

2
0

1
8

-0
8
-2

1

2
0

1
8

-0
9
-2

1

2
0

1
8

-1
0
-2

1

2
0

1
8

-1
1
-2

1

2
0

1
8

-1
2
-2

1

2
0

1
9

-0
1
-2

1

2
0

1
9

-0
2
-2

1

2
0

1
9

-0
3
-2

1

价格:隔膜:干法:16μm:进口

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

2
0

1
6

-1
0
-2

1

2
0

1
6

-1
1
-2

1

2
0

1
6

-1
2
-2

1

2
0

1
7

-0
1
-2

1

2
0

1
7

-0
2
-2

1

2
0

1
7

-0
3
-2

1

2
0

1
7

-0
4
-2

1

2
0

1
7

-0
5
-2

1

2
0

1
7

-0
6
-2

1

2
0

1
7

-0
7
-2

1

2
0

1
7

-0
8
-2

1

2
0

1
7

-0
9
-2

1

2
0

1
7

-1
0
-2

1

2
0

1
7

-1
1
-2

1

2
0

1
7

-1
2
-2

1

2
0

1
8

-0
1
-2

1

2
0

1
8

-0
2
-2

1

2
0

1
8

-0
3
-2

1

2
0

1
8

-0
4
-2

1

2
0

1
8

-0
5
-2

1

2
0

1
8

-0
6
-2

1

2
0

1
8

-0
7
-2

1

2
0

1
8

-0
8
-2

1

2
0

1
8

-0
9
-2

1

2
0

1
8

-1
0
-2

1

2
0

1
8

-1
1
-2

1

2
0

1
8

-1
2
-2

1

2
0

1
9

-0
1
-2

1

2
0

1
9

-0
2
-2

1

2
0

1
9

-0
3
-2

1

价格:隔膜:湿法:16μm:进口 价格:隔膜:湿法:16μm:国产中端

20559347/36139/20190430 09:29

http://www.hibor.com.cn/


 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业周报 ——  行业周报（4月第4周）——特斯拉Q1亏损，稳定盈利仍需时间 

 

21 

3.2.4 电解液：价格大幅波动 

本周电解液材料中，磷酸铁锂报价 3.50 万元/吨，较上周下跌 1.41%。三元圆柱 2.2Ah 报价为 4.5

万元/吨，较上周上涨 16.88%。氟磷酸锂报价 10.5 万元/吨，较上周下跌 6.67%。 

 电解液： 

图 21：电解液价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 六氟磷酸锂： 

图 22：六氟磷酸锂价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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4. 风险提示 

 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期。从长期看新能源车补贴呈现下滑趋势，行业也将由补

贴主导逐步转向自由竞争，如果补贴退坡过快或超出预期，将影响产业链发展。锂电池产业

链最终取决于下游新能源车销售，如果销量不及预期将影响整条产业链相关企业需求。虽然

新能源汽车具有环保、补贴等诸多优势，但与传统燃油车比在续航里程、充电便利性上仍有

不足，未来仍有销售不及预期的风险。 

 上游原材料价格波动风险。以钴为代表的金属原材料供应端具有不确定性，受各种因素影响，

材料价格可能出现剧烈波动风险 
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