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1《创业慧康(300451,买入): 主业增速创新

高，开启一体两翼战略》2019.04 

2《计算机软硬件: 配置比例上升，金融科技

获增持》2019.04 

3《计算机软硬件: 科创板企业解读：致远互

联》2019.04  
 

 

 

资料来源：Wind 

 关注云计算对外开放和信息安全 
TMT 一周谈之计算机-20190428 
本周观点  

工信部信息通信发展司司长闻库在 24 日的国新办发布会上表示，中国监管
部门在尊重世贸组织相关规则,遵循现代管理政策的前提下,赞成国内和国
际企业合作开展云服务。云计算对外开放有望扩大，有利于促进国内云计
算产业发展，服务器、IDC 等 IaaS 基础设施有望迎来增量需求。建议关注
浪潮信息、中科曙光、宝信软件。另一方面，等保 2.0 细则出台有望释放
信息安全行业市场空间，行业成长门槛提升，集中度有望提升。建议关注
启明星辰、绿盟科技。  

 

2019Q1 计算机基金持仓：配置比例上升，金融科技获增持 

公募基金 2019 年一季报披露，我们将开放式股票型基金、混合型基金纳入
统计范围，对其季度重仓股汇总信息进行分析。19Q1 计算机行业基金持仓
配置比例环比上升 0.72 个百分点，基金持仓总市值达到 478.89 亿元，在申
万一级行业中处于第七名。细分板块方面，金融科技、安全可控板块成为一
季度基金配置主要增量，大数据/云计算、信息安全板块配置比例略有回升。 

 

电子社保卡带来社保 IT 建设需求释放 

4 月 26 日，人力资源社会保障部办公厅印发《关于全面开展电子社会保障卡
应用工作的通知》，面向全人力资源社会保障系统部署电子社会保障卡应用工
作。社保 IT 系统完善和安全保障带来 IT 产品服务需求，我们预计电子社保卡
相关 IT 建设需求未来两年密集释放。建议关注东软集团、久远银海、易联众。 

 

本周专题：信息安全迎来新机遇 

云计算、无人驾驶、工业互联网等新业态对安全提出新要求，等保 2.0 的
出台和落地，有望带来信息安全行业市场空间释放，行业集中度有望提升。
建议关注传统信息安全行业细分龙头和科创板信息安全新星。 

 

信息安全行业建议关注标的 

传统 IT 系统安全和云安全：启明星辰、绿盟科技、卫士通、蓝盾股份、美
亚柏科、南洋股份、深信服；互联网安全和移动安全：中孚信息、中新赛
克；工业控制网络安全：启明星辰、威努特（未上市）；安全运营：启明星
辰、安恒信息（已申报科创板）；安全可靠领域：太极股份、北信源；科创
板信息安全新星：安恒信息、威胜信息、安博通、恒安嘉新、山石网科。  

 

风险提示：宏观经济整体下行的风险；金融去杠杆带来的信用紧缩风险；
中美贸易摩擦对于经济贸易的不确定性带来的风险。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2017 2018 2019E 2020E 2017 2018 2019E 2020E  

300451.SZ 创业慧康 23.80 买入 0.34 0.44 0.57 0.78 70 54 42 31  

002373.SZ 千方科技 18.65 买入 0.32 0.52 0.65 0.83 58 36 29 22  

600570.SH 恒生电子 85.89 增持 0.76 1.04 1.46 1.93 113 83 59 45  

600845.SH 宝信软件 35.36 买入 0.54 0.76 1.00 1.24 65 47 35 29  

000606.SZ 顺利办 7.34 买入 0.08 0.24 0.55 0.73 92 31 13 10   fd 
资料来源：华泰证券研究所 
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周观点 
工信部信息通信发展司司长闻库在 24 日的国新办发布会上表示，中国监管部门在尊重世

贸组织相关规则,遵循现代管理政策的前提下,赞成国内和国际企业合作开展云服务。云计

算对外开放有望扩大，有利于促进国内云计算产业发展，服务器、IDC 等 IaaS 基础设施

有望迎来增量需求。建议关注浪潮信息、中科曙光、宝信软件。另一方面，等保 2.0 细则

的出台有望释放信息安全行业市场空间，行业成长门槛提升，集中度有望提升。科创板的

推出吸引众多具有核心技术的网络安全企业到科创板上市，目前已经有 5 家信息安全公司

材料被接收。建议关注传统信息安全行业细分龙头和科创板信息安全新星，建议关注启明

星辰、绿盟科技。 

 

云计算对外开放有望扩大，基础设施迎需求增量 

云计算对外开放有望扩大。工信部信息通信发展司司长闻库在 24 日的国新办发布会上表

示，中国监管部门在尊重世贸组织相关规则,遵循现代管理政策的前提下,赞成国内和国际

企业合作开展云服务。我们积极地推进电信领域的扩大开放,欢迎外资企业在遵守中国法律

法规的前提下积极参与,共同探索云服务领域深化改革和扩大开放的有效途径,繁荣中国云

服务市场。 

 

此前外商在国内投资云计算服务受限，一定程度上对国内云企业发展起到保护作用。我国

云计算企业发展相对较晚，因涉及到数据隐私考虑，规定外国服务提供商必须首先在中国

建立商业存在。若外国公司希望在中国提供云计算服务，需在中国设立外商投资电信企业

（外资电信企业）。外方在从事基础电信业务的外资电信企业中的出资比例总额不得超过

49%，在增值电信业务类外资电信企业中的出资比例总额不得超过 50%。微软、亚马逊就

是这种操作模式，微软选择与世纪互联合作将其 Azure 云服务落地，而 Amazon 则选择与

北京光环新网、宁夏西云数据合作，IBM 则先后尝试与包括万达在内的多个合作伙伴探讨

云落地。外商在国内投资云计算服务领域机会有限，在一定程度上为国内的云企业发展起

到了保护作用，国内出现了诸如阿里云、腾讯云、光环云 SinnetCloud、天翼云、金山云

等知名的云计算企业。 

 

云计算对外开放扩大利好服务器、IDC 等 IaaS 基础设施服务厂商。根据中国信通院，2017

年中国公有云服务市场达到 265 亿元人民币，预计将按 36%的复合年增长率继续增长，

并在 2021 年达到与私有云市场接近的超过 900 亿元人民币的规模。中国云计算市场空间

广阔，对外开放扩大有利于促进国内云计算产业发展，服务器、IDC 等 IaaS 基础设施有

望迎来增量需求。建议关注浪潮信息、中科曙光、宝信软件。 

 

计算机行业一季度基金持仓分析 

配置比例环比上升 0.72 个百分点 

公募基金 2019 年一季报披露，我们将开放式股票型基金、混合型基金纳入统计范围，对

其季度重仓股汇总信息进行分析。同时，选取计算机申万一级行业作为样本。一季度计算

机行业基金持仓总市值达到 478.89 亿元，在申万一级行业中处于第七名，持仓市值较

18Q4 增加 157.08 亿元，环比提升 32.8%。细分板块方面，金融科技、安全可控板块成

为一季度基金配置主要增量，大数据/云计算、信息安全板块配置比例略有回升。 
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图表1： 一季度计算机行业基金持仓总市值达到 478.89 亿元 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

行业持仓比例方面，19Q1 计算机持仓市值占机构重仓股总市值的 5.07%，环比回升

0.72pct；超配比例 2.66%，环比上升 0.36pct。我们认为自 2018 年初以来，计算机行业

配置比例回升，18Q4 环比小幅回落之后，2019 年一季度配置比例上升至 2017 年以来相

对高点位置。 

 

图表2： 19Q1 计算机持仓市值占机构重仓股总市值的 5.07% 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

金融科技、云计算、安全可控板块成为一季度基金配置主要增量 

我们将 2019 年 3 月 31 日申万计算机行业成分股划分为大数据云计算、金融科技、自主

可控等 14 个板块，并统计近三个季度各板块配置比例的动态变化。金融科技、云计算、

自主可控一季度基金配置比例环比分别上升 0.32、0.13、0.18 个百分点，为一季度基金

配置主要增量；同时大数据/云计算、信息安全板块配置比例略有回升，医疗信息化与行业

软件是一季度配置比例下降的主要板块。信息安全、云计算、金融科技为超配比例居前的

三大板块，分别超配 0.5%、0.48%、0.37%。 
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图表3： 金融科技、自主可控一季度基金配置比例分别上升 0.32、0.18pct  图表4： 信息安全、云计算、金融科技为超配比例居前的三大板块 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

19Q1 恒生电子、广联达、航天信息基金持仓市值居前三 

我们以持仓市值为衡量标准，截止 2019 年一季度，基金重仓的前十大计算机行业公司分

别为恒生电子、广联达、航天信息、同花顺、启明星辰、中科曙光、科大讯飞、美亚柏科、

恒华科技、华宇软件，主要集中在金融科技、大数据/云计算、安全可控等领域。同时，同

花顺和中科曙光相较 18Q4 持仓基金数变化最大。基金减仓个股中，航天信息、卫宁健康、

超图软件持仓基金分别减少 59、39、38 只。 

 

图表5： 19Q1 前十大重仓股 

股票代码 股票简称 细分板块 持有基金数 持股总量(万股) 

持股数变动幅度

（%） 

持股总市值(万

元) 

持股市值变动幅度

（%） 

持股占流通股

比(%) 

600570.SH 恒生电子 金融科技 184 5734.37 4.44 502101.85 75.93 9.28 

002410.SZ 广联达 大数据/云计算 117 13492.83 10.54 401480.36 58.14 15.22 

600271.SH 航天信息 企业服务 52 8503.11 -23.92 237491.99 -7.16 4.59 

300033.SZ 同花顺 金融科技 67 2282.33 276.96 227890.90 885.32 8.64 

002439.SZ 启明星辰 信息安全 68 6550.09 2.08 193096.51 46.37 10.50 

603019.SH 中科曙光 自主可控 87 2904.73 45.56 175097.04 144.55 4.52 

002230.SZ 科大讯飞 人工智能 80 4734.07 -3.47 171799.48 42.17 2.60 

300188.SZ 美亚柏科 信息安全 21 9490.73 -21.68 163335.53 3.69 17.98 

300365.SZ 恒华科技 行业软件 26 6278.90 -23.20 161430.52 -5.53 29.09 

300271.SZ 华宇软件 电子政务 60 7419.67 13.48 157381.88 60.72 13.02 

注：时间截至 2019Q1 

排序规则：按持股总市值排序 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表6： 19Q1 前十大加仓个股 

股票代码 股票简称 细分板块 

持有基金数

（只） 基金新增数量（只） 持股总量(万股) 

持股数变动幅度

（%） 持股总市值(万元) 

持股占流通股

比(%) 

300033.SZ 同花顺 金融科技 67 54 2,282.33 276.96 227,890.90 8.64 

603019.SH 中科曙光 自主可控 87 50 2,904.73 45.56 175,097.04 4.52 

600570.SH 恒生电子 金融科技 184 38 5,734.37 4.44 502,101.85 9.28 

600536.SH 中国软件 自主可控 26 24 1,032.80 326.77 57,320.29 2.09 

000066.SZ 中国长城 自主可控 30 23 4,222.90 241.27 44,636.10 1.70 

002410.SZ 广联达 大数据/云计算 117 22 13,492.83 10.54 401,480.36 15.22 

000977.SZ 浪潮信息 大数据/云计算 50 21 2,598.37 50.27 64,959.18 2.02 

002373.SZ 千方科技 智慧城市/安防 30 18 3,111.13 180.88 58,893.71 3.71 

002405.SZ 四维图新 人工智能 23 18 2,066.57 353.77 46,869.83 1.98 

002912.SZ 中新赛克 信息安全 40 18 864.55 61.50 103,547.55 17.00 

注：时间截至 2019Q1 

排序规则：按持仓基金增加数排序 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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图表7： 19Q1 前十大减仓个股 

代码 名称 细分板块 

持有基金数

（只） 基金减少数量（只） 持股总量(万股) 

持股数变动幅度

（%） 持股总市值(万元) 

持股占流通股

比(%) 

600271.SH 航天信息 企业服务 52 -59 8,503.11 -23.92 237,491.99 4.59 

300253.SZ 卫宁健康 医疗信息化 66 -39 7,615.69 -57.62 111,189.14 5.79 

300036.SZ 超图软件 行业软件 4 -38 935.38 -78.94 16,537.54 2.80 

002376.SZ 新北洋 专用设备/物联网 31 -28 4,689.13 -33.74 82,675.11 8.14 

300454.SZ 深信服 信息安全 23 -20 889.30 -21.54 93,269.36 22.23 

300168.SZ 万达信息 医疗信息化 11 -17 681.94 -83.78 10,413.29 0.62 

300559.SZ 佳发教育 教育信息化 11 -13 628.06 -24.13 30,146.89 8.14 

300365.SZ 恒华科技 行业软件 26 -12 6,278.90 -23.20 161,430.52 29.09 

000997.SZ 新大陆 专用设备/物联网 6 -9 685.51 -41.74 12,133.49 0.68 

300047.SZ 天源迪科 大数据/云计算 17 -9 2,221.31 -37.52 36,385.12 7.42 

注：时间截至 2019Q1 

排序规则：按持仓基金减少数排序 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表8： 19Q1 前十大新进个股 

股票代码 股票简称 细分板块 持有基金数 持股总量(万股) 持股总市值(万元) 持股占流通股比(%) 

002920.SZ 德赛西威 智能驾驶 11 1408.31 1408.31 40686.07 

603232.SH 格尔软件 信息安全 4 364.35 364.35 15339.24 

300378.SZ 鼎捷软件 工业互联网 3 964.68 964.68 13843.14 

603881.SH 数据港 大数据/云计算 3 314.38 314.38 12798.55 

603990.SH 麦迪科技 医疗信息化 3 222.70 222.70 11284.17 

000021.SZ 深科技  2 1202.77 1202.77 11281.95 

002530.SZ 金财互联 企业服务 4 784.62 784.62 8858.37 

600855.SH 航天长峰  1 418.31 418.31 7286.96 

300579.SZ 数字认证 信息安全 11 98.52 98.52 4965.61 

603516.SH 淳中科技  3 121.50 121.50 3397.25 

注：时间截至 2019Q1 

排序规则：在新进持仓股中按持股总市值排序 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

电子社保卡带来社保 IT 建设需求释放 

4 月 26 日，人力资源社会保障部办公厅印发《关于全面开展电子社会保障卡应用工作的

通知》，面向全人力资源社会保障系统部署电子社会保障卡应用工作。电子社保卡是社保

卡的线上形态，与实体社保卡一样，是持卡人线上享受人社服务及其他民生服务的电子凭

证和结算工具，可以代替实体社保卡在互联网上实现身份认证，与实体社保卡一一对应、

唯一映射、状态相同、功能相通。电子社保卡同时具有移动支付功能，可用于线上参保缴

费、考试缴费、培训缴费、医疗费结算等。 

 

社保 IT 系统完善和安全保障带来 IT 产品服务需求。《通知》指出建设电子社保卡的六项

任务，可以概括为方案制定、系统完善、应用开通、服务开放、安全保障和合作协同。其

中系统完善和安全保障两方面涉及 IT 产品和服务采购需求。 

 

1. 系统完善方面，建设电子社保卡需要各地社保局完善本地系统，原来不具备人社业务

系统的地区需要新建，系统不达标的地区需要升级改造以完善受理应用环境。基础服

务统一对接全国社保卡服务平台；线上公共服务事项，由部级统一对接授权渠道部署，

本地应用平台对接授权渠道。《通知》还要求部、省两级持卡人员基础信息库动态更

新机制。 

 

2. 安全保障方面，《通知》要求做好线上业务流程安全设计和安全管控，要求基于线上

业务访问动态风险防控，加快升级电子认证 RA 系统建设。 
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预计电子社保卡相关 IT 建设需求未来两年密集释放。《通知》要求各地要利用 2-3 年时间，

实现电子社保卡广泛应用，形成社保卡线上线下综合应用模式。2019 年，要在所有地市

实现签发应用全国统一标准的电子社保卡，不低于 10%的持卡人（即至少 1 亿人）领取电

子社保卡，所有地市均开通移动支付服务；2020 年，不低于 25%的持卡人领取电子社保

卡，完成地方模式向全国社保卡服务平台统一支付结算模式的切换；2021 年，形成实体

社保卡与电子社保卡广泛协同并用的线上线下“一卡通”服务管理模式。建议关注东软集

团、久远银海、易联众。 
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本周专题：信息安全迎来新机遇 
云计算、无人驾驶、工业互联网等新业态对安全提出新要求 

云计算的发展为 IT 系统安全带来新的挑战。理论上云环境既面临传统 IT 的所有安全隐患，

又有可能因隔离不当而造成数据泄露和权限失控，还有可能因云服务提供商因负载均衡不

当或超卖而带来的可用性问题。云计算面临的风险点主要体现在：1）传统安全边界消失；

2）用户具有动态性；3）更高的数据安全保护要求；4）合规检查更难；5）多种外部风险。 

 

V2X 网络安全直接威胁交通安全。在未来的智能交通系统（ITS）中，系统效率直接取决

于 V2X 通信，各种网络攻击与潜在威胁都将影响其整体功能与完整性。V2X 代表着汽车

与 IT 技术的深度融合，在融合的过程中会有新的安全威胁不断产生，同时 IT 领域已存在

的安全威胁也会迁移到汽车上。因此，从 V2X 发展之初，信息安全就作为其重要的考虑

部分。V2X 的安全威胁可以按访问边界划分为三个域：基础设备域、V2X 通信域、车内域。

2018 年智能网联汽车信息安全事件频发，对信息安全的相关研究成为了汽车领域的热点，

信息安全成为了智能网联汽车的基础保障之一。 

 

图表9： 智能网联汽车信息安全事件聚焦 

 

资料来源：360、华泰证券研究所 

 

随着物联网的发展工业安全、智能制造等相关规范和标准的出台，工控安全进入发展快车

道。国内工控安全市场上的参与者也已经多达数十家，包括专注工控的威努特、匡恩网络，

也包括传统安全巨头如启明星辰。产品主要是工业级的防火墙、流量审计、主机防护、统

一管理平台等。工控安全产品对计算资源的消耗量要求低，但对适应恶劣环境要求高。网

络方面，要对非法协议或者流量进行过滤、拦截和审计。终端或主机层面，则是对应用程

序的管控和恶意代码的防护。最后，工业领域的用户在安全管理也有很强的诉求，包括日

志的收集与联动分析，威胁或异常事件的溯源等等。 

 

新技术的出现为网络安全市场提供了新的空间。以云计算为例，据中国信通院统计，2017

年我国云计算整体市场规模达 691.6 亿元，同比增长 34.32%。其中，公有云云市场规模

达到 264.8 亿元，相比 2016 年增长 55.7%，预计 2018-2021 年仍将保持快速增长态

势，到 2021 年市场规模将达到 902.6 亿元。云安全的市场规模随着云计算市场规模的

增长而迅速崛起，根据安恒信息招股说明书披露，2018 年中国云安全市场规模达到 37.8

亿元，增长率达 44.8%，未来 3 年内预计仍将保持每年 40%的高速增长。 
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图表10： 2016-2021 年中国云安全市场保持 40%的高速增长 

 

资料来源：安恒信息招股说明书、华泰证券研究所 

 

等保 2.0 即将落地，释放行业空间 

等级保护是我国网络安全方面的基本制度。1994 年我国就确定了等级保护制度，当年发

布的《中华人民共和国计算机信息系统安全保护条例》规定，“计算机信息系统实行安全

等级保护，安全等级的划分标准和安全等级保护的具体办法，由公安部会同有关部门制定”。

2007-2017 年是等级保护 1.0 时代。2008 年四部门发布的《GB/T22239-2008 信息安全技

术信息系统安全等级保护基本要求》及其配套政策文件和标准统称为等保 1.0。这十年，

公安部重点开展了等级保护的定级、备案、测评、整改和监督检查五项工作，制定等级保

护的政策、标准，引领各行业部门贯彻落实等级保护制度。 

 

由于新技术、新应用、新业务形态的大量出现，安全趋势和形势的急速变化，等保 1.0 已

经不再适用于当前安全要求，具体问题包括： 

（1）无法有效应对风险。大部分单位只为合规而开展等保，通过对标和设备堆叠达到合

规的效果，但缺少体系性考虑和真正有效的风险处置能力，无法真正提升安全防护水平。 

（2）无法建立主动保障。传统等保要求以被动防御为主，对事前、事中和事后的闭环安

全保障能力要求较少，大部分等保合规系统遭受攻击后，难以主动分析、及时响应、快速

发现。 

（3）无法有效应对新技术。信息技术的快速发展和迭代，导致等级保护缺少对新技术的

安全要求，使云计算、大数据、物联网等一系列新技术应用缺乏有效安全要求和管控措施。 

（4）无法有效防护新风险。APT、邮件钓鱼、虚拟机逃逸、物联感知设备挟持等新的安

全威胁和新的攻击手段带来了很多新的安全风险，等级保护要求中缺乏相应的安全措施要

求。 

 

等级保护进入 2.0 时代。2016 年 11 月 7 日，《中华人民共和国网络安全法》正式公布，

并于 2017 年 6 月 1 日起施行，其中第 21 条明确指出，国家实行网络安全等级保护制度，

要按照网络安全等级保护的要求履行网络安全的义务。该法的施行把网络安全等级保护制

度提升至法律保障层面，标志着我国对于整个国家网络安全的投入和建设进入了一个新的

历史阶段。2018 年 6 月，《网络安全等级保护条例（征求意见稿）》发布，等保 2.0 延续了

1.0 所确立的五级安全保护等级体系，但进一步强化了对公民、法人和其他组织合法权益

的保护。根据网络在国家安全、经济建设、社会生活中的重要程度，以及其一旦遭到破坏、

丧失功能或者数据被篡改、泄露、丢失、毁损后，对国家安全、社会秩序、公共利益以及

相关公民、法人和其他组织的合法权益的危害程度等因素，网络分为五个安全保护等级。 

 

40

41

42

43

44

45

46

47

0

20

40

60

80

100

120

140

2016 2017 2018 2019E 2020E 2021E

%亿元

市场规模 同比增长

20562721/36139/20190430 11:40

http://www.hibor.com.cn/


 

行业研究/专题研究 | 2019 年 04 月 28 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 9 

图表11： 信息安全等级划分为五级 

 

资料来源：《网络安全等级保护定级指南》、华泰证券研究所 

注：等保 1.0 将公民、法人和其他组织的合法权益受到特别严重损害定为第二级 

 

图表12： 等保 2.0 安全框架核心内容 

 

资料来源：安恒信息、华泰证券研究所 

 

等保 2.0 与 1.0 相比，主要变化体现在： 

1） 监管范围更加广泛 

监管对象上，不再只是党政机关重要部门及央企国企，所有网络运营者都被纳入等级保护

管理。监管内容上，等保 1.0 主要是对传统信息系统进行保护，等保 2.0 对新技术新应用

风险管控提出要求，将云计算、大数据、人工智能、物联网、工控系统和移动互联网等纳

入等级保护监管，由单一标准演变为一个系列标准（包括安全通用、云计算、移动互联、

物联网、工业控制）。 

 

2） 安全体系向全方面主动防御转变 

信息安全等级保护工作包括定级、备案、安全建设整改、信息安全等级测评、信息安全检

查五个阶段。而进入等保 2.0 时代，等保的内涵已大为丰富和完善。风险评估、安全监测、

通报预警、案事件调查、数据防护、灾难备份、应急处置、自主可控、供应链安全、效果

评价、综治考核等这些与网络安全密切相关的措施都将全部纳入等级保护制度并加以实施，

由被动防御为主转到包含事前、事中、事后的全方面主动防御。 
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行业集中度有望提升 

新技术的出现和新服务模式的出现提高行业成长门槛，行业集中度有望提升。传统网络安

全行业进入门槛较低，市场格局分散。云计算、工业互联网等应用领域风险点更为分散，

传统黑客攻防不足以解决客户安全诉求，因此对安全服务厂商的技术实力和产品完整性提

出了更高的要求。另一方面安全运营的商业模式成为行业趋势，但安全运营对服务商资金

能力和管理能力提出更高要求，小厂商难以胜任。新技术和安全运营等新模式使得网络安

全行业具有较高的成长门槛，利好头部厂商。 

 

投资建议 

等保 2.0 细则的出台和落地，有望带来信息安全行业市场空间释放，行业集中度有望提升。

另一方面，科创板的推出吸引众多具有核心技术的网络安全企业到科创板上市，目前已经

有 5 家信息安全公司材料被接收。建议关注传统信息安全行业细分龙头和科创板信息安全

新星： 

 

传统 IT 系统安全和云安全：启明星辰、绿盟科技、卫士通、蓝盾股份、美亚柏科、南洋
股份、深信服； 

互联网安全和移动安全：中孚信息、中新赛克。 

工业控制网络安全：启明星辰、威努特（未上市）。 

安全运营：启明星辰、安恒信息（已申报科创板）。 

安全可靠领域：太极股份、北信源。 

科创板信息安全新星：安恒信息、威胜信息、安博通、恒安嘉新、山石网科。 

 

图表13： 截至 2019 年 4 月 28 日申报科创板的信息安全行业公司 

证券代码 公司名称 主营业务 

A19078.SH 安恒信息 围绕事前、事中、事后几个维度已形成覆盖网络信息安全生命全周期的产品体系，包括网络信

息安全基础产品（网络信息安全防护单品、网络信息安全检测单品）、网络信息安全平台以及网

络信息安全服务。 

A19066.SH 威胜信息 作为智慧公用事业领域的物联网综合应用解决方案提供商，主营业务产品覆盖物联网各层级，

其中感知层主要包括电监测终端和水气热传感终端等系列产品，网络层主要包括通信模块和通

信网关等系列产品，应用层主要包括智慧公用事业管理系统等系列产品。 

A19067.SH 安博通 网络安全核心软件产品的研究，开发，销售以及相关技术服务。公司依托自主开发的网络安全

原创技术，为各大网络安全产品厂商提供操作系统，业务组件，关键算法等软件支撑和技术服

务，是网络安全行业“厂商的厂商”。 

A19061.SH 恒安嘉新 具有 “云—网—边—端”整体解决方案的通信网安全领军企业，向电信运营商、安全主管部门等

政企客户提供基于互联网和通信网的网络信息安全综合解决方案及服务。 

A19079.SH 山石网科 专注于网络安全领域前沿技术的创新，提供包括边界安全、云安全、数据安全、内网安全在内

的网络安全产品及服务，致力于为用户提供全方位、更智能、零打扰的网络安全解决方案。 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表14： 申报科创板的企业安全行业公司财务数据 

证券代码 公司名称 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

上一轮估值时间 

上一轮估值

（亿元） 2016/12/31 2017/12/31 2018/12/31 2016/12/31 2017/12/31 2018/12/31 

A19078.SH 安恒信息 3.17 4.30 6.40 0.01 0.55 0.85 2019 年 2 月 30 

A19066.SH 威胜信息 6.80 9.95 10.39 0.81 1.49 1.77 2017 年 1 月 4.45 

A19067.SH 安博通 1.06 1.51 1.95 0.10 0.36 0.62 2017 年 8 月 12 

A19061.SH 恒安嘉新 4.30 5.06 6.25 0.39 0.42 0.97 —— —— 

A19079.SH 山石网科 3.27 4.63 5.66 0.01 0.60 0.72 2018 年 12 月 31 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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行情回顾 
图表15： 上周指数行情回顾 

指数名称 上周涨跌幅（%） 市盈率 PE(TTM) 上周成交额（亿元） 前一周成交额（亿元） 成交额环比变化 

沪深 300 -5.61 13 10191 10982 -7.20% 

中小板指 -6.55 26 8631 9039 -4.51% 

创业板指 -3.38 60 5304 5932 -10.59% 

计算机(中信) -5.40 89 2174 2372 -8.33% 

万得全 A -6.21 18 35404 38685 -8.48% 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表16： 2017 年以来计算机行业和主要指数市盈率(历史 TTM_整体法)走势图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 一周内各行业（中信行业分类）涨跌图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表18： 一周行业（中信行业分类）走势图  图表19： 一周行业（中信行业分类）内各子板块涨跌图 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表20： 重点公司一览表  

   04 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

创业慧康 300451.SZ 买入 23.80 28.50~31.35 0.34 0.44 0.57 0.78 70.00 54.09 41.75 30.51 

千方科技 002373.SZ 买入 18.65 22.75~26.00 0.32 0.52 0.65 0.83 58.28 35.87 28.69 22.47 

恒生电子 600570.SH 增持 85.89 \~\ 0.76 1.04 1.46 1.93 113.01 82.59 58.83 44.50 

宝信软件 600845.SH 买入 35.36 40.00~43.00 0.54 0.76 1.00 1.24 65.48 46.53 35.36 28.52 

顺利办 000606.SZ 买入 7.34 11.00~14.30 0.08 0.24 0.55 0.73 91.75 30.58 13.35 10.05  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表21： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

创业慧康 

(300451.SZ) 

2018 年净利润增长 30.28%，符合预期 

2018 年公司实现营业收入 12.90 亿元，同比增长 11.91%；实现归母净利润 2.13 亿元，同比增长 30.28%；扣非后净利润 2.00 亿元，

同比增长 29.43%，业绩符合预期。2019 年一季度实现营业收入 3.20 亿元，同比增长 25.87%；实现归母净利润 6211.52 万元，同比

增长 40.62%。预计 2019-2021 年 EPS 分别为 0.57、0.78、1.01 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：创业慧康(300451,买入): 主业增速创新高，开启一体两翼战略 

千方科技 

(002373.SZ) 

“一体两翼”助力高成长，维持“买入”评级 

公司 2018 年实现收入 72.51 亿元，同比增长 35.35%，实现归母净利润 7.63 亿元，同比增长 63.80%，业绩低于此前预期值（8.59

亿元），主要系人员大幅增加所致。5G 落地有望加速车联网应用成熟，看好公司行业布局与市场空间。预计 2019-2021 年 EPS0.65、

0.83、1.05 元，给予 2019 年目标 PE35-40 倍，目标价 22.75-26 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：千方科技(002373,买入): “交通+安防”协同效应显现 

恒生电子 

(600570.SH) 

2019Q1 归母净利润增长 5.8-6.2 倍，扣非归母净利润增长 1.5%-14.5% 

公司发布 2019 年一季报业绩预告，Q1 实现归母净利润约 3.9 亿-4.145 亿之间，同比增长约 579.98%-622.7%，Q1 扣非后净利润约

为 3500 万-3950 万，同比增长 1.48%-14.52%。归母净利润高增原因主要是金融资产公允价值变动收益大幅增加（公司持有科蓝软件

5%股权，科蓝今年以来股价大幅上涨），预计增厚利润 3.55 亿元-3.75 亿元。预计 2019-2021 年 EPS 分别为 1.46、1.93、2.47 元，

由于公司当前估值偏高，下调评级至“增持”。 

 点击下载全文：恒生电子(600570,增持): 政策需求旺盛有望推动公司高增长 

宝信软件 

(600845.SH) 

2018 年归母净利增长 57.34%，2019Q1 归母净利增长 36.4%，略超预期 

公司 2018 年实现收入 54.71 亿元，同比增长 14.56%；实现归母净利润 6.69 亿元，同比增长 57.34%，位于业绩预告中位数附近。扣

非后归母净利润 6.04 亿元，同比增长 54.87%；实现经营性净现金流 9.65 亿元，同比增长 24.52%。2019 年 Q1 公司实现营收 13.45

亿元，同比增长 32.62%，为近 5 年最高增速；归母净利润 2.01 亿元，同比增长 36.40%；扣非后归母净利润 1.95 亿元，同比增长 43.25%，

略超预期。预计公司 2019-2021 年 EPS 为 1.00、1.24、1.61 元，上调至买入评级。 

 点击下载全文：宝信软件(600845,买入): Q1 业绩超预期，IDC 规模持续扩张 

顺利办 

(000606.SZ) 

公司 2019Q1 业绩增长 93%，董事长计划增持 1 亿-2 亿元 

公司发布 2018 年业绩快报及 2019Q1 业绩预告。公司 2018 年预计实现营收 7.39 亿，同比增长 43.15%，剔除制造业收入同口径下同

比增长 122.46%；归母净利润 1.84 亿，同比增长 187.25%，略低于业绩预告。2019 年 Q1 预计实现归母净利润约 8000 万元，同比

增 93.36%，符合预期。同时公告董事长彭聪基于对未来发展信心拟 6 个月内增持公司股份金额 1 亿-2 亿元。预计公司 2018-2020 年

EPS 为 0.24、0.55、0.73 元，维持买入。 

 点击下载全文：顺利办(000606,买入): 业绩高增长，增持优化公司治理  

资料来源：华泰证券研究所 
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行业动态 
图表22： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 04 月 26 日 中国通信网 英特尔与联通牵手北京冬奥：从 5G 边缘计算，再到人工智能（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 通信世界网 苹果计划与亚马逊分手 云端服务支出实际越来越低（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 TechWeb 美国运营商 Verizon 确认：三星下半年将推 Galaxy Note 10 5G 版（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 文汇报 上海人工智能发展联盟成立 揭晓首批 AI 试点应用场景（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 中华工商时报 人工智能名片产业潜力巨大（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 资本邦 慧聚生态英才 赋能产业升级 CDEC 2019 上海举行（点击查看原文） 

2019 年 04 月 26 日 中国信息产业网 易观发布 3 月移动 App 榜单（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 凤凰财经 英伟达正开发平板电脑？官方发声：不是 没有 别瞎说（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 高工 LED 聚焦主业（一）：显示屏企业的回归（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 中国证券网 SAIL 启航：“世界人工智能创新大赛”今在沪启动（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 中国证券网 全国首批人工智能试点应用场景今在沪揭榜（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 中国企业家杂志 10 平米肉搏战：华为、荣耀、OPPO、vivo、小米的线下江湖（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 Ofweek 维科网 Context 报告：2019 年工业 3D 打印机的出货量将提高 25%（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 A5 专栏 联手 OPPO，realme 逆势杀入，国内互联网手机市场恐生变（点击查看原文） 

2019 年 04 月 25 日 华尔街见闻 韩国财长洪南基：外部市场衰退程度超过原先预料，芯片出口出现了显著下降（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 Ofweek 维科网 NASA 使用 Carbon 3D 打印技术制造太空机器人部件（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 搜狐网 拼多多切入咖啡原料生意的逻辑：上游种植环节利益分配只占 1%（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 腾讯网 智能可穿戴的时尚单品，到底是不是“智商税”？（点击查看原文） 

2019 年 04 月 24 日 中国产业经济信

息网 

江西:打造有色电子信息两大万亿产业（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 Ofweek 维科网 3D 打印金属模型后处理将迎来新高度（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 云南日报 国际人工智能与智慧生活应用博览会举行（点击查看原文） 

2019 年 04 月 23 日 融中财经 曾传被马云 50 亿元控股，背后站着英特尔、小米、京东方，这家与高通同一梯队的芯片公司要上市了（点

击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 凤凰财经 谷歌与亚马逊握手言和！流媒体服务将登陆对方平台（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 Ofweek 维科网 2019 年全球 3D 打印机出货量将超 60 万台（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 华强电子网 智能门锁存 5 大安全风险！鹿客、果加、凯迪仕等被消协约谈（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 头条资讯 未来步步高旗下 oppo、一加、vivio 也将进军智能电视（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 腾讯网 分析师：2020 年 iPhone 销量可达 2 亿台，支持 5G 网络（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 搜狐网 韩国三大移动运营商承认 5G 网络服务存在问题（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 界面 小众品牌手机的末世录：反抗、挣扎与陨落（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 腾讯网 三星 Fold 推迟发布 华为 Mate X 延期 9 月 可折叠未火先凉（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 搜狐网 OLED+屏下指纹占领市场：LCD 份额进一步缩水（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 搜狐网 苹果可能会在 2020 年下半年推出 5G 版 iPhone_郭明（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 搜狐网 不只高通！苹果 5G iPhone 基带供应商曝光：三星赫然在列（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 搜狐网 落子多家科技企业战略合作 国美在下一盘怎样的“科技大棋”？（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 安防展览网 智慧城市如火如荼 LED 屏光污染治理迫在眉睫（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 中国通信网 分析师：2020 年 iPhone 将支持 5G，苹果或同时采用高通、三星 5G 芯片方案（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 腾讯网 5G 时代来袭，iPhone 机型或许难以跟上节奏（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 腾讯财经 争相搭建观月望远镜，OPPO 华为抢发 10 倍变焦手机（点击查看原文） 

2019 年 04 月 22 日 国际金融报 AI 机器人上交会上抢眼球（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表23： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

顺利办 2019-04-27 关于变更 2018 年度报告披露时间的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-27\5290925.pdf 

千方科技 2019-04-24 第四届监事会第十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5246166.pdf 

 2019-04-24 2019 年第一季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5246157.pdf 

 2019-04-24 国泰君安证券股份有限公司关于公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之 2018 年度持续督导报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5246170.pdf 

 2019-04-24 第四届董事会第二十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5246162.pdf 
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http://www.c114.com.cn/news/138/a1086213.html
http://www.cww.net.cn/article?id=451267
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 2019-04-24 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-24\5246152.pdf 

 2019-04-23 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理事务报告（2018 年度） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5228239.pdf 

 2019-04-22 关于非公开发行股份及部分重大资产重组限售股份上市流通的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-22\5225296.pdf 

创业慧康 2019-04-26 关于举行 2018 年度业绩网上说明会的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282624.pdf 

 2019-04-26 重大资产重组标的资产 2018 年末减值测试报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282625.pdf 

 2019-04-26 关于使用暂时闲置自有资金进行现金管理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282629.pdf 

 2019-04-26 第六届董事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282597.pdf 

 2019-04-26 关于 2018 年年度利润分配预案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282589.pdf 

 2019-04-26 独立董事 2018 年度述职报告（杨建刚） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282617.pdf 

 2019-04-26 重大资产重组标的资产减值测试报告的审核报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282630.pdf 

 2019-04-26 2018 年度监事会工作报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282606.pdf 

 2019-04-26 独立董事 2018 年度述职报告（凌云） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282612.pdf 

 2019-04-26 国元证券股份有限公司关于公司 2018 年度日常关联交易暨 2019 年度日常关联交易预计事项的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282610.pdf 

 2019-04-26 关于杭州慧康物联网科技有限公司业绩承诺完成情况的鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282614.pdf 

 2019-04-26 第六届监事会第十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282602.pdf 

 2019-04-26 2018 年度内部控制自我评价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282611.pdf 

 2019-04-26 独立董事 2018 年度述职报告（江乾坤） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282607.pdf 

 2019-04-26 国元证券股份有限公司关于公司 2018 年度《内部控制自我评价报告》的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282605.pdf 

 2019-04-26 关于广东中拓信息技术有限公司、中山市蓝天电脑有限公司 2018 年度业绩完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282599.pdf 

 2019-04-26 2018 年度财务决算报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282601.pdf 

 2019-04-26 关于公司 2018 年度日常关联交易暨 2019 年度日常关联交易预计的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282594.pdf 

 2019-04-26 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282592.pdf 

 2019-04-26 2018 年年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282616.pdf 

 2019-04-26 2018 年年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282626.pdf 

 2019-04-26 关于资产核销的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282600.pdf 

 2019-04-26 关于广东中拓信息技术有限公司和中山市蓝天电脑有限公司业绩承诺完成情况的鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282604.pdf 

 2019-04-26 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282619.pdf 

 2019-04-26 独立董事关于第六届董事会第十八次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282622.pdf 

 2019-04-26 关于续聘财务审计机构的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282634.pdf 

 2019-04-26 关于浙江创源环境科技股份有限公司 2018 年度业绩完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282590.pdf 
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 2019-04-26 2019 年第一季度报告披露的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282588.pdf 

 2019-04-26 国元证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之 2018 年度业绩承诺实现情

况及减值测试情况之核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282620.pdf 

 2019-04-26 关于浙江创源环境科技股份有限公司业绩承诺完成情况的鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282595.pdf 

 2019-04-26 2018 年年度审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282631.pdf 

 2019-04-26 独立董事关于第六届董事会第十八次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282627.pdf 

 2019-04-26 2018 年年度报告披露的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282621.pdf 

 2019-04-26 关于杭州慧康物联网科技有限公司 2018 年度业绩完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282609.pdf 

 2019-04-26 国元证券股份有限公司关于公司 2018 年年度持续督导跟踪报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282615.pdf 

 2019-04-26 非经营性资金占用及其他关联资金往来情况的专项审计说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-26\5282632.pdf 

恒生电子 2019-04-25 恒生电子七届二次董事会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5263572.pdf 

 2019-04-25 恒生电子关于 2019 年第一季度购买理财产品的汇总说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5263570.pdf 

 2019-04-25 恒生电子 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-25\5263571.pdf 

 2019-04-23 恒生电子独立董事之独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5236926.pdf 

 2019-04-23 恒生电子七届一次监事会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5236921.pdf 

 2019-04-23 恒生电子七届一次董事会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-23\5236931.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
宏观经济整体下行的风险，宏观经济整体下行影响计算机软硬件行业下游需求； 

金融去杠杆带来的信用紧缩风险，金融去杠杆和信用紧缩将提升行业融资成本，影响经验

效率和利润率； 

中美贸易摩擦不确定性带来的风险，中美贸易摩擦或导致核心零部件进口和产品出口，影

响行业发展。 
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免责申明 

本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，
投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所
述证券的买卖出价或征价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务
状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。投资者应当充分考虑自身
特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对
依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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