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18 年年报 19 年一季报持续发布，仍旧保持强者恒强 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（04/22-04/26）沪指收报3086.4点，周跌幅为5.64%，公用事业（申

万Ⅰ）跌幅为6.40%。个股方面，科融环境、中金环境等涨幅居前，华西

能源、东方园林等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

河南省印发四水同治2019年度工作方案。目前各地政府明显加大在水环境

治理领域的投资，市场被进一步打开，将利好水环境治理以及监测相关企

业。财政部等四部委联合发布《关于从事污染防治的第三方企业所得税政

策问题的公告》。今年开年以来，第三方治理以及环境监测市场表现良好，

相关企业订单获取顺利，协同减税支持将进一步提升企业的盈利能力。 

 公司新闻点评 

理工环科（002322.SZ）发布2018年年报。18年公司实现营收、归母净利

润以及扣非归母净利润为9.94亿、2.57亿及2.58亿，同比增长18.08%、

-8.08%及1.22%。瀚蓝环境（600323.SH）发布2019年一季报。19年Q1

实现营收、归母净利以及扣非归母净利分别12.54亿元、1.91亿元及1.83

亿元，同比增长分别为10.50%、-38.08%及9.72%。先河环保（300137.SZ）

发布2018年年报及2019年一季报。18年公司实现营收、归母净利以及扣

非归母净利分别为13.74亿、2.59亿及2.51亿，同比增长分别为31.80%、 

37.87%以及41.71%。19年Q1营收、归母净利以及扣非归母净利同比增长

分别为10.77%、22.27%及27.52%。 

 周策略建议 

本周上市公司2018年年报持续发布，19年一季报密集发布。根据目前已统

计到的18年及19年一季度业绩情况来看，19年一季度整体延续18年业绩两

级分化态势，除去少数18年业绩表现较差公司19年一季度出现好转，整体

仍旧是强者恒强局面。优质运营以及环境监测类业绩仍旧保持良好发展态

势；PPP工程业务占比较大企业，受项目推进等影响，19年一季度业绩恢

复增长并不明显，仍需时间等待。目前来看，水环境、固废、环卫以及环

境监测市场依旧火热，优质企业订单获取顺利，协同政策上给予污染防治

包括环境监测企业减税优惠，为相关企业后期的业绩的增长提供了进一步

保障。持续推荐关注相关标的如瀚蓝环境（600323.SH）、兴蓉环境

（000598.SZ）、国祯环保（300388.SZ）、理工环科（002322.SZ）、先

河环保（300137.SZ）以及龙马环卫（603686.SH）等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（04/22-04/26）沪指收报 3086.4 点，周跌幅为 5.64%，公用事业（申万Ⅰ）

跌幅为 6.40%。个股方面，科融环境、中金环境等涨幅居前，华西能源、东方园林等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅 
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来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅  图表 7：电力子行业一年涨跌幅 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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30 沪深300 公用事业(申万) 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅  图表 9：本周各子行业涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

300152 科融环境 27.40% 002630 华西能源 -16.22% 

300145 中金环境 23.25% 002310 东方园林 -15.96% 

600864 哈投股份 14.13% 000669 金鸿控股 -15.90% 

300125 易世达 10.89% 000068 华控赛格 -15.19% 

300021 大禹节水 5.26% 300266 兴源环境 -14.37% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

河南省印发四水同治 2019 年度工作方案。 

本次共公布四水同治项目 539 个，共分为 8 个类别，其中黑臭水体治理工程、

水污染防治工程以及城市水生态工程三类项目占比达到近一半，计划总投资额达

2096 亿元，19 年投资额为 539 亿元。 

在环保重心由大气向水转变以及河长制治水强力推进的形式下，目前各地政府明

显加大在水环境治理领域的投资，涉水环境、水生态项目的订单从开年以来呈现加速

释放的态势，市场被进一步打开，将利好水环境治理以及监测相关企业，建议关注相

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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关标的。 

财政部等四部委联合发布《关于从事污染防治的第三方企业所得税政策问题的

公告》。 

《公告》明确对符合条件的，受排污企业或政府委托从事污染防治的第三方企业，

包括自动连续监测设施运营维护的企业，减按 15%的税率征收企业所得税。执行期

限自 2019 年 1 月 1 日起至 2021 年 12 月 31 日止。 

政策的出台为打好污染防治攻坚战在减税方面提供了进一步的支持，有利于减轻

企业税负，缓解资金压力，激发市场活力。今年开年以来，第三方治理以及环境监测

市场表现良好，相关企业订单获取顺利，协同减税支持将进一步提升企业的盈利能力，

建议关注相关标的如先河环保（300137.SZ）、理工环科（002322.SZ）等。 

3 公司新闻点评 

理工环科（002322.SZ）发布 2018 年年报。 

18 年公司实现营收 9.94 亿，同比增长 18.08%；归母净利润 2.57 亿，同比下降

8.08%；扣非归母净利润 2.58 亿，同比增长 1.22%｡ 

营收增长主要源于源于电力信息化中新业务和环境监测业务的增长；归母净利润

略有下降源于营改增定额发布推动软件集中换版工作在 2017 年已基本结束，导致高

毛利的造价类产品销售额相较去年同期减少；剔除该偶发因素，扣非后仍保持增长。

分业务来看，能源板块端电力软件及信息化营收 3.75 亿（2.47%），净利润 1.66 亿

（-23.59%），剔除营改增因素后，软件销售仍保持平稳，新业务拓展顺利；电力监

测营业收入 0.78 亿（-34.21%），主要受行业和采购模式变更影响。环保板块端环境

监测业务发展强劲，实现营收 4.20 亿（101.46%），其中公司监测业务主要承载者尚

洋环科实现营收 4.05 亿元（76.39%），净利润 0.83 亿（42.58%）。在土壤治理方面，

实现营收 1.23 亿（-17.50%），净利润 0.45 亿（3.40%）。 

未来公司的电力信息化以及监测业务将依托原有龙头的优势，随着智慧电网建设

的投资加大，逐步恢复增长；环境监测业务将依托尚洋水质监测龙头的优势，随着近

期水质监测市场的快速放量而保持高速增长；土壤治理业务将依托上市公司资源，积

极拓展订单，逐步提升竞争力。看好公司未来的发展，建议中长期继续关注。 

瀚蓝环境（600323.SH）发布 2019 年一季报。 

19 年 Q1 实现营收、归母净利以及扣非归母净利分别 12.54 亿元、1.91 亿元及

1.83 亿元，同比分别为 10.50%、-38.08%及 9.72%，符合预期。 

公司归母净利比去年同期减少 38.08%的原因是去年同期确认官窑市场股权处置

收益，扣非后保持增长。18 年公司安溪县、晋江市生活垃圾焚烧发电改扩建及提标

项目进入开工建设期；同时危废处置业务继续扩容，赣州信丰工业固体废物处置中心

项目已经完成焚烧、物化处理中心和填埋场一期的建设，投产在即；燃气板块持续拓

展工业用户煤改气，提供新的增量；水务以及污水处理板块发展平稳。公司 19 年一
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季度持续加大投资，投资额同比上升 16.33%。 

鉴于公司的固废处置业务仍处于快速拓展期，盈利能力较强，燃气业务仍有增量，

未来的业绩仍然有望保持稳健的增长。预计公司 19-20 年 EPS 为 1.30 元、1.53 元，

对应 PE 为 13 倍、11 倍，维持“推荐”评级。 

先河环保（300137.SZ）发布 2018 年年报及 2019 年一季报。 

18 年公司实现营收、归母净利以及扣非归母净利分别为 13.74 亿、2.59 亿以及

2.51 亿，同比分别为 31.80%、 37.87%以及 41.71%，符合预期。19 年 Q1 实现营

收、归母净利以及扣非归母净利分别 2.57 亿、2372 万元以及 2303 万元，同比分别

为 10.77%、22.27%以及 27.52%，略低于预期。 

公司 2018 年业绩增长较快的原因是，受国家加大对环境监测领域的重视，公司

订单拓展顺利，18 年共获取订单 24 亿元同比增长 33%。大气监测领域大气网格化

业务成功拓展到 17 个省 100 多个市，同时实现了安徽、江西、江苏、东北、西北市

场的重大突破；水质监测领域成功中标国家地表水监测项目，以及四川、重庆、新疆

等地方水站项，订单同比增长超过 400%，取得了良好开端。公司 18 年研发费用同

比增加 14.55%，占营收比为 4.07%，在研项目 35 个仍旧保持重视研发的传统。19

年第一季业绩低于预期的原因是，公司的水质监测大单获取不及预期。但报告期内公

司销售回款顺利，上市以来首次实现经营性现金流量净额为正，共 4550 万元去年同

期为-1.71 亿元。 

随着政府招标在上半年的集中释放，仍旧看好公司在水质领域的拓展潜力；此外

公司是大气网格化监测的龙头，在环保趋严以及禁止一刀切的背景下，发展仍具动力。

预计公司 19-20 年 EPS 为 0.64 元、0.84 元，对应 PE 为 15 倍、11 倍，维持“推荐”

评级。 

4 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

清新环境 4.23 停牌公告 

公司收到公司控股股东北京世纪地和控股有限公司及实际控制

人张开元先生的通知,世纪地和正在筹划股权转让事项，其拟向

四川发展国润环境投资有限公司转让公司 25.31%的股份，且该

事项可能涉及本公司控股股东及实际控制人变更等事宜。本次

交易对手方属于环保行业，为国有控股企业；相关协议正式签

署后，本事项涉及有权部门事前审批。鉴于该事项存在不确定

性，为保证信息披露公平，切实维护广大投资者利益，避免公

司股价异常波动，根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深

圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》《中小企业板

信息披露业务备忘录第 14 号：上市公司停复牌业务》等有关规

定，经公司向深圳证券交易所申请，公司股票（股票简称：清

新环境，股票代码：002573）自 2019 年 4 月 23 日（星期二）

开市起停牌。除上述股票停牌外，公司债券（债券简称：16 清
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新 G1，债券代码 111068：）不停牌。预计停牌时间不超过 5 个

交易日，待本次股权转让确定后，公司将及时公布相关公告并

复牌 

龙马环卫 4.23 签订合同 

公司与项目招标单位签署了《内乡县城乡环卫一体化项目合

同》。合同约定城区内的市政道路清扫保洁、果皮箱管理、绿化

带保洁；生活垃圾转运及转运站管理；公厕管理维护及小广告

的清理等。承包期限：16 年，采用“8 年+8 年”的模式签订，首

次服务期限 8 年，自 2019 年 4 月 1 日起至 2027 年 3 月 31 日

止。年化合同金额45,453,221元/年。合同总金额为363,625,768

元。 

龙马环卫 4.23 减持进展 

减持股份计划实施前，公司董事陈敬洁先生持有公司股份

14,957,500 股，占公司总股本的 5.0024%。截至本公告日，本

次减持计划实施时间过半，陈敬洁先生通过集中竞价交易方式

和大宗交易方式累计减持公司股票 2,007,300 股，占公司总股

本的 0.67%，本次减持计划尚未实施完毕。 

华西能源 4.23 声明公告 

斯里兰卡当地时间 2019 年 4 月 21 日上午，科伦坡多个地点发

生爆炸案，爆炸对当地人员财产安全造成了重大影响。爆炸发

生后，华西能源工业股份有限公司立即与公司斯里兰卡科伦坡

垃圾焚烧发电 EPC 总包项目负责人取得联系，经核实，此次爆

炸地点距离公司项目现场大约二十公里，爆炸未对项目及项目

现场工作人员造成影响，公司未发现有人员伤亡和财产损失的

情况，项目建设一切正常。 

中金环境 4.23 终止收购 

公司于 2019 年 1 月 15 日召开的第三届董事会第三十八次会议

审议通过了《关于以现金方式收购山东忻博力盛环保科技有限

公司部分股权的议案》，同意以现金方式收购山东忻博力盛环保

科技有限公司 70%的股权，收购价格为 10,640 万元。鉴于目

前公司对忻博力盛的收购并无实质进展，且忻博力盛综合考量

现阶段的经营情况和宏观环境后，表达了独立经营发展意向及

解除出售其股权的意向。同时，公司也从现阶段战略发展规划

角度考虑，同意与忻博力盛解除合作，终止对忻博力盛的收购

事项。截至本公告日，公司未向忻博力盛支付任何款项，不存

在损害公司及公司股东利益的情形，不会对公司生产经营产生

不利影响。本次终止收购经双方协商达成，双方互不承担违约

责任。 

易世达 4.24 减持预告 

合计持有公司股份 13,356,463 股（占公司总股本比例为

5.0307%）的股东阎克伟先生及其一致行动人计划以集中竞价

或大宗交易方式减持公司股份不超过 3,954,700 股（占公司总

股本比例为 1.4895%）。通过大宗交易方式进行减持的，将于本

减持计划公告之日起 2 个交易日之后进行；通过集中竞价交易

方式进行减持的，将于本减持计划公告之日起 15 个交易日之后

进行；减持计划结束日期均为 2019 年 10 月 22 日。 

华控赛格 4.24 减持进展 

019 年 4 月 23 日或公司收到股东深圳赛格股份有限公司《关于

减持深圳华控赛格股份有限公司股份实施进展情况的函》，其内

容称：深赛格于 2019 年 1 月 23 日至 2019 年 4 月 23 日之间，

采用集中竞价的方式，进行了 5 次减持交易（每个交易日算作

一次），共计减持公司股票 9,042,000 股，占公司总股本比例的

0.8982%。 
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5 上市公司 18 年年报统计 

 

惠天热电 4.25 延期披露 

公司 2018 年年度报告和 2019 年第一季度报告预约的披露日期

为 2019 年 4 月 25 日。截止目前，公司 2018 年年度报告编制

工作尚未完成，公司已无法按上述预约时间进行披露。为确保

信息披露的真实性、准确性、完整性，经向深圳证券交易所申

请，公司 2018 年年度报告、2019 年第一季度报告披露日期均

延期至 2019 年 4 月 30 日。 

中国海诚 4.26 高管辞职 

公司董事会于 2019 年 4 月 24 日收到董事黄维先生的书面辞职

报告，黄维先生因工作变动原因辞去公司董事及董事会专业委

员会职务。辞职后黄维先生不在担任公司任何职务。根据《公

司章程》规定，黄维先生的辞职报告自送达公司董事会时生效。

黄维先生的辞职不会导致公司董事会人数低于法定人数，不影

响公司董事会的正常运作。 

远达环保 4.26 董秘辞职 

公司董事会于 2019 年 4 月 24 日收到公司董事会秘书黄青华

女士的书面辞职报告，黄青华女士因身体原因辞去公司董事会

秘书的职务。根据《上海证券交易所股票上市规则》、《公司章

程》等相关规定，黄青华女士的辞职报告自送达公司董事会之

日起生效。公司将按照相关规定尽快聘任新的董事会秘书，在

聘任新的董事会秘书之前，由公司董事长郑武生先生代行董事

会秘书职责。 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 17：上市公司 18 年业绩公布情况（截止 2019 年 4 月 28 日） 

公司 营业收入（亿元） 营收同比 归母净利润（亿元） 归母净利润同比 

开能健康 9.0102 27.35% 3.4801 499.92% 

滨海能源 10.4649 3.95% 0.3651 274.57% 

隆华科技 16.1122 50.82% 1.3584 195.21% 

国新能源 111.3907 15.42% 0.4574 175.76% 

双良节能 25.0507 45.78% 2.5183 162.45% 

清水源 17.1212 103.55% 2.4701 118.10% 

易世达 1.5226 35.12% 0.3669 113.88% 

华测检测 26.8088 26.56% 2.6998 101.63% 

长青集团 20.0717 6.05% 1.6681 90.47% 

高能环境 37.6225 63.20% 3.2462 69.12% 

维尔利 20.6484 45.64% 2.3237 67.53% 

盈峰环境 130.4476 46.81% 9.2858 64.02% 

博世科 27.2402 85.49% 2.3526 60.37% 

万顺股份 41.6879 29.76% 1.2182 53.00% 

环能科技 11.8576 46.17% 1.3736 48.64% 

伟明环保 15.4713 50.29% 7.4006 46.01% 

国祯环保 40.0638 52.44% 2.8080 44.61% 

上海洗霸 4.1360 37.45% 0.8008 39.25% 

先河环保 13.7410 31.80% 2.5943 37.87% 
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瀚蓝环境 48.4849 15.38% 8.7551 34.23% 

聚光科技 38.2491 36.63% 6.0121 33.93% 

绿色动力 10.5506 34.43% 2.7277 32.11% 

中再资环 31.3596 14.61% 3.1614 31.58% 

创元科技 29.8373 15.18% 0.8611 29.62% 

中原环保 10.2702 5.19% 4.1432 28.53% 

联美控股 30.3720 11.89% 13.1679 25.68% 

洪城水业 43.7775 23.52% 3.3601 22.64% 

格林美 138.7823 29.07% 7.3031 19.66% 

首创股份 124.5536 34.14% 7.1941 17.55% 

深圳燃气 127.4139 15.22% 10.3093 16.24% 

远达环保 36.7649 12.20% 1.2564 15.61% 

上海环境 25.8284 0.66% 5.7785 14.21% 

龙净环保 94.0230 15.90% 8.0122 10.62% 

兴蓉环境 41.5965 11.48% 9.8803 10.30% 

漳州发展 30.6777 12.04% 0.9213 8.29% 

中国海诚 52.2535 24.43% 2.1220 5.73% 

大禹节水 17.7959 38.55% 1.0020 4.99% 

中电环保 7.9840 17.33% 1.2225 3.46% 

陕天然气 89.9929 17.75% 4.0419 2.21% 

大众公用 50.6776 7.38% 4.7849 0.92% 

创业环保 24.4752 13.93% 5.0117 -1.39% 

中材节能 18.7358 11.26% 1.2979 -2.50% 

重庆燃气 63.7160 11.51% 3.4767 -4.34% 

天壕环境 19.7407 -0.49% 0.8440 -6.41% 

新疆浩源 4.1203 12.98% 0.6976 -7.94% 

理工环科 9.9595 18.08% 2.5656 -8.08% 

龙马环卫 34.4358 11.63% 2.3633 -9.12% 

东江环保 32.8408 5.95% 4.0792 -13.83% 

巴安水务 11.0427 21.33% 1.2291 -14.35% 

武汉控股 14.5135 16.02% 2.7993 -14.64% 

雪迪龙 12.8879 18.87% 1.7925 -16.54% 

清新环境 40.8773 -0.16% 5.2492 -19.45% 

绿城水务 13.3653 7.44% 2.7927 -19.99% 

钱江水利 10.6775 8.81% 0.5798 -20.13% 

江南水务 8.9855 -18.39% 1.9482 -20.49% 

南方汇通 11.0511 2.06% 0.8803 -23.09% 

迪森股份 17.7560 -7.56% 1.6164 -24.12% 

东方园林 132.9316 -12.69% 15.9592 -26.72% 

中金环境 43.6257 14.36% 4.3024 -27.17% 

雪浪环境 9.5973 17.32% 0.4332 -28.21% 

重庆水务 51.7104 15.38% 14.2152 -31.12% 

中山公用 20.3684 14.88% 6.8646 -36.58% 

三峡水利 12.9847 6.64% 2.1358 -37.80% 

国中水务 4.6798 6.41% 0.1040 -41.69% 

汉威科技 15.1233 4.72% 0.6166 -44.11% 

龙源技术 4.6384 -22.17% 0.0834 -47.83% 
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6 上市公司 19 年一季报统计 

 

启迪桑德 109.9378 17.48% 6.4391 -48.53% 

碧水源 115.1781 -16.34% 12.4452 -50.41% 

中环装备 18.2571 -3.98% 0.2986 -60.70% 

天瑞仪器 10.2412 29.30% 0.3618 -65.12% 

三聚环保 153.8052 -31.57% 5.0551 -80.09% 

国统股份 7.8916 0.01% 0.0335 -84.25% 

万邦达 13.2428 -36.06% -0.7935 -125.98% 

哈投股份 27.5929 0.39% -1.4206 -139.66% 

ST 菲达 35.2095 -7.47% -4.2167 -152.89% 

华西能源 36.4765 -11.77% -1.4222 -173.80% 

永清环保 9.5109 -22.61% -1.6665 -216.11% 

科达洁能 60.7084 5.98% -5.8858 -222.90% 

长春燃气 15.6848 7.22% -0.7000 -224.09% 

华控赛格 2.0590 -50.14% -1.3289 -507.58% 

三维丝 7.8649 -39.92% -4.2936 -1119.65% 

ST 科林 0.8256 -90.68% -5.3851 -1394.23% 

科融环境 5.2643 -20.45% -4.7570 -4709.08% 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 18：上市公司 19 年一季度业绩公布情况（截止 2019 年 4 月 28 日） 

公司 营业收入（亿元） 营收同比 归母净利润（亿元） 归母净利润同比 

哈投股份 8.7704 4.43% 4.6790 1453.46% 

科融环境 0.7745 0.43% 0.8781 686.96% 

ST 菲达 7.6023 -6.44% 0.2047 208.42% 

中环装备 4.1049 65.38% 0.1600 163.23% 

双良节能 3.5152 1.95% 0.1052 146.62% 

长青集团 4.8748 17.33% 0.4804 138.19% 

南方汇通 2.2914 7.79% 0.2598 137.60% 

天壕环境 4.3666 10.78% 0.0471 128.85% 

隆华科技 3.5349 59.28% 0.2984 126.48% 

长春燃气 5.4611 13.47% 0.0277 112.52% 

高能环境 6.8425 36.83% 0.5468 76.71% 

环能科技 1.8994 35.34% 0.1982 76.48% 

盈峰环境 27.4573 6.19% 2.3655 64.96% 

维尔利 4.7291 42.06% 0.7288 53.40% 

国新能源 41.2207 34.02% 0.4646 51.53% 

上海洗霸 1.4609 86.46% 0.1898 47.54% 

三维丝 2.7353 146.42% -0.2110 45.57% 

国中水务 0.8464 -7.71% -0.0134 39.12% 

国祯环保 6.8889 12.48% 0.5945 31.01% 

伟明环保 4.7935 48.83% 2.3207 30.56% 

绿城水务 3.2516 14.50% 0.8936 26.12% 

http://www.hibor.com.cn/
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7 策略跟踪 

远达环保 9.6701 36.10% 0.3011 25.76% 

先河环保 2.5661 10.77% 0.2372 22.27% 

汉威科技 4.3120 14.21% 0.2823 20.28% 

博世科 6.4096 23.37% 0.7083 16.91% 

中国海诚 9.6779 1.12% 0.4809 13.35% 

兴蓉环境 9.5898 7.13% 2.6092 13.00% 

龙净环保 16.2927 34.71% 1.0451 11.89% 

大禹节水 3.9915 11.15% 0.5084 10.38% 

重庆水务 11.0531 12.80% 3.3858 7.00% 

雪浪环境 2.2436 23.28% 0.2165 4.74% 

漳州发展 6.0051 -11.55% 0.2824 4.60% 

中电环保 1.4141 2.51% 0.1542 4.40% 

创元科技 8.3436 16.04% 0.1935 2.51% 

格林美 31.4200 3.10% 1.7532 2.47% 

三峡水利 2.6756 1.98% 0.2743 1.36% 

江南水务 1.7303 -13.98% 0.3649 -1.13% 

深圳燃气 31.0836 0.97% 2.3831 -3.37% 

陕天然气 37.6571 29.99% 3.0184 -3.87% 

巴安水务 2.3432 -20.57% 0.2663 -9.75% 

东江环保 8.0667 6.39% 1.0803 -11.05% 

创业环保 5.9263 20.22% 0.9339 -14.70% 

清新环境 7.6465 -24.58% 0.9838 -15.44% 

重庆燃气 18.6011 15.07% 0.9029 -15.72% 

天瑞仪器 1.8309 -13.74% 0.1907 -19.63% 

新疆浩源 1.3931 37.64% 0.1654 -22.93% 

万邦达 1.5617 -44.23% 0.6739 -24.00% 

华西能源 9.9031 -0.56% 0.1393 -24.80% 

龙马环卫 8.6458 12.57% 0.5240 -32.14% 

科达洁能 17.3238 13.14% 1.1742 -34.18% 

清水源 3.7841 14.79% 0.3256 -34.85% 

国统股份 0.2706 -39.10% -0.1754 -35.65% 

瀚蓝环境 12.5380 10.50% 1.9083 -38.08% 

启迪桑德 23.4174 5.48% 1.8284 -39.22% 

碧水源 18.0974 -21.26% 0.8343 -46.06% 

永清环保 1.5514 6.63% 0.0917 -47.14% 

迪森股份 2.6950 -43.56% 0.3288 -48.73% 

钱江水利 2.5877 1.79% 0.1469 -50.33% 

易世达 0.2371 -37.85% 0.0244 -74.06% 

三聚环保 19.7284 -55.13% 0.1050 -98.23% 

龙源技术 0.5857 20.43% -0.2072 -150.83% 

ST 科林 0.1005 -89.99% -0.1307 -151.78% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周上市公司 2018 年年报持续发布，19 年一季报密集发布。根据目前已统计到

的 18 年及 19 年一季度业绩情况来看，19 年一季度整体延续 18 年业绩两级分化态

势，除去少数 18 年业绩表现较差公司 19 年一季度出现好转，整体仍旧是强者恒强

局面。优质运营以及环境监测类业绩仍旧保持良好发展态势；PPP 工程业务占比较

大企业，受项目推进等影响，19 年一季度业绩恢复增长并不明显，仍需时间等待。

目前来看，水环境、固废、环卫以及环境监测市场依旧火热，优质企业订单获取顺利，

协同政策上给予污染防治包括环境监测企业减税优惠，为相关企业后期的业绩的增长

提供了进一步保障。持续推荐关注相关标的如瀚蓝环境（600323.SH）、兴蓉环境

（000598.SZ）、国祯环保（300388.SZ）、理工环科（002322.SZ）、先河环保

（300137.SZ）以及龙马环卫（603686.SH）等。 

8 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险
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