
 
 

 
规范、专业、创新                               请阅读最后一页重要免责声明 1 

华鑫证券·行业周报 
证券研究报告·行业报告 
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市场表现 

 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

SW 医药生物 -2.97 26.84 

沪深 300 -3.11 24.35 

投资要点： 

 行情回顾：04.23-04.29 期间，医药生物板块涨幅为

-2.97%，在所有板块中位列第三位，跑赢沪深 300 指数

0.14 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为

26.84%，跑赢沪深 300 指数 2.49 个百分点。从子板块看，

04.23-04.29 期间，医疗器械、体疗服务和化学制药三个

板块涨幅分别为 0.56%、-1.22%和-2.88%，跑赢整体板块；

生物制品、医药商业和中药三个板块涨幅分别为-3.60%、

-3.60%和-5.48%，跑输整体板块。从年初来看，化学制药

和医疗服务子板块涨幅为 34.53%和 28.04%，跑赢整体板

块；医疗器械、生物制品、中药和医药商业子板块跑输整

体，涨幅分别为 26.53%、23.56%、22.52%和 19.58%。 

 行业要闻：4月 24日，国家药监局发布《关于批准注册

220 个医疗器械产品公告》；4月 26日，中国人大网公布

《中华人民共和国药品管理法（修订草案）》；4月 28

日，国家药监局发布《药品信息化追溯体系建设导则》和

《药品追溯码编码要求》。 

 投资建议：近期，大盘整体持续回调，医药生物板块表现

出良好的防御属性，走势略优于大盘。当前医药生物板块

估值处于历史中低位水平，从医药生物板块上市公司年报

和一季报业绩披露情况来看，整体表现良好。我们建议买

入估值合理、中长线看好的优质标的，建议重点关注个股：

华东医药、丽珠集团、复星医药、华兰生物、恒瑞医药、

智飞生物、乐普医疗、恩华药业、嘉事堂等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

04.23-04.29 期间，医药生物板块涨幅为-2.97%，在所有板块中位列第三位，跑赢

沪深 300 指数 0.14 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 26.84%，跑赢沪深

300 指数 2.49 个百分点。 

 

 

图表 1：04.23-04.29 期间申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，04.23-04.29 期间，医疗器械、体疗服务和化学制药三个板块涨幅分

别为 0.56%、-1.22%和-2.88%，跑赢整体板块；生物制品、医药商业和中药三个板块涨

幅分别为-3.60%、-3.60%和-5.48%，跑输整体板块。 

从年初来看，化学制药和医疗服务子板块涨幅为34.53%和 28.04%，跑赢整体板块；

医疗器械、生物制品、中药和医药商业子板块跑输整体，涨幅分别为 26.53%、23.56%、

22.52%和 19.58%。 

 

图表 3：04.23-04.29 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 4月 29 日，医药生物板块估值为 31.35X,在所有板块中排名第

五位，相对沪深 300 溢价率约为 153%，处于历史中低位。其中医疗服务板块估值最高，

达到 59.36X；医疗器械、生物制品和化学制药估值也相对较高，分别为 38.64X、38.06X

和 37.67X；中药和医药商业板块估值相对较低，分别为 22.16X 和 19.31X。 

 

 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 04.23-04.29 期间，板块 287 个股中，有 42 只个股实现上涨，243 只个股下跌。 

 04.23-04.29 期间，涨幅榜：兴齐眼药、圣达生物、通策医疗、金域医学、博济医

药等。 

 04.23-04.29 期间，跌幅榜：莱茵生物、华通医药、紫鑫药业、恒康医疗、塞力斯

等。 

图表 7：04.23-04.29 申万医药生物板块涨幅榜（%） 
 

图表 8：04.23-04.29 申万医药生物板块跌幅榜（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

2． 行业要闻 

国家药监局发布《关于批准注册 220 个医疗器械产品公告》 

4 月 24 日，国家药品监督管理局发布了《关于批准注册 220 个医疗器械产品公告

（2019 年第 31号）》，公告显示，上月国家药监局共批准注册医疗器械产品 220 个。其

中，境内第三类医疗器械产品 107 个，进口第三类医疗器械产品 36 个，进口第二类医

疗器械产品 76个，港澳台医疗器械产品 1个。（资料来源：国家药监局） 

中国人大网公布《中华人民共和国药品管理法（修订草案）》 

第十三届全国人大常委会第十次会议对《中华人民共和国药品管理法（修订草案）》

进行审议，4月 26日，中国人大网公布《中华人民共和国药品管理法（修订草案）》。

草案中提到，建议将药品领域改革成果和行之有效的做法上升为法律，按照药品全过

程、全链条管理要求完善有关规定，对存在的突出问题及时予以规范，将修正草案改

为修订草案。同时，要处理好与正在制定的疫苗管理法的关系。宪法和法律委员会经

研究，建议采用修订方式对药品管理法进行修改，按照药品研制与注册、药品生产、

http://www.hibor.com.cn/
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药品经营、药剂管理、上市后管理等环节调整结构，并将有些涉及疫苗管理的内容纳

入疫苗管理法。（资料来源：中国人大网） 

国家药监局发布《药品信息化追溯体系建设导则》和《药品追溯码编码要求》 

4 月 28 日，为贯彻落实《国务院办公厅关于加快推进重要产品追溯体系建设的意

见》和《国家药监局关于药品信息化追溯体系建设的指导意见》等文件要求，推动药

品信息化追溯体系建设，国家药监局组织编制并发布《药品信息化追溯体系建设导则》

和《药品追溯码编码要求》两项信息化标准。《导则》中明确，药品信息化追溯体系应

包含药品追溯系统、药品追溯协同服务平台和药品追溯监管系统。此外，药品追溯系

统还应包含药品在生产、流通及使用等全过程追溯信息，并具有对追溯信息的采集、

存储和共享功能，可分为企业自建追溯系统和第三方机构提供的追溯系统两大类。（资

料来源：国家药监局） 

3． 投资建议 

近期，大盘整体持续回调，医药生物板块表现出良好的防御属性，走势略优于大

盘。当前医药生物板块估值处于历史中低位水平，从医药生物板块上市公司年报和一

季报业绩披露情况来看，整体表现良好。我们建议买入估值合理、中长线看好的优质

标的，建议重点关注个股：华东医药、丽珠集团、复星医药、华兰生物、恒瑞医药、

智飞生物、乐普医疗、恩华药业、嘉事堂等。 

 

4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大；  

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业
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