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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0422-0426)上证综指下跌 5.64%，深证成指下跌 6.12%，中小板指

下跌 6.55%，创业板指下跌 3.38%，沪深 300 指数下跌 5.61%，公用事

业行业指数下跌 6.40%，环保工程及服务 II（申万）下跌 7.53%，细分

板块方面，大气治理下跌 6.43%，水处理下跌 7.20%，固废处理下跌 6.12%，

土壤修复下跌 9.46%，环卫下跌 12.52%，环境监测下跌 3.19%，园林下

跌 9.39%。个股方面，涨幅较大个股为华测检测（9.78%）、美尚生态

（2.23%）、伟明环保（1.89%），跌幅较大个股为美晨生态（-15.98%）、

东方园林（-15.96%）、ST 云投（-14.68%）。 

 行业最新动态： 

1、生态环境部印发《关于推进实施钢铁行业超低排放的意见》； 

2、财政部发布《关于从事污染防治的第三方企业所得税政策问题的

公告》； 

3、自然资源部发布《长江经济带废弃露天矿山生态修复工作方案》； 

 

投资建议： 

《关于从事污染防治的第三方企业所得税政策问题的公告》发布，此

前国常会常务会议已有表态，现文件已落地，有望切实减轻环保企业

负担，增厚企业利润。《关于推进实施钢铁行业超低排放的意见》印发，

非电行业超低排放改造仍是大气治理重点工作，重点区域重点行业的

非电行业治理改造需求有望持续释放，继续看好具备技术竞争力的优

质企业。2018 年环保行业上市公司年报已披露完成，业绩分化较大，

行业整体业绩下滑明显，但个股中，经营性现金流较好、运营经验丰

富的公司仍能保持较高增长。融资环境持续改善预期下，环保需求逐

步释放，持续关注环保高景气度子板块。 

风险提示：行业政策推进不达预期、信贷政策变化、股东减持风险。
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一、上周行业回顾 

上周(0422-0426)上证综指下跌 5.64%，深证成指下跌 6.12%，中

小板指下跌 6.55%，创业板指下跌 3.38%，沪深 300 指数下跌 5.61%，

公用事业行业指数下跌 6.40%，环保工程及服务 II（申万）下跌 7.53%，

细分板块方面，大气治理下跌 6.43%，水处理下跌 7.20%，固废处理

下跌 6.12%，土壤修复下跌 9.46%，环卫下跌 12.52%，环境监测下跌

3.19%，园林下跌 9.39%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0422-0426)环保板块行情普跌。其中大气治理板块中跌幅较

大的为 ST 菲达（-11.72%）、永清环保（-10.36%）；水处理板块跌幅

较大的为兴源环境（-14.37%）、清水源（-12.70%）；固废处理板块中

跌幅较大的为启迪桑德（-12.66%）、富春环保（-10.94%）；土壤修复

板块中跌幅较大的为维尔利（-10.67%）；环卫板块跌幅较大的为启迪

桑德（-12.66%）、龙马环卫（-11.83%）；环境监测板块中涨幅较大的

为华测检测（9.78%），跌幅较大的为天瑞仪器（-11.30%）、理工环科

（-9.26%）。园林板块跌幅较大的为美晨生态（-15.98%）、东方园林

（-15.96%）、ST 云投（-14.68%）。  
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图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

      

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

  
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

上周环保企业动态 

 

表 2：环保板块 2018 年年报业绩预告/快报、2019 一季度报披露情况 

细分板块 公司 代码 2018 年报业绩披露 

水处理 

601158.SH 重庆水务 
公司实现营业收入 199.66 亿元，同比降低 1.53%，扣非归母

净利润为 12.66 亿元，同比降低 33.71%。 

600008.SH 首创股份 

报告期内实现环保营业收入 1,207,358.06 万元，同比增加

333,647.11 万元, 增幅 38.19%；实现利润总额 149,754.71 万

元，同比增加 42,406.16 万元，增幅 39.50%。 

300437.SZ 清水源 

公司实现营业收入 171,211.75 万元，较上年同期增长

103.55%；实现营业利润 37,352.27 万元，较上年同期增长

161.48%；实现归属于上市公司股东的净利润 24,701.25 万元，

较上年同期增长 118.10% 

600874.SH 创业环保 

公司实现营业收入 244,751.50 万元，比上年度增长 13.93%；

实现归属于母公司净利润 50,116.80 万元，比上年度减少

1.39%。 

603200.SH 上海洗霸 

公司实现营业收入 41,360.48 万元，比上年同期增长 37.45%，

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

6,239.07 万元，比上年同期增长 26.15%。 

300425.SZ 环能科技 
公司实现营业收入 11.86 亿元，比上年同期增长 46.17%，实

现扣非归母净利润为 1.33 亿元，较上年同期增长 37.06%。 

300070.SZ 碧水源 
公司实现营业收入 115.18 亿元，较上年同期降低 16.34%，扣

非归母净利润 12.77 亿元，较上年同期降低 43.70%。 

000685.SZ 中山公用 
公司营业利润 8.16 亿元，比去年同期下降 31.23%，归属于上

市公司股东的净利润 6.86 亿元，比去年同期下降 36.58% 

000544.SZ 中原环保 
公司实现营业收入 10.27 亿元，同比增长 5.19%，扣非归母净

利润为 3.13 亿元，同比增长 8.96%。 

603903.SH 中持股份 
公司实现营业收入 10.34 亿元，同比增长 95.36%，扣非归母

净利润为 0.91 亿元，同比增长 54.48%。 

600168.SH 武汉控股 
公司实现营业收入 14.51 亿元，同比增长 16.02%，扣非归母

净利润为 2.49 亿元，同比下降 16.17%。 

603603.SH 博天环境 
公司实现营业收入 43.36 亿元，同比增长 42.35%，扣非归母

净利润为 1.81 亿元，同比增长 37.84%。 

300262.SZ 巴安水务 
公司实现营业收入 11.04 亿元，同比增长 21.33%，扣非归母

净利润为 1.13 亿元，同比增长 8.36%。 

600187.SH 国中水务 
公司实现营业收入 4.68 亿元，同比增长 6.41%，归母净利润

为 0.10 亿元，同比降低 41.69%。 

300266.SZ 兴源环境 
公司实现营业收入 23.16 亿元，同比减少 23.60%，扣非归母

净利润为-12.96 亿元。 

000605.SZ 渤海股份 
公司实现营业收入 15.67 亿元，同比减少 5.79%，扣非归母净

利润为 0.31 亿元，同比减少 66.44% 
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300055.SZ 万邦达 
公司实现营业收入 13.24 亿元，同比减少 36.06%，扣非归母

净利润为-0.76 亿元。 

300388.SZ 国祯环保 
公司实现营业收入为 40.06 亿元，同比增长 52.44%，扣非归

母净利润为 2.77 亿元，同比增长 75.31%。 

300422.SZ 博世科 
公司实现营业收入 27.24 亿元，同比增长 85.49%，扣非归母

净利润为 2.36 亿元，同比增长 90.47%。 

大气治理 

600388.SH 龙净环保 

公司实现营业收入为 940,229.84 万元，同比增长 15.90%；归

属于上市公司股东的净利润为 80,121.72 万元，同比增长

10.62%。 

600202.SH 远达环保 

公司实现营业收入 36.76 亿元，同比增长 12.2%；实现利润

1.81 亿元，同比增长 6.5%；归属于母公司的净利润 1.26 亿元，

较上年增长 15.61%。 

300140.SZ 中环装备 

公司实现营业收入 1,825,714,128.67 元，同比下降 3.98%；利

润总额 56,430,241.64 元，比上年同期下降 38.81%;归属于上

市公司普通股股东的净利润 29,859,133.75 元，比上年同期下

降 60.70% 

603177.SH 德创环保 
公司实现营业收入 7.46 亿元，同比减少 6.59%，扣非归母净

利润为 0.07 亿元，同比降低 66.39%。 

600536.SH 菲达环保 
公司实现 35.21 亿元，同比降低 7.47%，扣非归母净利润为

-4.83 亿元，同比降低 156.44%。 

300385.SZ 雪浪环境 
公司实现营业收入 9.60 亿元，同比增长 17.32%，扣非归母净

利润为 0.53 亿元，同比减少 9.55%。 

002573.SZ 清新环境 
公司实现营业收入 40.88 亿元，同比减少 0.16%，扣非归母净

利润为 4.85 亿元，同比减少 19.40%。 

固废处理 

603323.SH 瀚蓝环境 

公司实现营业收入 48.48 亿元，同比增长 15.38%，扣非归母

净利润为 7.22 亿元，同比增长 21.51%。经营活动产生的现金

流量净额为 16.52 亿元，同比增长 9.47%。 

601200.SH 上海环境 

公司实现营业收入 25.83 亿元，同比增长 0.66%,扣非归母净

利润为 4.38 亿元，同比增长 2.03%。经营活动产生的现金流

量净额 10.00 亿元，同比增长 15.04%。 

300172.SZ 中电环保 
公司实现营收 7.98 亿元，同比增长 17.33%，扣非归母净利润

为 0.93 亿元，同比增长 8.70%。 

00035.SZ 中国天楹 
公司实现营业收入 184,688.31 万元，同比增长 14.58%；归属

于母公司的净利润是 21,381.46 万元，同比下降 3.8% 

002034.SZ 旺能环境 
公司实现营业收入 8.36 亿元，同比降低 40.47%；扣非归母净

利润 2.99 亿元，同比增长 567.11%。 

002672.SZ 东江环保 

公司实现营业收入 328,408.07 万元，较 2017 年同期增长约

5.95%；实现归属于上市公司股东的净利润约为人民币

40,791.70 万元，较上年同期下降约 13.83%。 
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603568.SH 伟明环保 
公司实现营业收入 15.47 亿元，同比增长 45.97%，扣非归母

净利润为 7.30 亿元，同比增长 48.45%。 

002479.SZ 富春环保 
公司实现营业收入 30.10 亿元，同比减少 9.42%，扣非归母净

利润为 1.01 亿元，同比减少 69.40%。 

000035.SZ 中国天楹 
公司实现营业收入 18.47 亿元，同比增长 14.58%，扣非归母

净利润为 2.01 亿元，同比减少 5.39%。 

000826.SZ 启迪桑德 
公司营业收入 109.94 亿元，同比增长 17.48%，扣非归母净利

润为 6.05 亿元，同比降低 48.96% 

环境监测 

002658.SZ 雪迪龙 
公司实现营业收入 12.89 亿元，同比增长 18.87%，扣非归母

净利润为 1.70 亿元，同比降低 17.49%。 

000967.SZ 盈峰环境 

公司 2019 年一季度实现营业收入 27.45 亿元，同比增长

6.19%，扣非归母净利润 1.88 亿元，同比增长 106.57%。 

公司实现营业收入 130.45 亿元，同比增长 166.31%，归母净

利润为 9.29 亿元，同比增长 163.35%。 

300203.SZ 聚光科技 
公司实现营业收入 38.25 亿元，同比增长 36.63%，扣非归母

净利润为 5.46 亿元，同比增长 76.62%。 

300137.SZ 先河环保 
公司实现营业收入 13.74 亿元，同比增长 31.805，扣非归母

净利润为 2.59 亿元，同比增长 41.71%。 

土壤修复 

300190.SZ 维尔利 

公司实现营业收入 2,064,843,723.91 元，较去年同期增长

45.64%；实现营业利润 282,685,022.02 元，较去年同期增长

51.39%；归属于上市公司股东的净利润为 232,366,860.28 元，

较上年同期增长 67.53% 

603588.SH 高能环境 
公司实现营业收入 37.62 亿元，较去年同期增长 63.20%，扣

非归母净利润 3.02 亿元，同比增长 60.48%。 

300187.SZ 永清环保 
公司实现营业收入 9.51 亿元，同比减少 22.61%，扣非归母净

利润为-1.42 亿元，同比减少 209.49%。 

环卫 603686.SH 龙马环卫 

公司实现营业收入 34.44 亿元，同比增长 11.63%，扣非归母

净利润为 2.25 亿元，同比降低 9.12%，经营活动产生的现金

流量净额为-3.56 亿元。 

生态园林 

002717.SZ 岭南股份 

公司实现营业收入 88.43 亿元，同比增长 85.05%,扣非归母净

利润为 7.69 亿元，同比增长 51.64%。经营活动产生的现金流

量净额为 1.16 亿元，同比增长 122.20%。 

000010.SZ 美丽生态 

公司 2018 年全年实现营业收入 34,541.03 万元，较上年同期

减少 54.42%；归属上市公司股东的净利润为亏损 73,150.05

万元，较上年同期减少 31.08% 

603359.SH 东珠生态 
公司 2018 年实现全年营业 15.94 亿元同比增长 30.17%，扣非

归母净利润 3.02 亿元，同比增长 33.57%。 

603955.SH 大千生态 
公司实现营业收入 801,762,537.90 元，比上年同期增长

18.25%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净
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利润为 85,948,595.58 元，与上年同期增长 16.26%。 

603316.SH 诚邦股份 
公司实现营业收入 7.71 亿元，同比增长 3.89%，扣非归母净

利润 0.45 亿元，同比减少 29.78%。 

002310.SZ 东方园林 
公司实现营业收入 132.93 亿元，同比降低 12.69%，实现扣非

归母净利润为 13.17 亿元，同比降低 42.40%。 

603778.SH 乾景园林 
公司实现营业收入 3.53 亿元，同比减少 35.79%，实现扣非归

母净利润为 0.21 亿元。 

300197.SZ 铁汉生态 
公司实现营业收入 77.49 亿元，同比减少 5.36%，实现扣非归

母净利润为 2.86 亿元，同比减少 60.48%。 

603797.SH 联泰环保 
公司实现营业收入 2.51 亿元，同比增长 36.17%，扣非归母净

利润为 0.69 亿元，同比增长 12.70%。 

603717.SH 天域生态 
公司实现营业收入 10.48 亿元，同比增长 10.61%，扣非归母

净利润为 0.90 亿元，同比减少 21.15%。 

300355.SZ 蒙草生态 
公司实现营业收入 38.20 亿元，同比减少 31.52%，扣非归母

净利润为 1.68 亿元，同比减少 79.76%。 

002887.SZ 绿茵生态 

公司实现营业收入 51,091.79 万元，较上年下降 26.56%；实

现营业利润 18,038.43 万元，较上年下降 12.84%；实现利润

总额 18,061.98 万元，较上年下降 13.02%；实现归属于上市

公司股东的净利润 15,265.03 万元，较上年下降 14.41%。 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

三、行业近期热点信息 

生态环境部印发《关于推进实施钢铁行业超低排放的意见》（来源：

生态环境部） 

《意见》提出主要目标：到 2020 年底前，重点区域钢铁企业超

低排放改造取得明显进展，力争 60%左右产能完成改造，有序推进其

他地区钢铁企业超低排放改造工作；到 2025 年底前，重点区域钢铁

企业超低排放改造基本完成，全国力争 80%以上产能完成改造。 

在排放指标方面，要求烧结机机头、球团焙烧烟气颗粒物、二氧

化硫、氮氧化物排放浓度小时均值分别不高于 10、35、50 毫克/立方

米；其他主要污染源颗粒物、二氧化硫、氮氧化物排放浓度小时均值

原则上分别不高于 10、50、200 毫克/立方米。 

财政部发布《关于从事污染防治的第三方企业所得税政策问题的公告》

（来源：财政部） 
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《公告》提出对符合条件的从事污染防治的第三方企业减按 15%

的税率征收企业所得税，公告执行期限自 2019 年 1 月 1 日起至 2021

年 12 月 31 日止，并列举第三方防治企业需满足的条件。按《公告》

要求，第三方防治企业，自行判断其是否符合条件，符合条件的可以

申报享受税收优惠，相关资料留存备查。 

自然资源部发布《长江经济带废弃露天矿山生态修复工作方案》（来

源：自然资源部） 

《工作方案》表示，重点任务按区域划分，其中上游地区:云南、

贵州、四川、重庆废弃露天矿山生态修复重点是消除地质灾害隐患，

防治水土流失，恢复植被；中游地区:江西、湖南废弃露天矿山生态

修复重点是废渣治理，防治污染，恢复植被；下游地区:安徽废弃露

天矿山生态修复重点是恢复生态和修复地形地貌景观。时间安排上，

2019 年 6 月前完成摸底调查，2020 年 12 月前完成综合治理，验收工

作在 2021 年 3 月底前，总体评估在 2021 年 6 月底前完成。 

 

四、投资建议 

《关于从事污染防治的第三方企业所得税政策问题的公告》发布，

此前国常会常务会议已有表态，现文件已落地，有望切实减轻环保企

业负担，增厚企业利润。《关于推进实施钢铁行业超低排放的意见》

印发，非电行业超低排放改造仍是大气治理重点工作，重点区域重点

行业的非电行业治理改造需求有望持续释放，继续看好具备技术竞争

力的优质企业。2018 年环保行业上市公司年报已披露完成，业绩分

化较大，行业整体业绩下滑明显，但个股中，经营性现金流较好、运

营经验丰富的公司仍能保持较高增长。融资环境持续改善预期下，环

保需求逐步释放，持续关注环保高景气度子板块。
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