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投资要点： 

 每周复盘：SW 电源设备指数连续两周下跌，跌幅分别为 8.29%和 2.25%。其中，
SW 光伏设备指数跌幅分别为 7.71%和 2.41%，SW 风电设备指数跌幅分别为
7.80%和 2.73%，WIND 核电指数跌幅分别为 8.38%和 1.50%。主要是由于一季
度风电光伏装机数据不及预期，叠加风电光伏政策延期出台的影响。  

 一季度新能源并网数据出炉。根据能源局的数据，截至一季度末，我国可再生能
源发电装机达到 7.4 亿千瓦，一季度新增 1124 万千瓦；其中，水电装机达到 3.53
亿千瓦、风电装机 1.89 亿千瓦、光伏发电装机 1.80 亿千瓦、生物质发电装机 1878
万千瓦，一季度新增发电装机分别为 29 万千瓦、478 万千瓦、520 万千瓦和 97
万千瓦。我国可再生能源利用水平持续提升。 

 2019 年光伏电价政策出台，竞价下规模仍有保障。发改委将三类资源区集中式电
站标杆上网电价改为指导价，分别为：Ⅰ类地区 0.4 元/千瓦时、Ⅱ类地区 0.45 元
/千瓦时、Ⅲ类地区 0.55 元/千瓦时。村级光伏扶贫电站（含联村电站），对应的 I~III
类资源区上网电价保持不变，仍分别按照每千瓦时 0.65 元、0.75 元、0.85 元执行。
户用分布式调整为每千瓦时 0.18 元，其他工商业分布式补贴不超过 0.10 元。光伏
新定价基本符合预期，预计我国全年仍将保持 40GW 以上的装机规模。 

 2019 年或是风电大年。彭博新能源财经预测，2019 年全球陆上风电装机量将超过
60GW，同比增长三分之一。2020 年，这一数字将达到 65GW 以上。中国风电三
大增长渠道为：享受补贴的已核准项目抢装；多个地区陆上风电竞价的同时快速
推进；推动 GW 级陆上风电项目实现平价上网。但目前对中国市场的预测较为保
守，而政策的变化将有可能使得最终的发展结果优于预期。 

 风险提示：新能源政策不及预期。 

 

板块及个股周度表现 
SW 电源设备指数 6,803.84 周涨跌（%） -2.25 

成交量（万手） 2,587 周振幅（%） 6.22 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 证券名称 

300772.SZ 运达股份 20.98 603105.SH 芯能科技 -17.35 

002255.SZ 海陆重工 5.61 601615.SH 明阳智能 -16.88 

300116.SZ 坚瑞沃能 4.62 002506.SZ 协鑫集成 -11.63 

300317.SZ 珈伟新能 3.41 002733.SZ 雄韬股份 -11.32 

002665.SZ 首航节能 2.08 002335.SZ 科华恒盛 -10.27 
资料来源：Wind，德邦研究 
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1. 行业资讯 

1.1 能源局：一季度可再生能源并网运行情况 

可再生能源装机规模持续扩大。截至一季度末，我国可再生能源发电装机达到 7.4
亿千瓦，一季度新增 1124 万千瓦；其中，水电装机达到 3.53 亿千瓦、风电装机 1.89
亿千瓦、光伏发电装机 1.80 亿千瓦、生物质发电装机 1878 万千瓦，一季度新增发电装
机分别为 29 万千瓦、478 万千瓦、520 万千瓦和 97 万千瓦。 

可再生能源利用水平显著提高。一季度，可再生能源发电量达 3885 亿千瓦时，同
比增长 13%；可再生能源发电量约占全部发电量的 23.2%，同比上升 1.2 个百分点。其
中，水电 2159 亿千瓦时，同比增长 12%；风电 1041 亿千瓦时，同比增长 6.3%；光伏
发电 440 亿千瓦时，同比增长 26%；生物质发电 245 亿千瓦时，同比增长 16.7%。一
季度，全国基本无弃水。 

 

1.2 发改委：2019 年光伏电价政策 

将三类资源区集中式电站标杆上网电价改为指导价，分别为：Ⅰ类地区 0.4 元/千瓦
时、Ⅱ类地区 0.45 元/千瓦时、Ⅲ类地区 0.55 元/千瓦时。集中式光伏电站上网电价通过
市场竞争方式确定，不得超过所在资源区指导价。 

纳入国家可再生能源电价附加资金补助目录的村级光伏扶贫电站（含联村电站），对
应的 I~III 类资源区上网电价保持不变，仍分别按照每千瓦时 0.65 元、0.75 元、0.85 元
执行。 

纳入 2019 年财政补贴规模，采用“自发自用、余量上网”模式的工商业分布式（即
除户用以外的分布式）光伏发电项目，全发电量补贴标准调整为每千瓦时 0.10 元；采用
“全额上网”模式的工商业分布式光伏发电项目，按所在资源区集中式光伏电站指导价
执行。能源主管部门统一实行市场竞争方式配置的工商业分布式项目，市场竞争形成的
价格不得超过所在资源区指导价，且补贴标准不得超过每千瓦时 0.10 元。 

纳入 2019 年财政补贴规模，采用“自发自用、余量上网”模式和“全额上网”模
式的户用分布式光伏全发电量补贴标准调整为每千瓦时 0.18 元。 

 

1.3 BNEF：2019 第一季度全球风电市场展望 

彭博新能源财经预测，2019 年全球陆上风电装机量将超过 60GW，同比增长三分
之一。2020 年，这一数字将达到 65GW 以上。有多个因素促成了这两年陆上风电的蓬
勃发展。在这一发展趋势下，随着补贴政策的终结、开发商开始寻找进入市场的新渠道，
陆上风电行业的商业化发展趋势将不断加深。鉴于近期陆上风电竞拍的较低成交价格，
我们预计这一大批陆上风电储备项目未来的运营利润将受到影响。 

1.4 能源局：2019 年一季度风电并网运行情况 

据行业统计，2019 年 1-3 月，全国新增风电装机容量 478 万千瓦，其中海上风电
12 万千瓦，累计并网装机容量达到 1.89 亿千瓦。2019 年 1-3 月，全国风电发电量 1041
亿千瓦时，同比增长 6.3%；全国平均风电利用小时数 556 小时，同比下降 37 小时。1-3
月，全国弃风电量 43 亿千瓦时，同比减少 48 亿千瓦时；全国平均弃风率 4.0%，弃风
率同比下降 4.5 个百分点。全国弃风电量和弃风率持续“双降”。 

 2019 年 1-3 月，平均利用小时数较高的省份是云南（1078 小时）、四川（1048 小
时）。 
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 2019 年 1-3 月，弃风仍较为严重的地区是新疆（弃风率 15.2%、弃风电量 13.7
亿千瓦时）、甘肃（弃风率 9.5%、弃风电量 5.5 亿千瓦时）、内蒙古（弃风率 7.4%、弃
风电量 13.0 亿千瓦时）。 

 

1.5 核电：2019 年一季度运行情况 

截至 2019 年 3 月 31 日，我国投入商业运行的核电机组共 45 台（不含台湾地区核
电信息），装机容量 45895.16 MWe（额定装机容量）。其中，海阳核电厂 2 号机组在 2019
年 1 月 9 日投入商业运行，装机容量为 1250 MWe。各运行核电厂严格控制机组的运行
风险，继续保持机组安全、稳定运行。 

2019 年 1-3 月，45 台商运核电机组继续保持安全稳定运行。核能累计发电量为
768.10 亿千瓦时，比 2018 年同期上升了 25.72%。累计上网电量为 719.06 亿千瓦时，
比 2018 年同期上升了 25.58%。1-3 月，核电设备平均利用小时数为 1678.01 小时，核
电设备利用率[4]为 77.69%。 

 

1.6 河南：2019 年平价项目 1.1GW 风电、0.6GW 光伏 

4 月 28 日，河南省发改委向国家能源局报送了河南省 2019 年度第一批风电、光伏
发电平价上网项目报告。报告指出：经与国网河南省电力公司共同审核，第一批共有 28
个项目符合国家申报要求。其中拟建风电平价上网项目 11 个，共计 110 万千瓦；光伏
发电平价上网项目 4 个，共计 27.4 万千瓦；分布式发电市场化交易试点项目 13 个，共
计 36.19 万千瓦。 

 

1.7 华龙一号：全球首堆冷试成功 

4 月 28 日 2 点 36 分 36 秒，华龙一号全球首堆福清核电 5 号机组一回路水压试验
一次成功。 

预期在 3 个月之后开始热态性能试验，计划于年底进行首次装料。如果按照 60 个
月的建造工期，福清核电 5 号机组计划于明年 5 月正式并网发电。 

 

2. 重要公告 

【浙富控股】2018 年年报，公司 2018 年实现收入 11.04 亿，YOY+0.7%，归
母净利润 1.1 亿，YOY+26.94%，扣非后为-0.74 亿，YOY-217.90%。 

【金风科技】2019 年一季报，公司 2019 年第一季度实现收入 53.96 亿，
YOY+39.80%，归母净利润 2.29 亿，YOY-4.64%。 

【明阳智能】2018年年报，2018年归属于母公司所有者的净利润为4.26亿元，
较上年同期增 19.64%；营业收入为 69.02 亿元，较上年同期增 30.27%。 

【振江股份】2019 年一季报，报告期内实现营收 288,721,917.47 元，同比增
长 115.01%；归属于上市公司股东的净利润 5,141,154.21 元，同比下滑 42.07%。 

【上海电气】2019 年一季报，报告期内实现营收 20,312,815 千元，同比增长
11.38%；归属于上市公司股东的净利润 762,298 千元，同比增长 15.95%。 
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【江苏神通】2019 年一季报，公司 2019 年一季度实现营业收入 4.14 亿元，
同比增长 67.31%；实现归属于上市公司股东的净利润 5057.54 万元，同比增长
125.58%。 

【中国同辐】2018年年报，2018财年全年盈利3.23亿人民币，同比增长18.97%；
营业收入 32.38 亿人民币，同比增长 20.71%。 

【台海核电】2019 年一季报，报告期内实现营收 351,544,070.81 元，同比下
滑 24.34%；归属于上市公司股东的净利润 102,588,749.89 元，同比下滑 44.18%。 

【中国核电】2019 年一季报，报告期内实现营收 10,739,118,901.92 元，同比
增长 30.09%；归属于上市公司股东的净利润 1,387,594,865.99 元，同比增长
13.86%。 

【中国核建】2019 年一季报，报告期内实现营收 13,754,974,185.99 元，同比
增长 55.61%；归属于上市公司股东的净利润 190,583,278.57元，同比增长 47.18%。 

 

3. 行业数据 

本周硅料、硅片、电池片、组件等价格基本保持平稳。 

 
图 1 硅料价格稳中有跌 

资料来源：wind，德邦研究 
 

图 2 硅片价格企稳 

资料来源：wind，德邦研究 

 
 

图 3 电池片价格保持稳定 

资料来源：wind，德邦研究 
 

图 4 组件价格保持稳定 

资料来源：wind，德邦研究 
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图 5 光伏 2019 年一季度装机数据同比下滑 

资料来源：wind，国家能源局，德邦研究 

 
 

2019 年一季度，风电主机招标价格触底回升。 

 
图 6 风机招标价格触底回升 

资料来源：金风科技演示材料，德邦研究 

 
 
图 7 风电 2019 年一季度装机量同比下滑 

资料来源：wind，国家能源局，德邦研究 
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