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机械行业 

  

 
轨交行业持续高景气，工程机械迎新契机 

——光大行业机械周观点（20190505） 

 

   行业周报  

      ◆机械行业观点： 

1）轨交板块：轨交建设维持较高景气度，“更新+新造”双重推动思维列

控快速成长。粤桂黔高铁经济带合作试验区广西园在广西灵川县举行 11

个项目集中开工仪式，计划总投资 150 亿元人民币。轨交板块建议关注思

维列空，公司短期业绩确定性高，铁路投资继续维持高位，列控系统更新

在即，机车、动车招标将维持 2018 年规模，叠加 19 年两大业绩增量（LKJ+

机务安防），预计 19 年营收增速 117%。长期成长逻辑角度来看，公司并

购蓝信科技将发挥协同效应，切入高铁列控大市场；新系统 LKJ-15 顺利

推广增强公司盈利能力。2)新能源汽车：财政部下达近 340 亿新能源补助

资金，武汉资环院设立 10 亿元氢能产业基金。财政部 4 月 26 日下达了关

于《2019 年节能减排补助资金预算(第二批)》的通知，公布了各省(区、

市)节能减排补助资金，用于 2015-2017 年度新能源汽车购置补贴清算、

新能源汽车购置补贴预拨、2016 年度新能源汽车充电基础设施建设奖补

等，各项金额合计 350.58 亿元。武汉资环工研院宣布将携手湖北高通投

资基金管理有限公司，围绕氢能产业链共同发起设立首期规模不低于 10

亿元人民币的产业投资基金。建议关注先导智能、赢和科技。3）半导体

设备：浙江里阳半导体一期芯片制造生产线投产。浙江里阳半导体一期芯

片制造生产线举行通线投产仪式，从原来的纯开发、设计、销售迈向制造

领域，以里阳半导体为起步，接下来将再投入 35 亿打造第三代半导体重

要基地，玉环将围绕芯片设计、制造、封装以及芯片设备，进行全产业链

招商，努力打造第三代半导体产业重要基地。建议关注北方华创、长川科

技。4）工程机械：“一带一路”倡议为我国工程机械发展带来新契机。

“一带一路”倡议的推进发展，带动周边沿线 64 个发展中国家的快速发

展，从而带动我国工程机械出口，促进我国多变基建，交运，能源等合作

项目的稳步推进，沿线国家对于工程机械的需求量大大提高，促进了我国

工程机械企业更快的实施走出去战略。建议关注三一重工、恒立液压。 

◆上周行情回顾：机械设备板块指数下跌 8.05% 

上周（2019.04.29-2019.04.30）机械设备行业指数下跌 1.89%，跑输

沪深 300 指数 2.51 个百分点，跑输中证 500 指数 0.03 个百分点，跑赢创

业板指数 0.16 个百分点，整体表现在 28 个行业中涨幅排名第 19。 

按照申银万国行业分类，上涨行业 6 个，下跌行业 22 个。涨幅最大

的 5个子板块分别是银行（2.04%）、食品饮料（2.03%）、家用电器（1.32%）、

交通运输（0.95%）、商业贸易（0.58%）；涨幅最小的 5 个子板块分别

是通信（-6.15%）、计算机（-3.80%）、有色金属（-3.62%）、电子（-3.13%）、

传媒（-2.78%）、电气设备（-2.55%）。 

◆风险分析：1、国内固定资产投资不达预期，导致下游企业对中游机械

设备投资不足，使得机械板块订单及业绩增速低于预期。2、重点领域政

策落地低于预期，致使下游行业增速放缓、对中游机械设备投入不足。 
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1、机械行业行情回顾 

1.1、板块行情 

上周（2019.04.29-2019.04.30）机械设备行业指数下跌 1.89%，跑输沪

深 300 指数 2.51 个百分点，跑输中证 500 指数 0.03 个百分点，跑赢创业板

指数 0.16 个百分点，整体表现在 28 个行业中涨幅排名第 19。 

按照申银万国行业分类，上涨行业 6 个，下跌行业 22 个。涨幅最大的 5

个子板块分别是银行（2.04%）、食品饮料（2.03%）、家用电器（1.32%）、

交通运输（0.95%）、商业贸易（0.58%）；涨幅最小的 5 个子板块分别是

通信（-6.15%）、计算机（-3.80%）、有色金属（-3.62%）、电子（-3.13%）、

传媒（-2.78%）、电气设备（-2.55%）。 

图 1：上周（2019.04.29-2019.04.30）各行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 

申万机械设备 18 个子板块中，上涨子板块 1 个，下跌子板块 17 个，涨

幅最大的子板块是工程机械（0.80%）、纺织服装设备（-0.90%）、楼宇设

备（-0.97%）、内燃机（-1.31%）、冶金矿采化工设备（-1.80%）；涨幅

最小的子板块是机床工具（-3.91%）、印刷包装机械（-4.40%）、环保设备

（-4.60%）、电机 III（-4.78%）、磨具磨料（-4.85%）。 

图 2：上周（2019.04.29-2019.04.30）机械设备各子行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind 
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1.2、个股行情 

最近 2 个交易日的个股方面：表现较好的个股 1）东音股份涉及 5G、

云计算业务，上涨幅度较大，公司公告表示无应披露而未披露事项；2）宁

波东力2019年年度业绩预告中预计 2019年1-6月归属上市公司股东的净利

润 5000 万至 7500 万，同比变动 101.59%至 102.38%，预告中预计的净利

润大幅增加给了投资者信心；3）凌霄泵业股东大会宣告分红方案，10 转 6

股派 15 元，第一季度报告披露，营业利润和净利润增长。表现较差的个股 1）

法尔胜 2018 年年报披露，同比转亏 1.45 亿元，计提商誉减值准备 2.47 亿

元；2）中金环境前期涨幅较大，本周出现一定下跌；3）香山股份 2018 年

年报披露香山股份净利润同比减少 46.15%，公司公告表示无应批露而未批

露事项。 

表 1：机械行业周涨跌幅前 10 的公司 

证券代码 公司名称 涨跌幅（%） 证券代码 公司名称 涨跌幅（%） 

002793.SZ 东音股份 21.02 000890.SZ 法尔胜 -19.01 

002164.SZ 宁波东力 20.94 300145.SZ 中金环境 -19.01 

002884.SZ 凌霄泵业 8.31 002870.SZ 香山股份 -19 

002595.SZ 豪迈科技 6.00 300362.SZ 天翔环境 -18.86 

002796.SZ 世嘉科技 4.76 300280.SZ 紫天科技 -18.38 

300307.SZ 慈星股份 4.67 603956.SH 威派格 -17.48 

002698.SZ 博实股份 4.66 002837.SZ 英维克 -16.21 

603966.SH 法兰泰克 4.51 002564.SZ 天沃科技 -13.72 

300435.SZ 中泰股份 4.48 300442.SZ 普丽盛 -13.51 

600894.SH 广日股份 4.37 002786.SZ 银宝山新 -13.29 

资料来源：wind 

 

2、行业及公司重要资讯及观点 

2.1、重要行业资讯 

2.1.1、轨交1 

1．『广西』桂林高铁产业园 11 个项目集中开工，总投资额达 150 亿元 

4 月 29 日，粤桂黔高铁经济带合作试验区广西园(简称桂林高铁经济产

业园)在广西灵川县举行项目集中开工仪式。当天，共有 11 个项目集中开工，

计划总投资 150 亿元人民币。 

桂林高铁经济产业园是粤桂黔高铁经济带沿线城市产业合作、人文交流

的新高地和先行区，也是桂林工业产业发展“三足鼎立”新一极。产业园分

为智慧产业园、装备制造产业园、商贸物流园区、中央商务区、文化旅游休

闲区、配套商住区等六大产业园区，重点发展智能制造装备、智慧产业、商

贸物流、文化创意、生态观光、旅游康养、生物医药、金融服务八类产业。 

近年来，桂林高铁经济产业园紧紧抓住粤桂黔高铁经济带发展机遇，重

点发展电子信息、商贸物流、高端装备制造等主导产业，全力打造承接珠三

角产业转移的示范先行区，释放出强大的发展动能。去年，高铁产业园区完

成工业总产值 94 亿元，同比增长 10%。 

                                                        
1
资料来源：中国轨道交通网 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=461970106&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=18.2.1.68288
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=461970106&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=18.2.1.68288
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当天集中开工的 11 个项目涵盖智慧产业、装备制造、电子信息、文化

旅游、道路交通等领域。其中，富力综合城、光大云创谷、智慧产业园、数

字经济园等多个项目，总投资均在 10 亿元以上。 

2．『商合杭铁路』河南段首条电力综合贯通电缆在商丘敷设完成 

近日，商合杭铁路电力变电工区在商丘新区站至省界区间 DK27-DK30

上行线综合贯通电缆成功敷设完成，全长 11719 米，标志着商合杭铁路电力

工程开始进入关键施工阶段，电缆敷设已全面展开。 

商合杭铁路起自河南商丘，经安徽亳州、阜阳、淮南、合肥、芜湖、宣

城和浙江湖州，终至浙江杭州，全长 794.55 公里。北端在商丘接徐兰高速

铁路，中端在合肥接合福高速铁路和沪汉蓉快速铁路，终端在杭州接沪昆高

速铁路，被誉为“华东第二通道”，是我国《中长期铁路网规划》中的高等

级铁路。 

其中，由中铁电气化三公司负责施工的商合杭铁路电力变电工程正线长

度 47.994km，包含商丘站、商丘新区站 2 个车站与商丘-商丘新区站、商丘

新区-芦庙 2 个区间全线新建 1 个牵引所、1 个分区所、2 个 AT 所、1 个开

闭所，改造 1 个变电所，7 个接触网开关控制站、61 台网开关，网开关电缆

敷设约 91.2条公里、箱式变压器 21台、新建高低压变配电所 2座、改造 10KV

配电所 1 座，区间贯通电缆敷设 310 多公里，新建车站 2 站。 

中铁电气化局集团第三工程有限公司项目负责人表示，首条电力电缆的

成功敷设，为电力施工作业打开了新局面。在后序施工中，电力变电工区将

进一步优化施组，在加快完成设备安装、基础浇制等工程的同时，掀起全线

施工大干高潮。 

2.1.2、新能源汽车2 

1．财政部公布节能减排补助资金，近 340 亿新能源汽车补助资金在路上 

财政部近日下达了关于《2019 年节能减排补助资金预算(第二批)》的通

知，公布了各省(区、市)节能减排补助资金，用于 2015-2017 年度新能源汽

车购置补贴清算、新能源汽车购置补贴预拨、2016 年度新能源汽车充电基

础设施建设奖补等，各项金额合计 350.58 亿元。 

与新能源汽车相关的补贴达 339 亿元，其中 2016 年度充电基础设施建

设奖补资金共 19.16 亿元，2017 及以前年度新能源汽车推广应用补贴补充

清算共51.47亿元，2016及以前年度新能源汽车推广应用补贴清算共124.43

亿元，新能源汽车预拨资金共 144.1 亿元。 

近340亿元新能源汽车补助资金即将发放给新能源汽车车企及充电桩企

业，这对整个行业来说无疑是重大利好。尤其是对海马汽车这种连续亏损两

年，资金压力严峻的车企来说，即将发放的 2 亿新能源汽车补助(1.53 亿预

拨金额和 0.49 亿 2016 年新能源汽车补贴清算)无疑是雪中送炭。 

2．武汉资环院携手湖北高通设立 10 亿氢能产业基金 

4 月 28 日，武汉地质资源环境工业技术研究院有限公司(以下简称“资

环工研院”)宣布，将携手湖北高通投资基金管理有限公司，围绕氢能产业链，

共同发起设立首期规模不低于 10 亿元人民币的产业投资基金。 

                                                        
2
资料来源：高工锂电网、高工电动车网 
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据悉，该投资基金将以氢能产业链投资为导向，优先投资于湖北省内的

优势新能源产业链企业。当天上午，双方在资环工研院总部基地举行了签约

活动。 

资环工研院，是中国地质大学(武汉)与武汉市人民政府联合创建的科技

产业服务平台。依托地大优势学科，围绕武汉市重点产业布局，着力进行氢

能源等战略新兴产业培育，构建从制氢储氢、加氢站建设、氢能动力系统、

氢能整车及核心零部件、到氢能检测公共服务的氢能汽车全产业链发展布

局，现已发展成为具有一定全球资源整合能力的科技服务平台。 

资环工研院旗下武汉中极氢能源发展有限公司，目前正在推动建立以氢

能源为核心的氢能源产业生态系统，打造全国最具竞争优势的氢能源系统解

决方案提供商，正在建设潜江、云梦 2 个制氢工厂，将先后在今年二、三季

度建成投产。 

2.1.3、半导体设备3 

1．浙江里阳半导体一期芯片制造生产线投产 

4 月 29 日，浙江里阳半导体一期芯片制造生产线举行通线投产仪式，从

原来的纯开发、设计、销售迈向制造领域。 

据了解，里阳半导体是浙江玉环 2018 年引进的重大产业项目，总投资

约 50 亿元，是一家集功率半导体器件设计研发、芯片制造、封装测试及产

品销售为一体的高新技术企业，公司总部位于美国加州，在韩国首尔、中国

深圳设有研发及销售中心。 

2018 年 8 月，里阳半导体在玉环自建晶圆生产基地，一期厂房占地 20

亩，将组建功率半导体芯片生产线及产品封测线，年产晶圆 60 万片、封测

成品 2.6 亿只，同时组建国家级功率半导体器件产品研发实验室及性能检测

中心。 

里阳半导体方面表示，接下来将再投入 35 亿打造第三代半导体重要基

地。以里阳半导体为起步，玉环将围绕芯片设计、制造、封装以及芯片设备，

进行全产业链招商，努力打造第三代半导体产业重要基地。 

2.1.4、工程机械4 

1．“一带一路”倡议为我国工程机械发展带来新契机 

据了解，“一带一路”倡议提出五年来，“一带一路”各方面工作取得

了显著成效，今天就为各位说一下在工程机械方面，我国取得的重大成就。 

重大成就 

目前，我国与 100 多个国家和国家组织签订了共建“一带一路”合作文

件，在此前提下，一带一路沿线基础设施建设如火如荼的进行，其中，具有

代表性的工程有：中老铁路，中泰铁路，匈赛铁路，雅万高速，汉班托塔港

二期，科伦坡港口城项目，比雷埃夫斯港，中缅原油管道，中俄原油管道，

中俄东线天然气管道建设等重大项目。 

中外经贸投资合作成效明显 

                                                        
3
资料来源：全球半导体观察 

4
资料来源：全球起重机械网 
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我国与沿线国家的贸易和投资合作不断扩大，形成了互利共赢的良好局

面。2018 年上半年，我国与一带一路沿线国家货物贸易进出口额达 6050 亿

美元，同比增长 18.8%;对沿线国家非金融类直接投资达 74 亿美元，增长

12%，截止日前，我国与沿线国家已建设 80 多个境外经贸合作区，为当地

创造了 24.4 万个就业岗位。 

2.2、行业观点 

 轨交板块：轨交建设维持较高景气度，“更新+新造”双重推动思维列

控快速成长 

4 月 29 日，粤桂黔高铁经济带合作试验区广西园(简称桂林高铁经济产

业园)在广西灵川县举行项目集中开工仪式。当天，共有 11 个项目集中开工，

计划总投资 150 亿元人民币。商合杭铁路电力变电工区在商丘新区站至省界

区间 DK27-DK30 上行线综合贯通电缆成功敷设完成，全长 11719 米，标志

着商合杭铁路电力工程开始进入关键施工阶段，电缆敷设已全面展开。商合

杭铁路起自河南商丘，经安徽亳州、阜阳、淮南、合肥、芜湖、宣城和浙江

湖州，终至浙江杭州，全长 794.55 公里。北端在商丘接徐兰高速铁路，中

端在合肥接合福高速铁路和沪汉蓉快速铁路，终端在杭州接沪昆高速铁路，

被誉为“华东第二通道”，是我国《中长期铁路网规划》中的高等级铁路。 

轨交板块建议重点关注思维列控，公司短期业绩确定性高，铁路投资继

续维持高位，列控系统更新在即，机车、动车招标将维持 2018 年规模，以

及思维列控竞争实力，叠加 19 年两大业绩增量（LKJ+机务安防），预计 19

年营收增速 117%。长期成长逻辑角度来看，公司并购蓝信科技将发挥协同

效应，切入高铁列控大市场；新系统 LKJ-15 顺利推广增强公司盈利能力。 

 新能源汽车：财政部下达近 340 亿新能源补助资金，武汉资环院设立

10 亿元氢能产业基金 

财政部 4 月 26 日下达了关于《2019 年节能减排补助资金预算(第二批)》

的通知，公布了各省(区、市)节能减排补助资金，用于 2015-2017 年度新能

源汽车购置补贴清算、新能源汽车购置补贴预拨、2016 年度新能源汽车充

电基础设施建设奖补等，各项金额合计 350.58 亿元。4 月 28 日，武汉地质

资源环境工业技术研究院有限公司(以下简称“资环工研院”)宣布，将携手

湖北高通投资基金管理有限公司，围绕氢能产业链共同发起设立首期规模不

低于 10 亿元人民币的产业投资基金。建议关注先导智能、赢和科技。 

 半导体设备：浙江里阳半导体一期芯片制造生产线投产 

4 月 29 日，浙江里阳半导体一期芯片制造生产线举行通线投产仪式，从

原来的纯开发、设计、销售迈向制造领域。里阳半导体是一家集功率半导体

器件设计研发、芯片制造、封装测试及产品销售为一体的高新技术企业，公

司总部位于美国加州，在韩国首尔、中国深圳设有研发及销售中心。以里阳

半导体为起步，接下来将再投入 35 亿打造第三代半导体重要基地，玉环将

围绕芯片设计、制造、封装以及芯片设备，进行全产业链招商，努力打造第

三代半导体产业重要基地。建议关注北方华创、长川科技。 

 工程机械：“一带一路”倡议为我国工程机械发展带来新契机 

我国与沿线国家的贸易和投资合作不断扩大，我国与一带一路沿线国家

货物贸易进出口额达 6050 亿美元，同比增长 18.8%;对沿线国家非金融类直



2019-05-06 机械行业 

 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -8- 证券研究报告 

接投资达 74 亿美元，增长 12%，截止日前，我国与沿线国家已建设 80 多

个境外经贸合作区，为当地创造了 24.4 万个就业岗位。一带一路途径 64 个

国家，其中大部分为发展中国家，这些国家一方面面临经济疲弱，基建落后

的局面，一方面又人口众多，具备人口红利的优势。而随着“一带一路”倡

议的推进发展，将会带动周边沿线发展中国家的快速发展，从而带动我国工

程机械出口。“一带一路”倡议一直在促进多变基建，交运，能源等合作项

目的稳步推进，沿线国家对于工程机械的需求量大大提高。从近几年我国工

程机械发展趋势来看，“一带一路”倡议的推进，促进了我国工程机械企业

更快的实施走出去战略。建议关注三一重工、恒业液压。 

3、风险提示 

（1）国内固定资产投资不达预期，导致下游企业对中游机械设备投资不足，

使得机械板块订单及业绩增速低于预期。（2）重点领域政策落地低于预期，

致使下游行业增速放缓、对中游机械设备投入不足。
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