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发布日期：2019 年 05 月 06 日  

投资要点: 

事件：银保监会发布《商业银行金融资产风险分类暂行办法

（征求意见稿）》。 

 分险分类资产范围扩大，逾期天数成为分类依据。《商业银行金融资

产风险分类暂行办法（征求意见稿）》（以下简称金融资产分类新规）

较现行的《贷款分险分类》有两方面的重要变化：一，将风险分类的

对象由贷款扩展到承担信用风险的全部金融资产，对非信贷资产提出

了以信用减值为核心的分类要求，特别是对资管产品提出穿透分类要

求。二，建立贷款逾期天数与贷款分类的对应关系，新规要求将逾期

90 天以上贷款全部纳入不良，将逾期超过 270天以上贷款至少归为可

疑类贷款，将逾期超过 360天以上贷款至少归为损失类贷款。 

 新规或将促使银行加大计提力度，夯实拨备基础。新规上述两方面的

重要变化很有可能促使银行进一步加大计提力度夯实拨备（与影响当

期利润互为两面性），对银行板块的短期影响偏负面。长期而言，新

规的落实将还原一张更真实的利润表与资产负债表，扫清银行估值提

升的绊脚石。鉴于现阶段银行拨备覆盖水平较高，银行拨备计提的腾

挪空间较大，有利于缓冲新规对银行利润表的影响。 

 贷款逾期天数与贷款分类的对应关系具有“一中两面”性。“一中两

面性”：不影响不良率（中性），但较大可能负面影响当期利润（负

面性）的同时提高拨备覆盖率（正面性）。其中，逾期贷款至少归类

为关注类贷款与原规保持一致；逾期 90天以上贷款全部纳入不良贷款

为新增内容，但上市银行已于 18 年全部落实，因此该条规定不影响银

行不良率；逾期超过 270天以上贷款至少归为可疑类贷款与逾期超过

360 天以上贷款至少归为损失类贷款为新规新增内容，预计会对银行

拨备计提力度与当前利润产生影响。 

 次级类与可疑类或向下迁移，较大可能促使银行加大计提力度。截至

18 年底，上市银行普遍没有将逾期超过 360 天以上贷款全部纳入损失

类贷款，按照最低计提比例测算，上市银行将全部逾期超过 360 天以

上贷款纳入损失类贷款时需要补齐约 1200 亿元拨备缺口，约占上市银

行 18 年归母净利润的比例为 10%，对当期利润影响较大，补齐后拨备

覆盖率相应提升 10 个百分点至 210%。预计新规关于逾期超过 270 天

以上贷款至少归为可疑类的规定不会对绝大部分银行的拨备计提产生

影响，但较大可能促使个别中小银行加大拨备计提力度、对当期利润

造成一定的影响。值得注意的是，以上是根据最低计提比例进行测算
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的结果，鉴于目前上市银行的拨备覆盖水平较高，银行当前的拨备计

提比例应明显高于最低要求比例，因此，实际产生的影响小于测算值。 

 预计分类资产范围扩大会促使中小银行进一步加大拨备计提力度。规

要求对债券和其他投资、同业资产、应收款项等进行风险分类。其中，

金融投资中的以摊余成本计量的一般企业债券与非标投资的底层资产

和表内贷款可比性较强，该两类金融资产参照贷款进行五级分类的可

能性较大，不排除后续参照《银行贷款损失准备计提指引》出台金融

资产减值准备计提指引。上市银行中，国有行该两类金融资产之和占

总资产的比重较小，拨备计提相对充足，新规影响十分有限。股份行

与城商行该两类资产占总资产的比重相对较大，拨备计提力度与贷款

的拨备计提力度有一定差距，预计新规将促使股份行与城商行进一步

加大该类资产的拨备计提力度。 

 投资建议。新规很有可能促使银行进一步加大计提力度夯实拨备（与

影响当期利润互为两面性），对银行板块的短期影响偏负面。长期而

言，新规的落实将还原一张更真实的利润表与资产负债表，扫清银行

估值提升的绊脚石。鉴于现阶段银行拨备覆盖水平较高，银行拨备计

提的腾挪空间较大，有利于缓冲新规对银行利润表的影响。当前行业

基本面稳健，估值优势明显，维持行业“同步大市”投资评级，建议

重点关注工商银行、建设银行、招商银行、光大银行、上海银行、宁

波银行与南京银行。 

风险提示：资产质量大幅恶化，系统性风险。 
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表 1：逾期 1 年以上贷款全部纳入损失类贷款影响测算（规模指标单位为亿元） 

银行 损失类贷款 
逾期 1 年以

上贷款 
拨备缺口 

拨备缺口占

18 年净利

润的比例 

补齐后的拨

备覆盖率 

拨备覆盖率

提升幅度 

补齐后拨贷

比 

拨贷比提升

幅度 

工商银行 358.80  949.33  295.27  12.32% 188.33  12.57  2.87% 0.19% 

建设银行 261.79  554.13  146.17  6.83% 215.66  7.29  3.14% 0.11% 

中国银行 678.12  647.08  0.00  0.00% 181.97  0.00  2.57% 0.00% 

农业银行 183.40  664.48  240.54  14.02% 264.84  12.66  4.21% 0.20% 

交通银行 203.45  312.42  54.49  9.51% 180.64  7.51  2.70% 0.11% 

招商银行 150.38  258.25  53.94  8.00% 368.25  10.07  5.02% 0.14% 

中信银行 71.08  259.77  94.35  25.64% 172.71  14.73  3.06% 0.26% 

民生银行 110.19  250.48  70.15  16.43% 147.25  13.20  2.54% 0.23% 

兴业银行 82.87  111.65  14.39  2.84% 210.40  3.12  3.31% 0.05% 

浦发银行 212.96  234.45  10.75  2.49% 156.46  1.58  3.00% 0.03% 

光大银行 65.92  109.81  21.95  7.91% 181.91  5.75  2.87% 0.09% 

华夏银行 87.99  312.22  112.12  77.25% 196.20  37.61  3.62% 0.69% 

平安银行 124.41  106.57  0.00  0.00% 155.24  0.00  2.70% 0.00% 

北京银行 25.35  126.67  50.66  30.47% 243.04  25.53  3.82% 0.40% 

南京银行 3.09  17.99  7.45  8.69% 480.12  17.44  4.27% 0.16% 

宁波银行 6.48  13.31  3.41  3.82% 532.01  10.18  4.16% 0.08% 

上海银行 8.48  14.23  2.88  2.01% 335.91  2.96  3.83% 0.03% 

江苏银行 14.77  68.51  26.87  26.20% 225.55  21.71  3.14% 0.30% 

贵阳银行 10.56  9.15  0.00  0.00% 266.05  0.00  3.60% 0.00% 

郑州银行 0.05  16.67  8.31  27.17% 176.06  21.22  4.32% 0.52% 

杭州银行 16.72  27.46  5.37  12.17% 266.56  10.56  3.87% 0.15% 

江阴银行 1.15  5.73  2.29  42.44% 250.61  16.90  5.39% 0.36% 

无锡银行 1.29  4.97  1.84  21.36% 254.42  19.66  3.16% 0.24% 

常熟银行 0.15  2.66  1.25  11.19% 458.72  13.70  4.52% 0.14% 

吴江银行 0.17  1.89  0.86  11.93% 259.17  10.99  3.41% 0.14% 

张家港行 0.88  1.33  0.22  3.49% 226.39  2.54  3.33% 0.04% 

资料来源：中原证券，公司公告，Wind。 

注：测算值为根据最低计提比例进行测算的结果，鉴于目前上市银行的拨备覆盖水平较高，银行当前的拨备计提比例应

明显高于最低要求比例，因此，实际产生的影响小于测算值。 

 

表 2：逾期 270-360 天贷款全部纳入可疑类贷款影响测算（规模指标单位为亿元） 

银行 可疑类类贷款 逾期 270-360 天的贷款 拨备缺口 拨备渠口占 18 年净利润的比例 

工商银行 608.57 167.69 0.00 0.00% 

建设银行 786.53 130.51 0.00 0.00% 

中国银行 493.41 140.98 0.00 0.00% 

农业银行 1022.20 114.05 0.00 0.00% 

交通银行 330.08 64.16 0.00 0.00% 

招商银行 196.48 32.89 0.00 0.00% 

中信银行 213.45 66.38 0.00 0.00% 
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民生银行 71.85 54.02 0.00 0.00% 

兴业银行 170.03 50.46 0.00 0.00% 

浦发银行 179.89 68.43 0.00 0.00% 

光大银行 122.43 42.63 0.00 0.00% 

华夏银行 0 25.27 7.58 5.22% 

平安银行 45.09 46.63 0.00 0.00% 

北京银行 0 8.66 2.60 1.56% 

南京银行 0 4.43 1.33 1.55% 

宁波银行 9.50 2.87 0.00 0.00% 

上海银行 45.92 12.50 0.00 0.00% 

江苏银行 10.03 7.71 0.00 0.00% 

贵阳银行 5.28 1.90 0.00 0.00% 

郑州银行 2.42 4.18 1.25 4.09% 

杭州银行 5.30 2.04 0.00 0.00% 

江阴银行 5.67 1.24 0.00 0.00% 

无锡银行 1.55 0.55 0.00 0.00% 

常熟银行 0 0.69 0.21 1.85% 

吴江银行 0 0.71 0.21 2.98% 

张家港行 2.43 0.51 0.00 0.00% 

资料来源：中原证券，公司公告，Wind。 

注：可疑类贷款为年报公布值减去测算表 1 时损失类贷款缺口；逾期 270-360 天贷款假设为年报公布的逾期 3 个月至 1

年贷款余额的 20%。 

 

 

 

表 3：对部分金融资产进行五级分类的影响测算（规模指标单位为亿元） 

银行 
应分类金融

投资余额 
减值准备 

减值准备/应

分类资产规

模 

18 年底拨贷

比 

根据拨贷比

调整后的应

提拨备 

拨备缺口 

拨备缺口占

净利润的比

例 

工商银行 749.34 24.83  3.31% 2.68% 20.06  0.00  0.00% 

建设银行 1508.36 68.35  4.53% 3.03% 45.70  0.00  0.00% 

中国银行 1302.05 77.54  5.96% 2.57% 33.47  0.00  0.00% 

农业银行 1919.23 91.87  4.79% 4.01% 77.01  0.00  0.00% 

交通银行 2401.87 33.69  1.40% 2.59% 62.12  28.43  4.96% 

招商银行 2588.26 80.80  3.12% 4.88% 126.28  45.48  6.75% 

中信银行 3800.84 33.70  0.89% 2.80% 106.30  72.60  19.73% 

民生银行 2757.48 30.59  1.11% 2.31% 63.77  33.18  7.77% 

兴业银行 7351.99 169.66  2.31% 3.26% 239.64  69.98  13.83% 

浦发银行 3113.58 75.03  2.41% 2.97% 92.48  17.45  4.04% 

光大银行 4686.78 46.94  1.00% 2.78% 130.09  83.15  29.95% 

华夏银行 2559.11 20.82  0.81% 2.93% 74.98  54.16  37.32% 

平安银行 1748.85 73.61  4.21% 2.70% 47.31  0.00  0.00% 

北京银行 3922.17 76.84  1.96% 3.42% 134.18  57.34  34.48% 

南京银行 2443.53 29.63  1.21% 4.11% 100.55  70.92  82.71% 

宁波银行 1225.17 31.93  2.61% 4.08% 49.95  18.02  20.20% 
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上海银行 1537.48 71.80  4.67% 3.80% 58.44  0.00  0.00% 

江苏银行 2454.44 31.25  1.27% 2.84% 69.65  38.40  37.43% 

资料来源：中原证券，公司公告，Wind。 

注：1.因各家银行年报公布的数据口径有差异，测算应分类金融投资余额的口径也不同，已采用新准则银行的口径为以

摊余成本计量的金融资产项下的企业债券投资与资管计划余额，尚未采用新准则银行的口径为以摊余成本计量的金融资

产项下的企业债券投资与应收款项类投资项下的资管计划余额之和。2.由于各银行数据的口径不一致，因此测算的拨备

缺口分化较大，并不代表真实情况，测算结果仅供参考。3.测算拨备缺口时，假设应分类金融投资余额拨备率与拨贷比

保持一致，实际中资管计划底层资产含有标准化产品，风险相对贷款较小，因此测算的拨备缺口大于实际情况。 
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