
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 
工业 资本货物 
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[Table_Summary] 
事件 

美国扫地机器人制造商 iRobot5 月 3 日发布了该公司 2019 年

第一季度财报。iRobot 第一季度营收为 2.377 亿美元，较去年同

期增长 9%；净利润为 2250 万美元，较去年同期增长 10.3%；每

股摊薄收益为 0.78 美元，好于去年同期的 0.71 美元。 

点评 

iRobot 收入、利润保持增长，全球市场仍然发展态势良好。

分产品来看，iRobot第一季度扫地机器人发售总量为 76.4 万台，

高于上年同期的 71.2万台；销售额为 2.21亿美元，高于上年同期

的 2.01 亿美元。擦地机器人发售总量为 11.2万台，高于去年同期

的 10.3 万台；销售额为 1700 万美元，高于去年同期的 1600 万美

元。iRobot 第一季度机器人的平均销售价格为 321 美元，高于去

年同期的 309美元，主要是受益于产品升级（e5、i7型号的热卖）。

分区域来看，一季度总体收入增长 9%，其中国内增长 7%，欧洲经

济体系增长 7%，日本增长 26%。 

受益于新品 i7发布，二季度预计增长 15%，19年全年营业收

入预计增长 17%-20%。受到贸易战影响，iRobot1月 1 日在美国实

施了提价，但对 i7/i7+的需求仍超出了预期。在海外，Roomba 

i7/i7+在 EMEA、日本和中国的推出非常成功（均为在 1 季度后期

推出，并未参与全部 1季度的销售）。全球对这些产品的强劲需求，

加上第二季度推出新产品，预计将推动 iRobot 第二季度营收同比

增长 15%。iRobot 公司维持之前的年报预测，预计 2019 年全年营

收为 12.8 - 13.1亿美元，同比增长 17-20%，下半年将会占据 60%

以上的营业收入，第四季度将会是全年最高点，营业收入为 1.08 - 

1.18亿美元，每股收益为 3.15 - 3.40美元。 

扫地机器人未来发展仍然值得期待，市场潜力巨大。从行业

来看，目前的应用场景中，我们可以发现，扫地机器人解决了很多

的用户痛点问题，包括扫地拖地一体、手机 APP控制工作（方便上

班族）、耗材更换提醒功能、沿墙清扫功能、超薄（床底、沙发底）

等，机器人日均激活度不断提高，在下一代人工智能算法+3D物体

识别技术，有望从可选消费品向必选消费品转换。根据家庭（户数）

渗透率来看，扫地机器人天花板仍然非常高，在美国渗透率为

13.5%，在国内地区渗透率不到 6%（内地用户不到 1%），在日本、

欧洲也不到 10%，如果考虑到独居群体，那么渗透率还有可能被低
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估，因此，我们认为扫地机器人市场仍有望在未来快速发展。扫地

机器人产品融合了视觉、激光雷达，以及人工智能算法，是纯正的

机器人和人工智能结合代表，随着石头科技在科创板上市，行业估

值有望得到显著提升。 

投资建议：目前来看，服务机器人相对工业机器人尚处于产业

化早期阶段，全球均呈现快速爆发趋势，上市公司还不多，但潜力

巨大。建议关注：科沃斯、石头科技等。 

风险提示：行业竞争加剧、技术无法有效突破、关税增长。  
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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