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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周交通运输板块二级市场表现：本周沪深 300 环比下跌 5.61%；

交通运输板块整体环比下跌 5.87%，涨幅在 28 个行业中排第 10。其

中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流

子板块分别变动-7.32%、-7.85%、-9.21%，-0.92%，-6.07%，-6.52%，

-4.19%，-5.06%。 

 个股方面（申万）：本周 130 只交运股票中：上涨的个股为 9 支（占

比 19.23%），下跌的个股 118 支（占比 19.23%），停牌个股为华北

高速（退市）、深基地 B（退市）和外运发展（退市）。涨幅前五的个

股保税科技（25.03%）、海航科技（15.78%）、建发股份（6.69%）、

海科 B（5.48%）和山西路桥（3.73%）；跌幅居前的个股为飞马国际

（-25.03%）、青岛港（-16.35%）、天顺股份（-16.15%）、宁波东力

（-16.09%）和连云港(-15.62%) 

 行业重要数据点评：本周,干散货运输市场回暖，其中 BDI 回调

12.53%，BCI 上涨 59.80%，主要因为各地船运复苏，货运费率在缓

慢上升，目前全球煤炭、粮食贸易活跃，巴拿马型船运指数开始回调。

本周，原油市场环比下跌 1.99%至 640 点，成品油指数环比上涨

1.39%至 584 点。由于全球原油供给处于各国博弈阶段，OPEC 持续

减产，中东地区地缘政治风波持续，原油供给端紧张，油价有望维持

较高水平。此外，各个船队新船订单增量放缓，油运有望回暖。航空

数据方面，WTI 原油小幅下跌 1.09%、布伦特原油上涨 0.25%、汇率

小幅上涨 0.59%至 6.7307。航空政策利好频出，发展基金减半直接

增厚利润，737MAX8 减产减缓我国航空运力增速，然而油汇压力并

没有大幅改善，继续关注中美贸易谈判进展。 

 行业新闻动态：东航最赚钱“京沪快线”明确留首都机场运营；工信

部：落实好船舶、飞机等行业开放政策。 

 上市公司重大公告：各上市公司披露 2019 年一季度报告；宏川智慧、

中国外运、上海机场和中远海控，利润分别增长 59.39%、21.23%、

36.67%和 280.02%。 

 投资要点：建议关注油运、快递板块：国际油价或正随着石油经济四

大黑天鹅事件进一步发酵而进一步走高。比如，OPEC（石油输出国

组织）+持续减产；利比亚经济风波等。叠加各个船队对新船订单都

十分谨慎。油价上涨有望带动油运回暖。此外，快递市场份额越来越

向头部集中，各个中小快递陆续退出小包裹市场。由于大快递企业逐

步形成业务规模大+单件成本低的良性循环，更能承受快递单价较低

的现状，有望逐步吞噬小快递离场空出的市场份额。建议关注油运龙

头以及成本控制力强、服务质量高、增速高的快递标的。 

 风险因素：1、需求疲软，国际贸易摩擦升级 2、政策改革低于预期，
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 产业升级失败 3、油价及汇率大幅超预期涨跌 
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1.投资要点 

建议关注油运、快递板块：国际油价或正随着石油经济四大黑天鹅事件进一步发酵

而进一步走高。比如，OPEC（石油输出国组织）+持续减产；利比亚经济风波；伊朗和拉

丁美洲石油国受到美元限制等因素；与此同时，介于美元对伊朗石油限制 8 个豁免地区的

豁免时间将于 5 月 2 日到期，未来是否继续豁免也成为市场的一大疑问。叠加各个船队对

新船订单都十分谨慎。油价上涨有望带动油运回暖。此外，快递市场份额越来越向头部集

中，各个中小快递陆续退出小包裹市场。由于大快递企业逐步形成业务规模大+单件成本

低的良性循环，更能承受快递单价较低的现状，有望逐步吞噬小快递离场空出的市场份额。

建议关注油运龙头以及成本控制力强、服务质量高、增速高的快递标的。 

2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 5.61%；交通运输板块整体环比下跌 5.87%，涨幅在 28 个行

业中排第 10。其中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流子板

块分别变动-7.32%、-7.85%、-9.21%，-0.92%，-6.07%，-6.52%，-4.19%，-5.06%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—交通运输行业和沪深 300 指数(2018/04-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

0.00

5000.00

10000.00

15000.00

20000.00

25000.00

30000.00

35000.00

40000.00

45000.00

-30.00%

-25.00%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

18-04 18-05 18-06 18-07 18-08 18-09 18-10 18-11 18-12 19-01 19-02 19-03

成交金额 交通运输(申万) 沪深300 

20609263/36139/20190506 14:20

http://www.hibor.com.cn/


                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                 5                                                    市场有风险，投资需谨慎 

[table_page1] 行业周报 

 图 2  指数走势图—交通运输子版块和沪深 300 指数  (2016-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 3  指数走势图—交通运输子版块和沪深 300 指数(2018/04-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%）  

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 5  交通运输行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

（若不足 10 家则说明下跌或上涨个股不足 5 家） 

个股方面（申万），本周 130 只交运股票中：上涨的个股为 9 支（占比 19.23%），下

跌的个股 118 支（占比 19.23%），停牌个股为华北高速（退市）、深基地 B（退市）和外

运发展（退市）。涨幅前五的个股保税科技（25.03%）、海航科技（15.78%）、建发股份

（6.69%）、海科 B（5.48%）和山西路桥（3.73%）；跌幅居前的个股为飞马国际（-25.03%）、

青岛港（-16.35%）、天顺股份（-16.15%）、宁波东力（-16.09%）和连云港(-15.62%)。 

  

3.行业数据跟踪 

本周,干散货运输市场回暖，其中 BDI 回调 12.53%，BCI 上涨 59.80%，主要因为各

地船运复苏，货运费率在缓慢上升，目前全球煤炭、粮食贸易活跃，巴拿马型船运指数开

始回调。本周，原油市场环比下跌 1.99%至 640 点，成品油指数环比上涨 1.39%至 584

点。由于全球原油供给处于各国博弈阶段，OPEC 持续减产，中东地区地缘政治风波持续，

原油供给端紧张，油价有望维持较高水平。此外，各个船队新船订单增量放缓，油运有望

回暖。航空数据方面，WTI 原油小幅下跌 1.09%、布伦特原油上涨 0.25%、汇率小幅上涨

0.59%至 6.7307。航空政策利好频出，发展基金减半直接增厚利润，737MAX8 减产减缓

我国航空运力增速，然而油汇压力并没有大幅改善，继续关注中美贸易谈判进展。 
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 图 6  交通运输行业数据跟踪 

干散货市场 2019/04/18-2019/04/26 涨跌幅 

干散货指数 BDI 889 12.53% 

好望角型运费指数 BCI 783 59.80% 

巴拿马型运费指数 BPI 1,186.00 2.07% 

油运市场 2019/04/18-2019/04/26 涨跌幅 

原油运输指数 BDTI 
640 -1.99% 

成品油运输指数 BCTI 584 1.39% 
 

集运市场 2019/04/19-2019/04/26 涨跌幅 

CCFI：综合指数 802.27 0.12% 

SCFI：综合指数 778 2.13% 

油价指标 2019/04/18-2019/04/26 涨跌幅 

新加坡航空煤油（中间价）

（美元/桶） 
  

WTI 原油（美元/桶） 63.3 -1.09% 

布伦特原油（美元/桶） 72.15 0.25% 

汇率指标 2019/04/18-2019/04/26 涨跌幅 

美元兑人民币（中间价） 6.7307 0.59% 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

4.上市公司公告 

2019 年第一季度报告： 

【吉林高速（601518）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 1.67 亿元，同比增加 0.64%，归属上市公司股东净利

润 3971 万元，同比减少 25.63%。 

 

【宜昌交运（002627）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 5.32 亿元，同比减少 6.13%，归属上市公司股东净利

润 2039 万元，同比增加 86.43%。 

 

【大秦铁路（601006）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 179.42 亿元，同比增加 6.99%，归属上市公司股东净

利润 40.06 亿元，同比减少 4.06%。 

 

【密尔克卫（603713）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 5.07 亿元，同比增加 35.66%，归属上市公司股东净利

润 4224 元，同比增加 27.51%。 
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【山西路桥（000755）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 16.07 亿元，同比减少 51.67%，归属上市公司股东净

利润 0.49 亿元，同比减少 84.06%。 

 

【宏川智慧（002930）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 1.18 亿元，同比增加 21.79%，归属上市公司股东净利

润 4300 万元，同比增加 59.37%。 

 

【上海雅士（603329）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 54.39 亿元，同比增加 40.74%，归属上市公司股东净

利润 7190 万元，同比减少 53.35%。 

 

【华鹏飞（300350）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 1.59 亿元，同比减少 5.65%，归属上市公司股东净利

润 1362 万元，同比减少 8.73%。 

 

【上海机场（600009）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 27.74 亿元，同比增加 21.64%，归属上市公司股东的

近利润 13.91 亿元，同比增加 36.67%。 

 

【湖南投资（000548）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 0.62 亿元，同比增加 8.69%，归属上市公司股东的近

利润 728 万元，同比增加 132.69%。 

 

【粤高速Ａ（000429）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 7.36 亿元，同比减少 0.89%，归属上市公司股东的近

利润 3.54 亿元，同比增加 3.65%。 

 

【盐田港（000088）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 1.26 亿元，同比增加 40.25%，归属上市公司股东的近

利润 4579 万元，同比减少 19.15%。 

 

【申通地铁（600834）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 1.93 亿元，同比增加 11.48%，归属上市公司股东的近

利润 3866 万元，同比增加 81.63%。 

 

【秦港股份（601326）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 16.39 亿元，同比减少 7.04%，归属上市公司股东的近

利润 1.18 亿元，同比减少 66.09%。 

 

【中远海控（601919）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 350.75 亿元，同比增加 59.99%，归属上市公司股东的

近利润 6.87 亿元，同比增加 280.02%。 

 

【中国外运（601598）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 180.01 亿元，同比增加 2.99%，归属上市公司股东的

近利润 5.82 亿元，同比增加 21.23%。 
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【宁沪高速（600377）】2019 年第一季度报告。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 23.62 亿元，同比减少 16.31%，归属上市公司股东的

近利润 10.34 亿元，同比增加 1.70%。 

 

【东方嘉盛（002889）】2018 年年报+2019 年第一季度报告。 

2018 年，公司实现营业收入 128.96 亿元，同比增加 27.24%，归属上市公司股东净利润 1.35

亿元，同比增加 13.85%。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 29.08 亿元，同比增加 42.32%，归属上市公司股东净

利润 5344 万元，同比减少 2.93%。 

 

【宁波东力（002164）】2018 年年报+2019 年第一季度报告。 

2018年，公司实现营业收入 117.60亿元，同比减少 8.62%，归属上市公司股东净利润-28.00

亿元，同比减少 1857.90%。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 2.14 亿元，同比减少 96.62%，归属上市公司股东的近

利润 5362 万元，同比增加 5.03%。 

 

【华贸物流（603128）】2018 年年报+2019 年第一季度报告。 

2018 年，公司实现营业收入 94.45 亿元，同比增加 8.38%，归属上市公司股东净利润-3.23

亿元，同比增加 15.95%。 

2019 年一季度，公司实现营业收入 20.75 亿元，同比增加 1.21%，归属上市公司股东的近

利润 6752 万元，同比减少 11.63%。 

 

2018 年年度报告： 

【中原高速（600020）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司实现营业收入 57.76 亿元，同比减少 7.42%，归属上市公司股东净利润 7.98

亿元，同比减少 30.41%。 

 

【恒通股份（603223）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司实现营业收入 60.43 亿元，同比增加 47.67%，归属上市公司股东净利润 4707

万元，同比减少 24.03%。 

 

【音飞储存（603066）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司实现营业收入 6.89 亿元，同比增加 15.11%，归属上市公司股东净利润 9260

万元，同比增加 11.12%。 

 

【万林物流（603117）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司实现营业收入 9.42 亿元，同比增加 39.45%，归属上市公司股东净利润 9829

万元，同比减少 5.66%。 

 

【海航科技（600751）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司实现营业收入 3.36 亿元，同比增加 6.66%，归属上市公司股东净利润 6.02

万元，同比减少 92.66%。 

 

其他重大公告： 

【青岛港（601298）】关于 2019 年第一季度吞吐量。 
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截至2019年3月31日止三个月，公司合计完成集装箱吞吐量494万标准箱，同比增长8.6%；

完成货物吞吐量 12,845 万吨，同比增长 7.0%。 

 

【东方航空（600115）】关于非公开发行 A 股股票申请获得中国证监会发行审核委员会审

核通过。 

中国证监会发行审核委员会于 2019年 4月 26日对公司非公开发行 A股股票的申请进行了

审核。根据会议审核结果，公司本次非公开发行 A 股股票的申请获得通过。 

 

5.行业新闻动态 

【航空】东航最赚钱“京沪快线”明确留首都机场运营。近日民航局下发文件，对东

方航空（600115） “京沪快线”以及大兴国际机场时刻占比等问题发布通知。其中，同

意东航“京沪快线”留在首都机场运营；将东航在大兴国际机场的时刻占比从 40%下调至

30%，并对其转场奖励政策作出调整；此外，同意中航集团部分航线航班转场至大兴国际

机场运营，并使用东航调整出的时刻资源进行配置。东航目前是京沪航线最大的承运人。

2018 年数据显示，“京沪快线”东航首都机场出港旅客每年约为 170 万人次，占东航首都

机场出港总人数 27.9%，日均出港航班约为 22 班、旅客量约为 5000 人次。东航“京沪快

线”大概率仍留守首都机场，本次发文，可谓“官宣”。鉴于“京沪快线”对东航的重要性，

本次“留守”政策将对东航形成一大利好。（来源：中证网） 

【航空】民航局：力争 2019 年航班正常率 80%以上。4 月 23 日-24 日，2019 年民

航航班正常和服务质量工作会在乌鲁木齐召开。会议明确了 2019 年航班正常和服务工作

的总体目标：全年正常率保持在 80%以上；主要机场放行正常率和主时刻协调机场始发航

班起飞正常率力争达到 85%；千万级机场自助值机旅客占比力争达到 70%以上；行李全程

跟踪、电子货运单等民航服务信息化项目逐步实施和推广。（来源：wind） 

【政策】工信部：落实好船舶、飞机等行业开放政策。工业和信息化部新闻发言人、

运行监测协调局局长黄利斌今日在国新办发布会上表示，按照中央统一部署和要求，工信

部将持续推进和提升工业领域的对外开放水平。一是全面实施准入前国民待遇加负面清单

管理制度，清理与现行开放政策不符的法规、规章和规范性文件，进一步深化制造业开放。

二是落实好船舶、飞机等行业开放政策。按照既定时间表、路线图有序开放汽车行业。三

是积极稳妥地推进电信行业开放，推广上海自贸区增值电信业务对外开放政策。四是深化

“放管服”改革，坚持内外资企业一视同仁，营造公平竞争的市场环境。（来源：证券时报

网） 

 

6.风险因素 

风险因素：1、需求疲软，国际贸易摩擦升级 2、政策改革低于预期，产业升级失败 3、

油价及汇率大幅超预期涨跌 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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