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下游需求表现较好韧性，现货钢价继续回升 

——钢铁行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 

行业相对表现  
表现 1M 3M 12M 

钢铁 -10.4 8.6 -13.6 

沪深 300 -3.7 20.5 3.7  
 

 

相关报告  
《钢铁行业周报：乐观看好市场在震荡中前

行》——2019-04-29 

《钢铁行业周报：市场盈利底将近，坚定看好

板块估值提升》——2019-04-22 

《钢铁行业周报：3月社融、信贷超预期，坚

定看好板块估值提升》——2019-04-15 

《钢铁行业周报：社库厂库去化较好，需求强

韧性支撑钢价》——2019-04-08 

《钢铁行业周报：3月 PMI重回扩张区间，经

济企稳信心或增强》——2019-04-01   

投资要点：  

 钢材价格继续回升。本周（4月 29日-5月 5日）螺纹钢价格上涨 40

元/吨，上海地区为 4170元/吨。本周热卷价格上涨 90元/吨，上海

地区为 4070 元/吨。本周冷轧价格持平，上海地区为 4350 元/吨。

本周镀锌价格持平，上海地区价格为 4650 元/吨。本周高线价格上

涨，上海地区上涨 40 元/吨至 4360 元/吨。本周中板价格上涨，上

海地区上涨 30元/吨至 4110元/吨。 

 

 社会库存正常去化。本周钢材社会库存下降 61.13 万吨至 1272.06

万吨，其中螺纹钢下降 35.82 万吨至 673.27 万吨；线材下降 19.03

吨至 175.42 吨；热卷下降 4.52万吨至 208.44万吨；中板下降 2.23

万吨至 98.80 万吨；冷轧上升 0.47万吨至 116.13万吨。 

  

 原料价格焦煤持平，焦炭、矿石上涨。本周河北主焦煤车板价持平

为 1560元/吨，山西一级冶金焦车板价上涨 100元/吨至 1840元/吨。

本周矿石价格上涨，普氏 62%矿石指数上涨 1.3 美元/吨至 94.65 美

元/吨，唐山 66%铁精粉价格上涨 10元/吨至 795元/吨。本周全国主

要港口铁矿石库存下降 409.8 万吨至 1.343 亿吨，日均疏港量上升

2.98吨至 283.23 万吨。 

 

 行业推荐评级。本周申万钢铁行业下跌 0.96%，弱于沪深 300指数（上

涨 0.61%），社库正常去化、厂库小幅上升，各品种钢材价格高位盘

整、涨跌互现，节后行业下游需求超预期。3月主要经济数据均企稳

反弹，随着信用底逐步跺实，乐观看待市场对于年中经济企稳、企

业盈利拐头向上预期及外围环境转暖带来的板块估值提升机会。继

续看好，维持行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股及逻辑：上周新公布的 4 月 PMI数据为 50.1，显

示经济仍处扩张区间。短端国债利率较前一周出现下行，表明货币

政策正如央行前述仍然维持松紧适度，并未实质转紧。市场担忧打

消，股指企稳回升。节后钢铁下游需求表现韧性较好，现货钢材继

续回升。继续看好后市在调整中向上及钢铁板块的估值提升机会。

继续推荐低估值、高分红个股三钢闽光、方大特钢、华菱钢铁、八

一钢铁、新钢股份、韶钢松山等，另外也可关注特钢相关品种。 

 风险提示：钢材产量快速增加；国外钢材价格下跌超预期；国外矿
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山主动减产；相关重点公司未来业绩的不确定性。 

 

 

重点关注公司及盈利预测    
重点公司 股票 2019/5/5   EPS     PE   投资 

代码 名称 股价 2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 评级 

002110.SZ 三钢闽光 18.31  3.89 4.29 4.35 4.71 4.27 4.21 增持 

600507.SH 方大特钢 14.39  2.02 2.10 2.19 7.12 6.85 6.57 买入 

600581.SH 八一钢铁 4.05  2.24 2.29 2.38 1.81 1.77 1.70 买入 

000932.SZ 华菱钢铁 7.54  2.33 2.33 2.38 3.24 3.24 3.17 买入 

000717.SZ *韶钢松山 5.17  0.98 0.99 1.73 5.28 5.22 2.99 增持 

600782.SH 新钢股份 5.94  1.43 1.45 1.48 4.15 4.10 4.01 增持 
  
资料来源：Wind，国海证券研究所（*韶钢松山盈利预测取自 wind一致预期） 
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1、 行业与个股市场表现 

1.1、 钢铁行业指数涨跌排名 

本周（4 月 29 日-5 月 5 日）钢铁指数下跌 0.96%，在 28 个行业指数中排

名第 10，走势弱于沪深 300 指数（上涨 0.615%）。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 

 

资料来源：wind、国海证券研究所 

1.2、 本周钢铁个股表现 

本周钢铁板块波动较大、多数个股实现上涨，武进不锈、杭钢股份、三钢闽

光涨幅靠前，分别上涨 3.70%、-1.42%、-2.97%，收益率较低的是八一钢铁、新

钢股份、沙钢股份，收益率为-17.16%、-14.37%、-12.96%。 

表 1：本周（4 月 29日-5月 5日）钢铁股涨跌幅排名 

涨幅前五 跌幅前五 

公司名称 涨跌幅% 收盘价 PE(TTM) 公司名称 涨跌幅% 收盘价 PE(TTM) 

武进不锈 5.16 16.52 13.66 首钢股份 -5.73 3.95 9.61 

杭钢股份 3.79 5.20 9.38 新兴铸管 -3.99 4.81 9.40 

三钢闽光 2.35 18.31 4.60 凌钢股份 -3.95 3.16 8.66 

华菱钢铁 2.03 7.54 3.59 八一钢铁 -3.57 4.05 17.14 

方大特钢 1.41 14.39 7.35 金洲管道 -2.99 7.13 16.58 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.3、 吨钢市值 
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上市公司中吨钢市值小的公司的利润弹性大。 

 

表 2：主要钢铁上市公司吨钢市值表（5月 5日更新） 

公司代码 钢铁企业 市值：亿元 钢材产量：万吨 吨钢市值：元/吨 

600569.SH 安阳钢铁 80 809 988 

000932.SZ 华菱钢铁 223 1489 1499 

600782.SH 新钢股份 187 810 2311 

000709.SZ 河钢股份 340 2786 1220 

000761.SZ 本钢板材 152 950 1595 

600581.SH 八一钢铁 61 500 1217 

600282.SH 南钢股份 172 833 2061 

000898.SZ 鞍钢股份 385 1986 1938 

600808.SH 马钢股份 266 1374 1934 

000825.SZ 太钢不锈 256 1028 2493 

600231.SH 凌钢股份 87 353 2457 

600022.SH 山东钢铁 193 903 2134 

000717.SZ 韶钢松山 123 498 2463 

002110.SZ 三钢闽光 296 618 4787 

600307.SH 酒钢宏兴 135 550 2460 

600019.SH 宝钢股份 1595 4394 3630 

600507.SH 方大特钢 209 360 5799 

600126.SH 杭钢股份 170 438 3886 

000708.SZ 大冶特钢 57 113 5079 

000959.SZ 首钢股份 211 652 3237 

600010.SH 包钢股份 766 1230 6226 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

2、 原料价格焦煤持平、焦炭、矿石上涨 

2.1、 焦煤价格持平、焦炭上涨 

本周河北主焦煤车板价持平为 1560 元/吨，山西一级冶金焦车板价上涨 100

元/吨至 1840 元/吨。本周炼焦煤库存下降，港口库存下降 5 万吨至 393 万吨。

本周港口焦炭库存上升 9 万吨至 450 万吨，钢厂焦炭库存可用天数为 12.8 天。 
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图 2：焦煤价格  单位：元/吨  图 3：焦炭价格  单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

图 4：焦煤库存  单位：天、万吨  图 5：焦炭库存  单位：天、万吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

2.2、 矿石价格上涨 

图 6：国内外矿石价格  单位：美元/吨，元/吨  图 7：港口现货价格  单位：元/湿吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

本周矿石价格上涨，普氏 62%矿石指数上涨 1.3 美元/吨至 94.65 美元/吨，
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唐山 66%铁精粉价格持平为 795元/吨。本周港口现货价格方面，青岛 PB粉矿价

格上升 7元/湿吨至 670元/湿吨。 

矿石供应方面，4 月末四大矿山合计发货量下 198.9 万吨至 1547.0 万吨，

北方港口矿石到港量上升 107.6 万吨至 1008 万吨。四月下旬国内矿山开工率较

四月上旬下降 0.9pct.至 64.40%，铁精粉日产量下降 0.6 万吨/日至 40.63万吨/

日。本周全国主要港口铁矿石库存下降 409.8万吨至 1.343亿吨，日均疏港量上

升 2.98吨至 283.23万吨。 

 

图 8：四大矿山发货量  单位：万吨  图 9：港口到货量  单位：万吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

图 10：国产矿产量及开工  单位：万吨/日，%  图 11：铁矿石疏港量及库存  单位：万吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

3、 钢材市场价回升 

3.1、 钢材价格继续回升 
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图 12：螺纹钢价格  单位：元/吨  图 13：热卷价格  单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

本周螺纹钢价格上涨 40 元/吨，上海地区为 4170 元/吨。本周热卷价格上涨 90

元/吨，上海地区为 4070 元/吨。本周冷轧价格持平，上海地区为 4350 元/吨。

本周镀锌价格价格持平，上海地区价格为 4650元/吨。本周高线价格上涨，上海

地区上涨 40元/吨至 4360元/吨。本周中板价格上涨，上海地区上涨 30元/吨至

4110元/吨。 

图 14：冷轧价格  单位：元/吨  图 15：镀锌价格  单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

图 16：高线价格  单位：元/吨  图 17：中板价格  单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 
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3.2、 钢材社库正常去化 

本周高炉开工率上升 0.55pct.至 70.58%，钢厂盈利比例为 80.37%。四月下

旬重点企业粗钢产量 200.57 万吨/天，较四月末上旬上升 5.07万吨/天，重点企

业库存 1282.52 万吨，较四月上旬上升 47.90 万吨。本周螺纹钢产量上升 4.59

万吨至 359.97 万吨，线材产量上升 0.25 万吨至 149.15 万吨。本周钢材社会库

存下降 61.13万吨至 1272.06万吨，其中螺纹钢下降 35.82万吨至 673.27万吨；

线材下降 19.03 吨至 175.42 吨；热卷下降 4.52万吨至 208.44万吨；中板下降

2.23万吨至 98.80万吨；冷轧上升 0.47万吨至 116.13 万吨。 

图 18：高炉开工与盈利比例  单位：%  图 19：粗钢旬产量及库存  单位：万吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

图 20：螺纹钢及线材周产量  单位:万吨  图 21：主要品种社会库存  单位:万吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

3.3、 钢材利润回升 
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图 22：螺纹毛利  单位:元/吨  图 23：热卷毛利  单位:元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

本周原材料中焦煤价格持平、焦炭、矿石价格上涨，多数钢材品种现货价格

实现上涨，社库、厂库均正常去化，按滞后 15 天模型测算螺纹钢毛利润上升至

1220元/吨，热卷毛利上升至 990元/吨。 

4、 行业评级及投资策略 

本周申万钢铁行业下跌 0.96%，弱于沪深 300 指数（上涨 0.61%），社库正

常去化、厂库小幅上升，各品种钢材价格高位盘整、涨跌互现，节后行业下游需

求超预期。3月主要经济数据均企稳反弹，随着信用底逐步跺实，乐观看待市场

对于年中经济企稳、企业盈利拐头向上预期及外围环境转暖带来的板块估值提升

机会。继续看好，维持行业“推荐”评级。 

5、 本周重点推荐个股及逻辑 

上周新公布的 4 月 PMI 数据为 50.1，显示经济仍处扩张区间。短端国债利率较

前一周出现下行，表明货币政策正如央行前述仍然维持松紧适度，并未实质转紧。

市场担忧打消，股指企稳回升。节后钢铁下游需求表现韧性较好，现货钢材继续

回升。继续看好后市在调整中向上及钢铁板块的估值提升机会。继续推荐低估值、

高分红个股三钢闽光、方大特钢、华菱钢铁、八一钢铁、新钢股份、韶钢松山等，

另外也可关注特钢相关品种。 

重点关注公司及盈利预测 
 

重点公司 股票 2019/5/5   EPS     PE   投资 

代码 名称 股价 2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 评级 

002110.SZ 三钢闽光 18.31  3.89 4.29 4.35 4.71 4.27 4.21 增持 

600507.SH 方大特钢 14.39  2.02 2.10 2.19 7.12 6.85 6.57 买入 

600581.SH 八一钢铁 4.05  2.24 2.29 2.38 1.81 1.77 1.70 买入 

000932.SZ 华菱钢铁 7.54  2.33 2.33 2.38 3.24 3.24 3.17 买入 

000717.SZ *韶钢松山 5.17  0.98 0.99 1.73 5.28 5.22 2.99 增持 

600782.SH 新钢股份 5.94  1.43 1.45 1.48 4.15 4.10 4.01 增持 
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资料来源：Wind，国海证券研究所（*韶钢松山盈利预测取自 wind一致预期） 

 

6、 风险提示 

1） 钢材产量快速增加； 

2） 国外钢材价格下跌超预期； 

3） 国外矿山主动减产； 

4） 相关重点公司未来业绩的不确定性。
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