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[Table_MainInfo] 

五一档表现强劲，《复联 4》刷新进口片记录 

――传媒行业点评 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2019 年 5 月 6 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

2019 年五一档（5 月 1 日-4 日）4 天假期共实现票房收入约 15.09 亿元，

相较于 18 年五一档（4.29 日-5.1 日）3 天假期 10.06 亿元增长幅度明显，

若按照假期前 3 天票房 12.13 亿元计算，今年五一档票房同比增速为

30.51%，增速强劲。 

点评： 

（1）2019 年五一档电影票房增速强劲主要由于《复联 4》表现持续强势所

致。其中《复联 4》5.1-5.4 日分别获得 5.01、3.37、2.41 和 1.41 亿元收入，

票房占比 80.8%，以总票房 12.2 亿夺得档期冠军，是今年五一档期火爆的

直接原因。截止 5 月 5 日 20 点，《复联 4》累计获得内地票房收入接近 39

亿元，刷新了 17 年《速度与激情 8》26.7 亿元的进口片票房纪录，越居内

地票房榜第三位，仅次于《战狼 2》56.83 亿和《流浪地球》46.54 亿元。

其他影片方面，进口片《何以为家》以 4 天 1.23 亿元的票房收入位列第二

名，票房占比 8.1%；国产片《下一任：前任》9267 万元的票房排名第三，

表现一般。 

（2）院线表现方面，龙头市占率持续提升。19 年五一档国内院线 TOP5 由

万达、大地、中影南方、上海联合和中影数字构成，排名位次与 18 年五一

档保持一致；TOP5的整体市占率由18年的 45.52%提升至 19年的 55.31%，

提升幅度较为明显。我们认为一方面因为院线集中度自 18 年后持续提升有

关，另一方面由于本期占据主导的《复联 4》受众主要以一、二线城市为主，

因此覆盖大中型城市影院更多的 TOP5 院线收入相对更多。 

综上，我们认为 19 年五一档表现符合预期，建议关注《复联 4》影片

持续表现强劲所利好的国内发行和院线领域的投资机会。我们维持行业“中

性”的投资评级，推荐标的为中国电影（600977），关注龙头院线公司万达

电影（002739）、上海电影（601595）、金逸影视（002905）。 

风险提示：行业政策继续趋严、行业竞争持续加剧，影片表现不达预期。 
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[Table_Author] 证券分析师 

姚磊 

  

bhzqyao@sina.cn 
 

[Table_Contactor]     

[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 中性 

有线运营 中性 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

中国电影 增持 

万达电影 增持 

上海电影 增持 

金逸影视 增持 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任
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买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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