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本周观点 

板块 Q2 基本面有望回暖但估值或承压，从低估值且具备长期成长空间、
低利率敏感度、和高业绩弹性的“两低一高”主线挖掘 Q2 投资机会：1）
低估值具备长期成长空间的基建设计龙头，部分低估值央企亦具备长期投
资价值； 2）低利率敏感度的专业工程龙头，包括钢结构及化学工程龙头； 

3）高业绩弹性的园林龙头目前已逐步体现出融资改善的趋势，当前时点全
年业绩预期尚未发生上修，可密切关注其在 Q2 基本面改善的进度和幅度。  

 

子行业观点 

18FY 行业在政策及融资收紧情况下，收入/利润增速、盈利能力及施工板
块的现金流均有一定恶化，民企呈现被动加杠杆，但 19Q1 板块收入及扣
非利润增速触底反弹，现金净流出的增加可能也预示着项目支出的增加，
对未来收入结转有望产生积极影响。子板块中，基建设计利润增速及持续
性均领跑行业，龙头公司市占率提升的逻辑正在兑现，而化学工程则是 18

年唯一收入/利润增速同时改善的子板块。 

 

重点公司及动态 

设计检测龙头推荐中设集团、苏交科，国检集团，钢结构推荐鸿路钢构，
其余关注铁汉生态、中国建筑、金螳螂、上海建工等。 

 

风险提示：企业融资改善不及预期；基建投资增速回暖不及预期。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

腾达建设 600512.SH 20.36 

东南网架 002135.SZ 12.37 

上海建工 600170.SH 4.66 

杭萧钢构 600477.SH 3.36 

山鼎设计 300492.SZ 2.89 

*ST 云投 002200.SZ 2.57 

镇海股份 603637.SH 2.08 

中设集团 603018.SH 1.77 

中国核建 601611.SH 1.60 

宁波建工 601789.SH 1.42  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

东华科技 002140.SZ (18.95) 

延长化建 600248.SH (14.44) 

新疆交建 002941.SZ (13.01) 

美芝股份 002856.SZ (12.87) 

航天工程 603698.SH (10.04) 

全筑股份 603030.SH (9.88) 

神州长城 000018.SZ (9.84) 

农尚环境 300536.SZ (9.79) 

西藏天路 600326.SH (9.54) 

亚翔集成 603929.SH (8.33)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   04 月 30 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中设集团 603018.SH 买入 19.55 21.58~24.90 1.26 1.66 2.11 2.66 15.52 11.78 9.27 7.35 

苏交科 300284.SZ 买入 10.86 12.14~13.80 0.77 0.92 1.11 1.33 14.10 11.80 9.78 8.17 

鸿路钢构 002541.SZ 买入 8.51 11.64~12.61 0.79 0.97 1.12 1.27 10.77 8.77 7.60 6.70 

中国建筑 601668.SH 买入 6.13 7.35~8.93 0.91 1.05 1.17 1.29 6.74 5.84 5.24 4.75 

金螳螂 002081.SZ 买入 10.68 13.20~14.08 0.79 0.88 1.06 1.22 13.52 12.14 10.08 8.75  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

A 股年报季报发布完毕，基建设计利润增速领跑，Q2 继续沿低估值高成长、低利率敏感

度及高业绩弹性布局建筑投资机会。上周仅两个交易日（0429-0430），沪深 300 指数涨

0.62%，SW 建筑指数跌 1.36%，子板块中仅钢结构涨幅较好，国际工程板块继续呈现利

好兑现行情，园林工程则更多受龙头公司财报非标审计意见影响。上周 A 股建筑板块公司

18FY 年报及 19Q1 季报发布完毕，整体来看，18FY 行业在政策及融资收紧情况下，收入

/利润增速、盈利能力及施工板块的现金流均有一定恶化，民企呈现被动加杠杆，但 19Q1

板块收入及扣非利润增速触底反弹，现金净流出的增加可能也预示着项目支出的增加，对

未来收入结转有望产生积极影响。子板块中，基建设计利润增速及持续性均领跑行业，龙

头公司市占率提升的逻辑正在兑现，而化学工程则是 18 年唯一收入/利润增速均改善的子

板块。我们预计在年初至今政策及融资环境改善的情况下，Q2 建筑行业收入/利润增速有

望继续回升。我们认为宏观环境微调环境下板块估值短期内仍可能受到压制，Q2 个股机

会或存在于对利率敏感性较低、估值下杀空间较小或业绩向上弹性较大的子板块中，基建

设计、专业工程、园林可能分别对应上述三个特征，但在货币收紧的情况下，市场可能下

调对园林融资和业绩的预期，板块性的投资机会或仍需等待基本面回暖更加明确的信号。 

 

图表1： 过去两个交易日（0429-0430）申万建筑三级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

从低估值且具备长期成长空间、低利率敏感度、和高业绩弹性的“两低一高”主线挖掘

Q2 投资机会。1）低估值具备长期成长空间：基建设计龙头具备较为顺畅的中长期成长逻

辑，且自身业绩受利率影响较小，当前中设集团/苏交科的 19 年 Wind 一致预期 PE 仅

11.6/11.4 倍，再次接近了 18 年 7 月末行情启动前的估值水平，继续推荐，同时推荐国检

集团。部分低估值央企亦具备长期投资价值，建议关注上海建工、中国建筑、中国铁建；

2）低利率敏感度：制造业下游投资需求受利率影响较小，历史上 Q2 子板块中专业工程

表现稳定，建议关注化学工程及估值较低且 Q1 业绩超预期的钢结构龙头（鸿路钢构）； 3）

高业绩弹性：园林龙头目前已逐步体现出融资改善的趋势，当前时点全年业绩预期尚未发

生上修，可密切关注其在 Q2 基本面改善的进度和幅度，关注蒙草生态，铁汉生态。4）

竣工改善或仍是全年相对明确的基本面改善路径，关注地产后周期装饰龙头（金螳螂）。 

 

4 月制造业及建筑 PMI 环比均有所回落，我们判断政策目前或仍不具备大幅转向的条件，

建筑基本面回暖的经济环境仍在。据统计局，4 官方制造业 PMI 为 50.1，环比降 0.4pct，，

制造业新订单 PMI 51.4%环比降 0.2pct，生产活动预期 PMI56.5%环比降 0.3pct。制造业

PMI 于 19 年 2 月回到荣枯线之上，且 2、3 月强劲回升，是市场预期经济回暖好于预期的

原因之一，4月建筑业PMI各项指标均有所回落，我们认为经济目前可能仍在弱企稳状态，

明显的向上拐点尚未完全体现，因此当前较为宽松的政策及融资环境未来仍可能保持微调

状态，发生大幅转向的条件或仍不具备，因此建筑企业基本面回暖所需的政策和融资环境

有望延续。4 月建筑业 PMI 60.1%较上月下降 1.6pct，18 年 8 月以来波动较大，建筑新
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订单 PMI 54.6%，环比下降 3.3pct，业务活动预期 PMI 61.9%，环比下降 3.8pct，近期建

筑业 PMI 各项指标的波动整体较大，但除业务活动预期 PMI 连续两个月下降外，其余指

标均处于震荡过程中。 

 

图表2： 官方制造业 PMI 历史变动情况  图表3： 官方建筑业 PMI 历史变动情况 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

央企国企 Q1 经营简报基本发布完毕，大部分央企 Q1 新签订单增速同比仍有一定下降，

但部分公司环比已出现改善。19Q1新签订单额增速中，仅中国电建和上海建工高于 18Q1，

上海建工 Q1 新签订单额增速 30.8%，增速同比环比均改善明显。从增速的环比变化情况

来看，交建、铁建、中建、电建、上海建工均呈现环比改善，中国化学虽然增速环比下降，

但仍然超过 40%，中铁和中冶增速环比有所下滑，可能与 18Q1 较高的基数相关。而葛洲

坝则已经连续四个季度新签订单额下滑。我们认为交建、中建在 18Q1 高基数情况下，19Q1

新签订单增速仍环比改善，其 H1 订单增速有望继续上行，而两铁虽然目前 Q1 新签订单

金额增速较低，后续轨交订单释放可能加速的情况下，H1 及全年订单增速有望高于 Q1。 

 

图表4： 主要建筑央企国企各个季度新签订单金额累计同比增速（单位：%） 

 

中国交建 中国铁建 中国中铁 中国建筑 葛洲坝 中国电建 中国化学 中国中冶 上海建工 

2017Q2 57.73  46.85  34.47  33.68  16.12  61.69  77.40  21.92  31.22  

2017Q3 36.31  24.67  23.65  33.26  24.55  38.79  56.15  26.17  28.06  

2017Q4 27.86  23.72  26.06  19.37  5.83  18.38  34.87  20.40  20.06  

2018Q1 23.32  6.98  21.32  24.28  15.69  1.49  5.95  36.97  13.42  

2018Q2 1.36  10.39  7.79  1.56  (4.78) (10.42) 72.05  6.32  3.64  

2018Q3 (7.15) 5.33  5.94  3.78  (18.48) 0.09  80.16  10.37  10.34  

2018Q4 (1.54) 5.05  8.69  4.58  (1.32) 4.94  52.52  10.06  17.68  

2019Q1 12.38  6.27  0.30  8.93  (33.00) 14.04  42.11  5.30  30.82  

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

18FY费用侵蚀板块利润,19Q2板块基本面或企稳。18年CS建筑板块营收YoY+11.61%，

归母净利润 YoY+5.83%，收入/业绩增速同比下滑。18 年板块毛利率 12.37%，同比升

0.62pct，净利率 3.60%，同比略降 0.02pct，费用率上升对板块盈利能力侵蚀明显。18FY

大基建负债率同比降 0.87pct，其余板块负债率上升 1.15pct。18 年建筑板块 CFO 净额同

比改善，但园林项目公司融资落地能力或仍无明显提升。 19Q1 行业收入/业绩增速环比

改善，CFO 净流出同比扩大或对未来收入确认存在积极影响。我们认为板块 Q2 收入/业

绩增速有望继续企稳回升，19 年全年利润率回升可能仍是 ROE 提升的主要驱动力。 
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图表5： 2014-2018 年建筑行业整体营收及同比增长率  图表6： 2014-2018 年建筑行业整体归母净利润及同比增长率 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

近期核心推荐标的 

 

（1）中设集团：1）利润/订单持续超预期。公司 18FY 归母净利润增速 33.5%超市场预

期，我们预计公司 19Q1 新签订单增速或超 70%，设计咨询订单增速或接近 40%，继续

超市场预期。2）国内交通设计龙头，有望充分受益长三角一体化提速。公司作为全国公

路勘察设计行业勘察设计收入规模最大的企业，2017 年排名全国全部设计院收入规模 14

位，A 股和民营企业中均排名第一，技术和研发能力行业翘楚，是参与长三角一体化交通

规划编制的唯一民营企业。公司现金流好于可比公司，进一步体现了公司在接单质量上的

优势。3）行业市占率提升逻辑正逐步兑现，龙头企业通过市占率提升（收购团队和渠道

下沉），在订单和收入增速上体现的周期性趋弱，未来公司有望长期保持年均 20%以上的

收入和业绩增速。 

 

（2）苏交科： 1）可比口径下主业业绩保持较高增长。18 年业绩快报归母净利润增速 30.81%

超市场预期，勘察设计主业收入预计同比增长超 30%，承包业务收缩及 TA 剥离导致并表

收入下降导致公司收入增速放缓；2）出售 TA 在考虑资产处置收益情况下对公司 18 年利

润预计影响小，但有望增强公司未来利润增长的稳定性及可预测性，短期有望改善公司负

债率、利润率等财务指标。设计咨询主业属地化推进顺利，检测收购江苏益铭进一步完善

业务能力及区域布局；3）主业订单有望保持较高增长，国内外业务协同效应有望增强。

公司 17 年国内新签订单在 45 亿元以上，同比增长近 50%，接近 17 年扣除 EP 后设计咨

询收入的 2 倍，订单饱满，我们预计 18 年公司订单增速 30%左右，且对 19 年继续保持

高增长保持乐观。 

 

（3）国检集团：1）国内建材及工程领域规模最大的第三方综合性检验认证服务机构，未

来有望通过内生（四大募投基地投产+自建新网点、五大业务线延伸）+外延（集团资产注

入+大部制改革下的收购机会），实现市场份额的快速提升，目前市占率仅 1.3%；2）资质

/研发/品牌/网络优势齐备，现金流优异。公司脱胎于中国建材总院，聚焦建材建工检测，

2018 年检测收入占比 71.5%，毛利占比 75.2%，18 年末在全国设立 28 个分子公司，拥

有 11 个国家级/15 个行业级检验中心。18 年公司经营净现金/净利润超过 100%，18 年末

资产负债率仅 19.4%，零有息负债；3）检测行业大市场小公司，多因素促行业集中度提

升。2017 年中国检测市场规模 2377 亿元，近五年 CAGR14%，质量要求提升+研发加速

促进第三方检测需求加快释放，预计到 2020 年市场规模超 3000 亿元。目前约 96%的检

测机构仍是百人以下的小微机构，人均产值不足 20 万元，预计随着检测机构规范化管理

加强+事业制单位转企业制提速+检测机构品牌效应加强，头部企业市场份额有望快速提升。 

 

（4）金螳螂：1）18FY 营收 YoY+19.53%，归母净利润 YoY+11.25%，家装费用增长较

快对盈利能力产生影响，预计收入增速未来有望保持较快增长； 2）公装订单增速明显回

暖。公司 18 年在地产精装修带动下公装订单中标增速达到 25%，我们预计公司 1 月在剔

除 12 月订单转移影响情况下订单增速仍有可观增长，未来公装有望继续为公司贡献明显

增量；3）家装定制精装业务有望继续快速增长，C 端业务未来或受益地产政策边际放松。 
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（5）上海建工：1）长三角一体化未来有望上升至国家战略，公司未来新签订单增速有望

保持较高水平，16-18 年连续 20%以上工程订单增长有望助力收入增速提升，公司 18 年

计提 7 亿元大额减值也有助于公司 19 年轻装上阵；2）公司 14-18 年分红率保持 45%左

右，股息率处行业前列而股价β较低，我们预计未来公司高分红有望持续。3）2020 年 3

月公司员工持股计划即将解禁，成本价 2.78 元/股，核心员工动力有望增强，未来国改若

能继续深化，运营效率有望提升。 
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重点公司概览 
 

图表7： 重点公司一览表  

   04 月 30 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

设计总院 603357.SH 买入 19.62 23.66~25.35 1.35 1.69 2.05 2.46 14.53 11.61 9.57 7.98 

中国铁建 601186.SH 买入 10.84 12.08~13.59 1.32 1.51 1.66 1.78 8.21 7.18 6.53 6.09 

中国中铁 601390.SH 增持 7.04 7.40~7.83 0.75 0.87 1.00 1.13 9.39 8.09 7.04 6.23 

精工钢构 600496.SH 买入 3.36 4.40~4.62 0.10 0.22 0.30 0.35 33.60 15.27 11.20 9.60 

铁汉生态 300197.SZ 买入 4.08 4.93~5.22 0.13 0.29 0.46 0.51 31.38 14.07 8.87 8.00  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表8： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

中设集团 

(603018.SH) 

Q1 业绩增速再超市场和我们预期，盈利质量良好，维持“买入”评级 

公司 19Q1 实现营收 7.85 亿元，yoy+34.8%，归母净利润 0.76 亿元，yoy+29.1%，扣非归母净利润 yoy+31.9%，在 18FY 利润超预

期基础上 19Q1 利润增速再超预期。19Q1 公司 CFO 净流出 1.25 亿元，同比少流出 200 万元，营收大幅增长但现金流未恶化，负债

率 59.5%，较 18 年末下降 3pct，预收账款总额明显高于同行，盈利质量行业领先且不断提升。我们预计公司全年咨询收入增速/毛利

率仍有望提升，EPC 毛利率有望提升，中长期成长逻辑顺畅，行业龙头成色渐浓，预计 19-21EPS1.66/2.11/2.66 元，对应当前 PE（FY1）

11.5 倍，接近历史最低水平，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中设集团(603018,买入): 盈利增速/质量俱佳，龙头成色渐浓 

苏交科 

(300284.SZ) 

主业收入继续保持高增长，长期成长基础牢固，维持“买入”评级 

公司发布 2018 年年报，实现营收 70.30 亿元，YoY+7.8%，实现归母净利润 6.23 亿元，YoY+34.4%，扣非归母净利润 YoY+21.6%，

利润增速略高于此前业绩快报值，符合我们预期。归母净利高于业绩快报 1651 万元，或主要系转让 TA 股权收益高于此前计量。18

年公司 CFO 净流入 0.61 亿元，同比下滑明显，但 18Q4 净流入 9.8 元，环比改善显著。我们认为公司未来省外市占率有望继续提升，

管理/激励优势有望助公司提升成长天花板，主业收入持续高增长可期，继续保持对公司利润中长期 20%以上年复合增长的信心，预计

19-21 年 EPS0.92/1.11/1.33 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：苏交科(300284,买入): 主业保持高增长,长期成长稳定性佳 

鸿路钢构 

(002541.SZ) 

收入保持高增长，维持“买入”评级 

公司公告 19 年一季报，实现收入 21.33 亿元，YoY+90.52%，实现归母净利润 6788.57 万元，YoY+30.62%，扣非后净利润 5941.67

万元，YoY+25.48%。非经常性损益主要为计入当期损益的政府补助（1049.38 万元）。净利润低于收入同比增速的原因：1、当期毛

利率同比下滑 5.98pct 至 10.66%；2、应收账款同比增加 2.55 亿元导致资产（信用）减值同比增加 645.43 万元至 902.06 万元。我们

预计 19-21 年 EPS 0.97/1.12/1.27 元，对应目标价 11.64-12.61 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：鸿路钢构(002541,买入): 收入维持高增长，盈利质量有望提升 

中国建筑 

(601668.SH) 

18Q4 收入利润增速大提升，全年现金流改善明显，维持“买入”评级 

公司 18FY 营收 1.20 万亿元，YoY+13.8%，归母净利润 382 亿元，YoY+16.1%，利润增速超出市场和我们预期。在建筑回款提速和

地产净流出减少情况下，18 年 CFO 净额 103 亿元，同比增加 538 亿元。公司在利润快速增长下 18FY 分红率 18.4%同比仅小幅下降，

继续保持建筑央企前列。我们认为 18Q4 大环境转暖下公司基本面回暖明显，饱满订单及地产销售对 19 年的收入确认有望形成正向促

进，公司 19 年收入/利润有望继续保持较高增长，预计 19-21 年 EPS1.05/1.17/1.29 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中国建筑(601668,买入): Q4 经营大幅改善致全年利润超预期 

金螳螂 

(002081.SZ) 

收入增速逐年提升，业绩稳健增长，维持“买入”评级 

公司分别公告 18 年年报和 19 年一季报，18 年实现收入 250.89 亿元，YoY+19.49%，实现归母净利润 21.23 亿元，YoY+10.68%。

19Q1 实现收入 60.57 亿元，YoY+19.57%，实现归母净利润 6.01 亿元，YoY+8.65%。18 年年报实际情况与之前业绩快报相差无几。

收入增速自 15 年触底后逐年提升，净利润稳健增长。家装业务在收入端贡献超过利润端。我们预计 19-21 年 EPS 0.88/1.06/1.22 元，

维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金螳螂(002081,买入): 传统公装有望加速，全装修持续发力 

设计总院 

(603357.SH) 

18Q4 拖累全年收入业绩，19 年有望厚积薄发，维持“买入”评级 

公司 18FY 营收 16.49 亿元，YoY+20.04%，归母净利润 4.37 亿元，YoY+51.23%，利润增速略高于此前业绩预告增速中值（50%）

但不及市场和我们预期。18FY 公司 CFO 净流入 2.57 亿元，同比多流入 1.4 亿元，继续保持较好盈利质量。我们预计 19 年安徽省此

前由于土地等原因而延期审批的十三五交通项目有望提速落地，同时在基建环境转暖情况下新项目设计工作也有望加速开展，公司

19FY 订单及收入有望恢复较快增长，省外望扎实推进，预计 19-21 年 EPS1.69/2.05/2.46 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：设计总院(603357,买入): 省内或厚积薄发，省外望扎实扩张 

中国铁建 

(601186.SH) 

18Q4 收入提速，有望受益铁路轨交补短板，维持“买入”评级 

公司 18FY 营收 7301 亿元，YoY+7.22%，归母净利润 179 亿元，YoY+11.7%，不及市场和我们预期，我们判断主要系 Q4 公司利润

出现负增长所致，但全年公司净利润增速仍然保持了 17%的高水平，少数股东权益增加较多对归母利润增速产生影响。18FY 公司 CFO

净流入 54 亿元，同比少流入 200 亿元，我们预计 19 年有望逐步改善。公司 18 年毛利率及经营效率进一步改善，负债率连续五年下

降，财务质量逐步优化。我们认为公司 19 年底在手订单仍十分充裕，19 年受益基建补短板订单增速有望逐步回升，预计 19-21 年

EPS1.51/1.66/1.78 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中国铁建(601186,买入): 18Q4 收入提速,望受益基建补短板 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/55f93b27-4b2e-4808-98c2-b2d4ab483aec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/51c101db-1c85-4465-8b4d-db961a804a61.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/efaedce0-a1f5-4917-a564-470775d5877c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/55c7f9d0-3c1c-4314-9927-26aa7c203035.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/f1df92f9-4a97-4571-bfa3-ab4c41848891.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/eb06a44d-085f-4171-8bc4-524c1f78a711.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/b3348340-dfa2-48de-a6d1-f6f5cb401608.pdf
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公司名称 最新观点 

中国中铁 

(601390.SH) 

业绩超预期，维持“增持”评级 

公司公告19年一季报，实现营收1602.63亿元，YoY+7.97%，实现归母净利润38.44亿元，YoY+20.11%，扣非归母净利润YoY+21.65%，

业绩超出我们与市场预期。19Q1 公司经营性现金净流量为-374.73 亿元，同比多流出 107.01 亿元，主要系垫付工程款增加且新增土

地储备 43.5 万平。我们认为公司在手订单充足，新签订单结构改善有望提升主业毛利率，预计 19-21 年 EPS 为 0.87/1.00/1.13 元，

维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中国中铁(601390,增持): 业绩超预期，盈利能力持续提升 

精工钢构 

(600496.SH) 

业绩略低于预期，维持“买入”评级 

公司 4 月 17 日晚公告 18 年年报，实现营业收入 86.31 亿元，YoY+32.11%，归母净利润 1.82 亿元，YoY+192.98%。业绩增速略低

于我们预期，主要系一次计提子公司诺派商誉减值 2400 万元。此前公司公告预计 19Q1 实现归母净利润 0.96-1.09 亿元，

YoY+279%-328%。公司在手合同饱满，绿筑业务直营和技术加盟模式拓展顺利，业绩有望维持高增长。预计 19-21 年 EPS 

0.22/0.30/0.35 元，目标价 4.40-4.62 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：精工钢构(600496,买入): 盈利能力改善，业绩高增长可期 

铁汉生态 

(300197.SZ) 

融资改善有望提振业绩，维持“买入”评级 

公司发布 18 年年报，实现收入 77.49 亿元，YoY-5.36%，归母净利润 3.04 亿元，YoY-59.81%，业绩低于我们和市场预期，主要系

财务费用和资产减值损失大幅增加（存货跌价准备同比增加 1.02 亿元）。同时，公司发布 19 年一季报，收入 9.70 亿元，YoY-25.40%，

归母净利润-0.93 亿元，YoY-29.09%。公司于 18 年底引入战投深圳国资委，目前正计划发行优先股融资 18.7 亿元，在手项目有望正

常推进，我们预计 19-21 年 EPS 0.29/0.46/0.51 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：铁汉生态(300197,买入): 静待融资改善，业绩有望反转  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/49864a7c-a345-4b6f-a104-8ca8fe89b9d9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/3c6002ba-c9e5-493c-aeac-994b0dfb53f8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/61077d94-18ca-49ab-bd97-e2d76eeaaaa7.pdf
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行业动态 
 

图表9： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 04 月 30 日 央广网 贵南高铁最长大桥广西澄江双线特大桥开始架设（点击查看原文） 

2019 年 04 月 30 日 新浪财经 统计局：近期建筑业有望继续保持较快增长（点击查看原文） 

2019 年 04 月 30 日 中国证券网 海南：加快提升路网基础设施水平（点击查看原文） 

2019 年 04 月 29 日 阿思达克 交通部：内地首季交通固投完成 4,889 亿人币按年增 4.8%（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表10： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

东方园林 2019-04-30 关于对北京东方园林环境股份有限公司 2018 年年报的问询函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337572.pdf 

 2019-04-30 2019 年第一季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5324941.pdf 

 2019-04-30 关于完成工商变更登记并换发营业执照的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5324943.pdf 

 2019-04-30 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5324939.pdf 

广田集团 2019-04-30 2019 年第一季度装修装饰业务主要经营情况简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5321507.pdf 

鸿路钢构 2019-04-30 关于公司与重庆市南川区人民政府签订《二期项目投资合作协议》公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5319140.pdf 

岭南股份 2019-04-30 2019 年第一季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5327880.pdf 

 2019-04-30 独立董事关于第三届董事会第四十九次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5327901.pdf 

 2019-04-30 关于为项目公司担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5327913.pdf 

 2019-04-30 第三届监事会第四十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5327894.pdf 

 2019-04-30 2019 年第一季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5327933.pdf 

 2019-04-30 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5327907.pdf 

 2019-04-30 第三届董事会第四十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5327887.pdf 

铁汉生态 2019-04-30 关于引进国资战略股东暨完成股权过户登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337630.pdf 

苏交科 2019-04-30 中信建投证券股份有限公司关于公司 2018 年度持续督导跟踪报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5339944.pdf 

 2019-04-30 中信建投证券股份有限公司关于公司 2018 年现场检查工作报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5339942.pdf 

美尚生态 2019-04-29 深圳市高新投集团有限公司 2018 年审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5327766.pdf 

四川路桥 2019-04-30 四川路桥第七届董事会第六次会议独立董事意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322976.pdf 

 2019-04-30 四川路桥关于全资子公司路桥集团投资 G0615 线久治（青川界）至马尔康段高速公路项目的对外投资公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322968.pdf 

 2019-04-30 四川路桥关于全资子公司路桥集团投资 G7611 线昭通（川滇界）至西昌段高速公路项目的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5334802.pdf 

 2019-04-30 四川路桥关于全资子公司路桥集团投资眉山市交通基础建设 PPP 项目的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5334807.pdf 

 2019-04-30 四川路桥独立董事事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322899.pdf 

 2019-04-30 四川路桥关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322896.pdf 

  

http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201904-4370471.htm
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-content/NOW.938372/latest-news
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337572.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5324941.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5324943.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5324939.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5321507.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5319140.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5327880.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5327901.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5327913.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5327894.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5327933.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5327907.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5327887.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337630.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5339944.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5339942.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5327766.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322976.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322968.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5334802.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5334807.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322899.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322896.pdf
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 2019-04-30 四川路桥公司章程（2019 年 4 月修订） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322897.pdf 

 2019-04-30 四川路桥关于修改公司《章程》部分条款的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322988.pdf 

 2019-04-30 四川路桥第七届监事会第五次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322973.pdf 

 2019-04-30 四川路桥第七届董事会风控与审计委员会对关联交易的书面审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322991.pdf 

 2019-04-30 四川路桥关于全资子公司路桥集团投资泸定至石棉高速公路项目的对外投资公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322990.pdf 

 2019-04-30 四川路桥第七届董事会第六次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322981.pdf 

 2019-04-30 四川路桥 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5322983.pdf 

上海建工 2019-04-30 上海建工关于 2019 年度日常关联交易预计的补充公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5320193.pdf 

 2019-04-30 上海建工独立董事对相关事项的独立意见（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5320188.pdf 

 2019-04-30 上海建工第七届董事会第十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5320163.pdf 

 2019-04-30 上海建工独立董事关于续签日常关联交易协议及年度日常关联交易事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5320197.pdf 

 2019-04-30 上海建工 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5320183.pdf 

 2019-04-30 上海建工独立董事对相关事项的独立意见（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5320158.pdf 

中国化学 2019-04-30 中国化学 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337002.pdf 

 2019-04-30 中国化学关于子公司为孙公司提供增信担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5335637.pdf 

 2019-04-30 中国化学独立董事关于会计政策变更的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5335641.pdf 

 2019-04-30 中国化学关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5335633.pdf 

 2019-04-30 中国化学独立董事关于对孝义环保项目融资增信担保以及股权结构调整事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5335651.pdf 

 2019-04-30 中国化学第三届董事会第二十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5335645.pdf 

 2019-04-30 中国化学关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5335648.pdf 

中国铁建 2019-04-30 中国铁建 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5323524.pdf 

 2019-04-30 中国铁建 2018 年度现金分红说明会预告公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5323561.pdf 

 2019-04-30 中国铁建关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5323562.pdf 

 2019-04-30 中国铁建 2018 年年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336581.pdf 

 2019-04-30 中国铁建第四届监事会第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5323523.pdf 

 2019-04-30 中国铁建 PPP 项目中标公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5323568.pdf 

 2019-04-30 中国铁建独立董事关于第四届董事会第十九次会议审议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5323522.pdf 

 2019-04-30 中国铁建第四届董事会第十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5323525.pdf 

中国中铁 2019-04-30 中国中铁重大工程中标公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336650.pdf 

 2019-04-30 中国中铁独立董事关于公司 2019 年会计政策变更情况的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336675.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322897.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322988.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322973.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322991.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322990.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322981.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5322983.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5320193.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5320188.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5320163.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5320197.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5320183.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5320158.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337002.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5335637.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5335641.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5335633.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5335651.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5335645.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5335648.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5323524.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5323561.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5323562.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336581.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5323523.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5323568.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5323522.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5323525.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336650.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336675.pdf
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 2019-04-30 中国中铁关于中国证监会并购重组委审核公司发行股份购买资产事项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336644.pdf 

 2019-04-30 中国中铁重大海外工程中标公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336645.pdf 

 2019-04-30 被担保人基本情况表及最近一期财务报表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336670.pdf 

 2019-04-30 中国中铁第四届董事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336660.pdf 

 2019-04-30 中国中铁第四届监事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336665.pdf 

 2019-04-30 中国中铁关于 2019 下半年至 2020 上半年度对外担保额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336680.pdf 

 2019-04-30 中国中铁 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336655.pdf 

 2019-04-30 中国中铁独立董事关于公司 2019 年 7 月至 2020 年 6 月对外担保额度的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336685.pdf 

中国中冶 2019-05-01 中国中冶 2018 年公开发行公司债券（第一期）（品种一）2019 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-01\5339927.pdf 

 2019-05-01 中国中冶 2018 年公开发行公司债券（第一期）（品种二）2019 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-01\5339925.pdf 

 2019-04-29 中国中冶独立董事关于日常关联交易\/持续性关连交易事项的审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5313054.pdf 

 2019-04-29 中国中冶第三届董事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5313183.pdf 

 2019-04-29 中国中冶关于修订《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5313179.pdf 

 2019-04-29 中国中冶关于与中国五矿集团 2020-2022 年日常关联交易年度上限额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5313176.pdf 

 2019-04-29 中国中冶第三届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5313181.pdf 

 2019-04-29 中国中冶独立董事关于日常关联交易\/持续性关连交易事项的事前审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5314030.pdf 

 2019-04-29 中国中冶 2019 年一季度主要经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5313185.pdf 

 2019-04-29 中国中冶 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5313055.pdf 

 2019-04-29 中国中冶公司章程（尚待经股东大会批准） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5313177.pdf 

中国建筑 2019-04-30 中国建筑第二届监事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336669.pdf 

 2019-04-30 中国建筑第二届董事会第二十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336679.pdf 

 2019-04-30 中国建筑 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336674.pdf 

 2019-04-29 中国建筑 2018 年年度股东大会会议资料（更正） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-29\5337471.pdf 

中国电建 2019-04-30 中国电建 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336684.pdf 

 2019-04-30 中国电建关于 2018 年度业绩说明会召开情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336689.pdf 

中国交建 2019-04-30 中国交建关于收购资产的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328787.pdf 

 2019-04-30 中国交建 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328707.pdf 

 2019-04-30 中国交建独立董事关于关联交易事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328791.pdf 

 2019-04-30 中国交建关于 2019 年度发起基金设立及认购计划的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328789.pdf 

 2019-04-30 中国交建关于召开 2018 年度股东周年大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328705.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336644.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336645.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336670.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336660.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336665.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336680.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336655.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336685.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-01/5339927.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-01/5339925.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5313054.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5313183.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5313179.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5313176.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5313181.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5314030.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5313185.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5313055.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5313177.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336669.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336679.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336674.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-29/5337471.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336684.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336689.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328787.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328707.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328791.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328789.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328705.pdf
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 2019-04-30 中国交建第四届监事会第十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328701.pdf 

 2019-04-30 中国交建董事会审计与内控委员会关于关联交易事项的书面审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328725.pdf 

 2019-04-30 中国交建第四届董事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328880.pdf 

 2019-04-30 中国交建关于 2019 年度对外担保计划的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328878.pdf 

 2019-04-30 中国交建独立董事关于 2019 年度对外担保计划的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328795.pdf 

 2019-04-30 中国交建独立董事对关联交易事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328793.pdf 

中设集团 2019-04-30 中设集团第三届监事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336779.pdf 

 2019-04-30 中设集团第三届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336772.pdf 

 2019-04-30 中设集团关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336767.pdf 

 2019-04-30 中设集团 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336784.pdf 

 2019-04-30 中设集团第一期员工持股计划实施进展暨完成股票过户的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336762.pdf 

 2019-04-30 中设集团关于公司第三届董事会第二十二次会议相关事项的独立董事意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5336777.pdf 

设计总院 2019-04-30 设计总院第二届董事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5321025.pdf 

 2019-04-30 设计总院 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5321020.pdf 

东珠生态 2019-04-30 东珠生态 2018 年年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328836.pdf 

 2019-04-30 东珠生态 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5328841.pdf 

城地股份 2019-05-01 城地股份股东及董监高减持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-01\5338158.pdf 

 2019-04-30 城地股份关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337364.pdf 

 2019-04-30 城地股份独立董事对第三届董事会第六次会议相关事宜的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337369.pdf 

 2019-04-30 城地股份 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337349.pdf 

 2019-04-30 城地股份第三届监事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337354.pdf 

 2019-04-30 城地股份 2019 年第一季度新签合同及重大项目进展情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337393.pdf 

 2019-04-30 城地股份第三届董事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-30\5337359.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

建筑企业融资改善不及预期:当前关于改善民营企业等建筑企业融资的政策利好频出，但

民营企业融资能否改善仍与宏观经济环境，金融机构风险偏好及民营企业目前的经营状况

等多种因素相关，民营企业融资改善力度存在不及预期的可能； 

 

基建投资增速回暖不及预期：尽管关于基建稳增长的政策面利好在不断推进，且由中央逐

步落实至地方，但基建投资仍受天气，政策传导进度、资金到位程度等多因素影响，投资

增速回暖可能不及预期。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328701.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328725.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328880.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328878.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328795.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328793.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336779.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336772.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336767.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336784.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336762.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5336777.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5321025.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5321020.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328836.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5328841.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-01/5338158.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337364.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337369.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337349.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337354.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337393.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-30/5337359.pdf
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