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 本周行业观点：逸盛石化 17 天内 11 次逆势上调 PTA 现款价！ 

 五一期间 PX 延续 4 月下跌态势，目前 PX CFR 中国主港价格位于 910 美元/吨左右，自 4 月中旬以来已跌

去 130 美元/吨。 

根据中纤网 CCFEI 的持续跟踪，恒力石化 PTA 华东主港自提现款报价内盘一直稳定在 7000 元/吨，逸盛石

化 PTA 主港自提现款报盘在 4 月 18 日下调 300 元/吨至 6500 元/吨后，17 天内 11 次上调 PTA 主港自提现

款，每次上调 10 元/吨，截止 5 月 6 日累计上调 110 元/吨至 6610 元/吨。目前 PTA 华东市场现货价格在

6600 元/吨左右（并非郑商所 PTA 期货合约价格），考虑到 PTA 行业平均加工成本约为 600 元/吨，PTA 单

吨毛利达到 1000 元/吨左右，创下 2019 年新高。 

下游 POY、FDY、DTY 价格出现了松动，单吨毛利（按照行业平均加工成本）出现下滑，目前涤纶长丝毛

利分别为 POY（400 元/吨）、FDY（100 元/吨）、DTY（400 元/吨）。 

2019 年 3 月以来，受恒力 2000 万吨/年炼厂全面建成投产和 PX 产能释放的影响，PX 价格多次暴跌，利润

向下游 PTA 和涤纶长丝转移，PTA 和涤纶长丝毛利中枢均大幅提升，但是不同阶段 PX 向 PTA 和涤纶长丝

的转移程度有所不同，这凸显了已实现“PTA-涤纶长丝”一体化的企业更加具备高盈利和抗风险能力。在

终端需求保持稳定的情况下，我们继续看好通过炼化一体化实现“原油-PX-PTA-PET-涤纶长丝-化纤织造”

全产业链【从无到有】的民营巨头！ 
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产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、市场

热点、行业深度挖掘于一体，对追求绝对收益

的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每期只

推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不变，则跟

踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我们认

为这些股票走势将显著战胜市场，建议重点配

臵。 
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图表 1：2019 年原油与 PX 价格走势（美元/吨，美元/桶） 
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资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图表 2：2019 年 PX、PTA 价格及 PTA 单吨毛利（元/吨，元/吨） 
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资料来源：万得，信达证券研发中心   
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图表 3：2019 年 PTA、MEG、POY 价格及 POY 单吨毛利（元/吨，元/吨） 
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资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

图表 4：2019 年 PTA、MEG、FDY 价格及 FDY 单吨毛利（元/吨，元/吨） 
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资料来源：万得，信达证券研发中心 
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图表 5：2019 年 PTA、MEG、DTY 价格及 DTY 单吨毛利（元/吨，元/吨） 
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资料来源：万得，信达证券研发中心 

 风险提示：1）大炼化装臵投产，达产进度不及预期。（2）宏观经济增速严重下滑，导致聚酯需求端严重不振。（3）地缘

政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。（4）PX-PTA-PET 产业链的产能无法预期的重大变动。 
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研究团队简介 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 
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