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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周公用事业行业板块整体点评：本周沪深 300 环比上涨 0.62%；

申万公用事业板块整体下跌 1.04%，涨幅在 28 个行业中排第 12。 

 个股方面，本周上涨的个股为 34 支，下跌的个股 125 支。涨幅前五

的个股有华通热力（16.51 %）、桂东电力（10.06 %）、涪陵电力（8.10%）、

联美控股（7.22%）、建投能源（5.57%）；跌幅居前的为岷江水电(-12.53%)、

豫能控股（-13.03%）、银星能源（-13.18%）、金鸿控股（-15.40%）、科融环

境（-16.41%）。 

 行业重要政策和新闻： 

华龙一号全面转入调试阶段。4 月 27 日，华龙一号全球首堆中核集团福清核

电 5 号机组一回路水压试验正式启动，这标志着该机组比计划提前 50 天启动

冷态功能试验，由安装阶段全面转入调试阶段。中核集团在建的海内外四台

华龙一号核电机组，是全球唯一按照进度计划建设的三代压水堆核电项目。

目前，海内外华龙一号工程建设各节点均按期或提前完成，工程安全和质量

处于良好受控状态。华龙一号示范工程福清核电 5、6 号机组各项节点均按期

或提前实现。 

全球能源互联网全面对接“一带一路”建设。第二届“一带一路”国际合作

高峰论坛期间，全球能源互联网发展合作组织在京举办全球能源互联网对接

“一带一路”成果发布会。来自亚洲、非洲、欧洲、美洲 20 多个国家政府部

门、驻华使领馆、组织、企业、机构、高校的 180 多位嘉宾和代表出席。《“一

带一路”国家能源互联网研究报告》对接“一带一路”六大经济走廊（新亚

欧大陆桥、中蒙俄、中国—中亚—西亚、孟中印缅、中巴、中国—中南半岛）

和三条蓝色经济通道（东北亚、南太平洋、中国—印度洋—非洲—地中海），

分析提出“七大电力走廊”的发展基础、发展思路与互联互通方案，规划 67

项重点工程，路径长度 12.6 万公里，输送容量 4.1 亿千瓦。报告同时阐明了

“一带一路”国家能源互联网建设带来的经济、社会、环境和政治价值。 

 投资策略：本周电煤价格整体仍处于高位运行，但是六大电厂的煤库

存绝对量仍处于较高水平，在未来一两个月水电逐步发力的情况下，我们预

计 4-5 月份，煤炭价格仍有可能趋势性平稳回落。同时，两会出台的降低增值

税相关政策，将会增厚火电企业的利润，火电企业业绩弹性显著，外加夏季

用电高峰期的到来，将会进一步推高用电需求，建议关注受煤价变动以及降

低增值税因素影响，业绩弹性大、估值低的华电国际和火电龙头华能国际。 

 风险因素： 1、宏观经济波动；2、国际政治风险；3、政策落实不及

预期 
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1.二级市场表现 

本周沪深 300 环比上涨 0.62%；申万公用事业板块整体下跌 1.04%，涨幅在 28 个行

业中排第 12。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—公用事业行业和沪深 300 指数(2018/01/01-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  公用事业行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

 个股方面，本周上涨的个股为 34 支，下跌的个股 125 支。涨幅前五的个股有华通热

力（16.51 %）、桂东电力（10.06 %）、涪陵电力（8.10%）、联美控股（7.22%）、建投能

源（5.57%）；跌幅居前的为岷江水电(-12.53%)、豫能控股（-13.03%）、银星能源（-13.18%）、

金鸿控股（-15.40%）、科融环境（-16.41%）。 

   

2.上市公司公告 

【华能国际】公司发布第一季度业绩报告，第一季度实现营业收入 456.52 亿元，同比增

加 5.15%，归母净利润 26.56 亿元，同比增长 114.27%。 

【华电国际】公司发布第一季度业绩报告，第一季度实现营业收入 233.80 亿元，同比增

加 4.04 %，归母净利润 7.74 亿元，同比增长 12.60%。 

【建投能源】公司发布第一季度业绩报告，第一季度实现营业收入 40.7 亿元，同比增加

4.04%，归母净利润 3.13 亿元，同比增加 56.11%。 

【华能水电】公司发布第一季度业绩报告，第一季度实现营业收入 44.38 亿元，同比增加

49.65%，归母净利润 8.04 亿元，同比增长 137.34%。 

【博天环境】2018年年度报告期内，公司实现营业收入 433,588.44万元，同比增长 42.35%；

净利润 18,347.94 万元，同比增长 20.47%；扣除非经常性损益归属于母公司股东的净利润

18,125.60 万元。 

【科融环境】近日公司与中国通用咨询投资有限公司签署了《战略合作协议》。双方拟在 

PPP 领域、投融资领域以及企业战略管理咨询进行合作。 

【中持股份】2018年年度报告期内，公司实现营业收入 103,403.59万元，同比增长 95.36%；

净利润 10,705.36 万元，同比增长 70.10%；归属于上市公司股东的净利润 9,263.78 万元，

同比增长 48.95%。 

 

 

 

3.行业动态 
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 华龙一号全面转入调试阶段。4 月 27 日，华龙一号全球首堆中核集团福清核电 5 号

机组一回路水压试验正式启动，这标志着该机组比计划提前 50 天启动冷态功能试验，由

安装阶段全面转入调试阶段。冷态功能试验是核电厂大型综合专项调试试验，主要目的是

验证一回路系统和设备及其辅助管道在高压下的各项性能，并在各个压力平台下进行主系

统和辅助系统的相关试验，是对整个反应堆性能的第一次全面考验。作为我国核电走向世

界的“国家名片”，华龙一号是我国具有完全自主知识产权的三代核电技术，是当前核电市

场上接受度最高的三代核电机型之一。中核集团在建的海内外四台华龙一号核电机组，是

全球唯一按照进度计划建设的三代压水堆核电项目。目前，海内外华龙一号工程建设各节

点均按期或提前完成，工程安全和质量处于良好受控状态。华龙一号示范工程福清核电 5、

6 号机组各项节点均按期或提前实现。 

全球能源互联网全面对接“一带一路”建设。第二届“一带一路”国际合作高峰论坛

期间，全球能源互联网发展合作组织在京举办全球能源互联网对接“一带一路”成果发布

会。来自亚洲、非洲、欧洲、美洲 20 多个国家政府部门、驻华使领馆、组织、企业、机

构、高校的 180 多位嘉宾和代表出席。《“一带一路”国家能源互联网研究报告》对接“一

带一路”六大经济走廊（新亚欧大陆桥、中蒙俄、中国—中亚—西亚、孟中印缅、中巴、

中国—中南半岛）和三条蓝色经济通道（东北亚、南太平洋、中国—印度洋—非洲—地中

海），分析提出“七大电力走廊”的发展基础、发展思路与互联互通方案，规划 67 项重点

工程，路径长度 12.6 万公里，输送容量 4.1 亿千瓦。报告同时阐明了“一带一路”国家能

源互联网建设带来的经济、社会、环境和政治价值。 

4.投资策略 

本周电煤价格整体仍处于高位运行，但是六大电厂的煤库存绝对量仍处于较高水平，

在未来一两个月水电逐步发力的情况下，我们预计 4-5 月份，煤炭价格仍有可能趋势性平

稳回落。同时，两会出台的降低增值税相关政策，将会增厚火电企业的利润，火电企业业

绩弹性显著，外加夏季用电高峰期的到来，将会进一步推高用电需求，建议关注受煤价变

动以及降低增值税因素影响，业绩弹性大、估值低的华电国际和火电龙头华能国际。 

风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动；2、国际政治风险；3、政策落实不及预期 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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网址：Http://www.longone.com.cn 

电话：（8621）20333619 

传真：（8621）50585608 

邮编：200215 

北京  东海证券研究所  

地址：北京市西三环北路87号国际财经中心D座15F 

网址：Http://www.longone.com.cn 

电话：（8610）66216231 

传真：（8610）59707100 

邮编：100089 
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