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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 上周行情回顾：上周（2019.04.29-2019.05.05）SW 通信板块整体下

跌 6.15%，位列申万 28 个一级行业中倒数第一，表现弱于沪深 300

指数（+0.62%）。行业子板块中，通信运营(申万)、通信传输设备(申

万)、终端设备(申万)、通信配套服务(申万)子板块分别变动-2.16%、

-5.56%、-7.58%和-8.70%。 

 行业年报及一季报情况：通信（申万）板块 2018 年、2019 年 1 季度

业绩呈现向好趋势，通信板块盈利反转得到确认。2018 年通信（申万）

板块营收 7074.10 亿元，同比增长 5.01%；同期归母净利润 51.81 亿

元，同比下降 67.22%。2019 年 1 季度板块营收 1682.65 亿元，同比

下降 1.60%，同期板块归母净利润 60.12 亿元，实现扭亏为盈。 

 行业重点新闻：（1）西方国家就 5G 安全达成“布拉格提案”。据路透

社报道，5 月 5 日，来自全球多国政府的安全官员就未来 5G 网络的一

系列提议达成一致，强调了对供应商提供的设备可能受到政府影响的

担忧。尽管与会者表示没有哪个国家或公司被单独排除出去，但中国

和华为都没有被邀请参加此次活动。（2）近日，LightCounting 发布

最新一期光通信市场预测报告，在 2017-2018 年全球光收发器市场的

增长低于预期之后，预计 2019 年仍是缓慢增长的年份。中美贸易谈

判的达成、5G 部署如期进行、下一代以太网模块出货量在 2020 年达

到不错水平将会提升全球光模块销售增速。 

 未来行业判断：受到中美贸易摩擦再次恶化以及“布拉格提案”影响，

通信行业痛点或将重现，5G 建设进度或受影响，板块预计近期表现将

承压。 

 行业重点推荐：推荐关注 5G 建设相关受益龙头：中兴通讯（设备商）、

中际旭创（光模块）和光迅科技（光模块、器件）。 

 投资风险提示：中美贸易谈判进展、5G 进展不及预期。  
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1.二级市场表现 

上周通信行业板块整体点评：上周沪深 300 上涨 0.62%；通信板块整体下跌 6.15%，涨

幅位列申万 28 个一级行业中倒数第 1。(其中通信运营(申万)、通信传输设备(申万)、终

端设备(申万)、通信配套服务(申万)子板块分别变动-2.16%、-5.56%、-7.58%和-8.70%)。 

图 1  申万通信行业指数涨跌幅（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  通信行业子板块本周涨跌幅情况（%） 

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

通信（申万）板块，本周涨幅榜居前个股有：深南股份上涨 10.53%,东土科技上涨 8.74%，

*ST 信通上涨 6.61%；跌幅榜居前个股有：华星创业下跌 19.01%，*ST 大唐下跌 18.99%，

世纪鼎利下跌 18.98%。 

图 4  通信行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

  
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

2.上市公司年报及一季报情况 

通信（申万）板块 2018 年、2019 年 1 季度业绩呈现向好趋势，通信板块业绩反转得

到确认。2018 年通信（申万）板块营收 7074.10 亿元，同比增长 5.01%；同期归母净利润

51.81 亿元，同比下降 67.22%。2019年 1 季度板块营收 1682.65 亿元，同比下降 1.60%，

同期板块归母净利润 60.12 亿元，实现扭亏为盈。 
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 图 5  通信行业年报及最新业绩情况（%） 

  
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

3.上市公司公告 

【广和通】关于持股 5%以上股东减持股份计划预披露公告：持有公司股份 631.0447

万股（占公司总股本的 5.21%）的股东大连英特尔拟通过集中竞价、大宗交易等合法方式

减持股份数量合计不超过 120 万股，即不超过大连英特尔目前持有公司股份的 19.02%。 

【鹏博士】2019 年一季报显示，公司营业收入较上年同期下降 9.16%，主要是受互联

网接入业务业绩下滑的影响。互联网接入业务同比下降 18.9%，但数据中心及云计算业务

收入同比上升 37.36%，增长势头强劲。未来两年，鹏博士数据中心资源储备充足，公司的

成长空间将进一步打开。 

【工业富联】2019 年一季报显示，公司营业收入达 801.21 亿元，同比增长 3.12%；归

母净利润达 28.74 亿元，同比增长 8.31%。 

【新海宜】2019 年一季报显示，公司营业收入达 6869 万元，同比下降 23.84%；归母

净利润为-4244.67 万元，转盈为亏，亏损额度较大。 

【亨通光电】2019 年一季报显示，公司营业收入达 67.99 亿元，同比增长 7.45%；归

母净利润为 4.57 亿元，同比下降 5.18%。 

【亨通光电】2018年年报显示，公司实现营业收入338.66亿元，同比去年增长30.50%；

实现归属上市公司股东净利润 25.32 亿元，同比增长 20.27%。 

【中兴通讯】2019 年一季报显示，公司营业收入达 222.02 亿元，同比下降 19.34%；

归母净利润达 8.63 亿元，同比增长 115.95%。 

【汇源通信】2019 年一季报显示，公司营业收入达 7415 万元，同比增长 2.52%；归母

净利润为-158.65 万元，亏损幅度同比减少。 

【永鼎股份】2019 年一季报显示，公司营业收入达 6.46 亿元，同比减少 2.22%；归母

净利润为 1873 万元，同比下降 53.60%。 

【永鼎股份】公司于 2016 年收购永鼎致远 43.57%的股权，形成 2.99 亿元商誉。2018

年确认商誉减值损失为 1594 万元。 

【奥维通信】2019 年一季报显示，公司营业收入达 4449 万元，同比下降 10.05%；归

母净利润为-332.70 万元，同比转盈为亏。 
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 【特发信息】2019 年一季报显示，公司营业收入达 12.47 亿元，同比增长 2.55%；归

母净利润为 3652 万元，同比下降 28.06%。 

【深南股份】公司拟以发行股份及结合现金支付的方式购买威海怡和专用设备制造有

限公司（以下简称“威海怡和”或“标的公司”）全体股东持有的威海怡和 100%股权（以

下简称“本次交易或本次重组”），本次交易预计构成公司的重大资产重组。 

4.行业动态 

LightCounting：三方面因素将影响全球光模块销售增长。近日，LightCounting 发布

最新一期光通信市场预测报告，在 2017-2018 年全球光收发器市场的增长低于预期之后，

预计 2019 年仍是缓慢增长的年份。中美贸易谈判的达成、5G 部署如期进行、下一代以太

网模块出货量在 2020 年达到不错水平将会提升全球光模块销售增速。 

（http://www.c114.com.cn/news/22/c19798.html） 

西方国家就 5G 安全达成“布拉格提案”。据路透社报道，5 月 5 日，来自全球多国政

府的安全官员就未来 5G 网络的一系列提议达成一致，强调了对供应商提供的设备可能受到

政府影响的担忧。尽管与会者表示没有哪个国家或公司被单独排除出去，但中国和华为都

没有被邀请参加此次活动。 

（http://www.c114.com.cn/news/22/c19797.html） 

Strategy Analytics：无线基站数量到 2024 年将翻番。Strategy Analytics 最新研

究发现，受新兴的5G网络爆发式增长的驱动，2018-2024年间部署的新基站数量将会翻番。 

（http://www.c114.com.cn/news/116/a1086859.html） 

中国移动 2019 年至 2020 年基站天线集采结果。城区基站天线的中标人为武汉虹信通

信技术有限责任公司、深圳国人通信股份有限公司、京信通信系统（中国）有限公司、广

东通宇通讯股份有限公司、江苏亨鑫科技有限公司； 

高铁天线的中标人为广东通宇通讯股份有限公司、京信通信系统（中国）有限公司、

江苏亨鑫科技有限公司、摩比天线技术（深圳）有限公司； 

高楼及狭长环境天线的中标人为武汉虹信通信技术有限责任公司、深圳国人通信股份

有限公司、上海东洲罗顿通信股份有限公司、中天宽带技术有限公司、广东盛路通信科技

股份有限公司。 

据悉，本次中国移动基站天线集采需采购 111.45 万面，其中标段一：城区基站天线

28.97 万面；标段二：高铁天线 12.54 万面；标包三：高楼及狭长环境天线 69.94 万面。 

（http://www.c114.com.cn/news/118/a1086844.html） 

华为第一份额中标中国移动 2019 年分布式文件存储集采。中国移动 2019 年分布式文

件存储产品集中采购日前尘埃落定，华为分布式文件存储产品 OceanStor 9000 中标份额

70%，位列第一。华为存储 2010 年首次进入 Gartner 通用存储魔力四象限的“特定领域”，

2014 年又进入了“挑战者”象限，2016 年首次进入“领导者”象限。2018年 11 月，在 Gartner

发布的《2018 通用存储阵列魔力四象限》报告中，连续第三年将华为列入存储领导者阵营。 

(http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1086709.html) 
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 中国电信签署 54 亿美元投资协议 正式拉开进军菲律宾市场帷幕。据外媒报道，菲律

宾公司 Udenna Corporation 和 Chelsea Logistics 在上周四（4 月 25 日）与中国电信正

式签署了一份 54 亿美元的投资协议，几家公司将共同推出和运营菲律宾第三大电信运营商。 

（http://www.c114.com.cn/4app/3542/a1086691.html） 

5.风险因素 

中美贸易摩擦风险；5G 投资不及预期风险；技术进步带来的风险。
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附注： 

一、市场指数评级 
看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 
超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 
 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
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