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投资要点： 

 

今年国家医保目录将会动态调整。4 月 17 日，国家医保局公布了《2019 年国家医保

药品目录调整工作方案》。根据方案，2019 年国家医保目录调整分为三个阶段：准备

阶段（2019 年 1-3 月）、评审阶段（2019 年 4-7 月）、常规目录发布阶段（2019 年 7

月）。时间紧凑，意义重大，医保目录调整成为各大药企上半年最为关注的重点工作

之一。众所周知，进入医保目录意味着患者付费负担减轻，医院用药意愿加大，理论

上自然会带动药品销量增长，对促进药品销售的增长非常重要。同时，医保目录动态

调整，对于帮助创新药加快放量具有重要意义。 

 

可以参考，贝达药业自主研发的 1.1 类新药，进入医保后放量的情况。该新药是国内

第一个拥有自主知识产权的小分子靶向抗癌药，其主要适用于转移性非小细胞肺癌患

者的治疗。2011 年获批上市，2017 年进入国家医保目录，价格降幅约 50%，但销

量实现快速增长。2017 年销量大幅增长 42%，销售额突破 10 亿元。2018 年继续加

速放量，销售额创历史新高，达到 12.08 亿元，同比增长 17.79%。 

 

上市新药愿意进入医保来实现放量。2018 年以来上市的重磅新药，尤其是国内厂家

药物，在推广初期基数较小的情况下，将有较强意愿通过谈判纳入医保目录，以实现

全国范围快速推广放量。 

 风险提示：国家政策风险，新药价格定价过高 
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1. 行情回顾 

1.1 各细分行业板块涨跌幅统计及涨跌幅前五 

表 1：化学制药板块 

周涨跌（%） +4.79%   

成交量（万手） 6770 换手率（%） 15.56% 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

300573.SZ 兴齐眼药 48.99 603456.SH 九洲药业 -15.68 

603520.SH 司太立 11.19 603168.SH 莎普爱思 -15.72 

603079.SH 圣达生物 8.81 600227.SH 圣济堂 -16.02 

002020.SZ 京新药业 7.05 600216.SH 浙江医药 -16.44 

002411.SZ 延安必康 4.64 300363.SZ 博腾股份 -16.86 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 
 
 

 

表 2：中药板块 

周涨跌（%） 6.57%   

成交量（万手） 6439 换手率（%） 14.41% 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

000650.SZ 仁和药业 9.51 600671.SH 天目药业 -18.28 

600332.SH 白云山 7.59 300108.SZ 吉药控股 -21.54 

000999.SZ 华润三九 5.09 002198.SZ 嘉应制药 -26.01 

600211.SH 西藏药业 4.34 603998.SH 方盛制药 -27.78 

600538.SH 国发股份 2.41 002118.SZ 紫鑫药业 -27.81 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 
 
 

 

表 3：生物制品板块 

周涨跌（%） +5.15%   

成交量（万手） 312 换手率（%） 13.72% 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

000004.SZ 国农科技 14.29 002252.SZ 上海莱士 -14.33 

300357.SZ 我武生物 5.71 600530.SH 交大昂立 -16.94 

000403.SZ 振兴生化 0.92 000813.SZ 德展健康 -18.01 

300653.SZ 正海生物 0.62 000518.SZ 四环生物 -18.01 

300294.SZ 博雅生物 -0.33 002166.SZ 莱茵生物 -25.04 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 
 
 

 

表 4：医药商业板块 

周涨跌（%） +4.84%   

成交量（万手） 1470 换手率（%） 10% 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

603368.SH 柳药股份 7.44 000705.SZ 浙江震元 -11.19 

603939.SH 益丰药房 5.13 600272.SH 开开实业 -12.28 

600998.SH 九州通 3.36 002872.SZ *ST 天圣 -18.66 

603233.SH 大参林 3.26 002758.SZ 华通医药 -19.43 

000963.SZ 华东医药 2.92 603716.SH 塞力斯 -25.31 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 
 
 

 

表 5：医疗器械板块 
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周涨跌（%） +5.57%   

成交量（万手） 1848 换手率（%） 19.35% 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

300238.SZ 冠昊生物 21.57 300318.SZ 博晖创新 -14.97 

603309.SH 维力医疗 19.34 300562.SZ 乐心医疗 -18.15 

300396.SZ 迪瑞医疗 8.43 002432.SZ 九安医疗 -20.74 

300760.SZ 迈瑞医疗 6.94 300049.SZ 福瑞股份 -22.46 

300206.SZ 理邦仪器 6.68 002950.SZ 奥美医疗 -29.24 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 
 
 

 

表 6：医疗服务板块 

周涨跌（%） 3.82%   

成交量（万手） 1040 换手率（%） 16.88% 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

300404.SZ 博济医药 16.99 600896.SH 览海投资 -12.97 

600763.SH 通策医疗 15.60 000150.SZ 宜华健康 -14.25 

603882.SH 金域医学 14.72 600767.SH ST 运盛 -17.64 

300015.SZ 爱尔眼科 10.51 002219.SZ 恒康医疗 -17.73 

300347.SZ 泰格医药 5.73 600721.SH *ST 百花 -19.06 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 
 
 

 
 
  

 

2. 行业资讯 

2.1 化学制药 

2.1.1 盐酸贝那普利片、恩替卡韦片，首家企业过评 

近日，盐酸贝那普利片、恩替卡韦片获得批准。深圳信立泰药业股份有限公司发

布公告，其收到国家药品监督管理局核准签发的盐酸贝那普利片 10mg、5mg 的

《药品补充申请批件》，该药品通过仿制药一致性评价。资料显示，“盐酸贝那普

利片”是一种血管紧张素转换酶抑制剂（ACEI），主要用于治疗高血压、充血性心

力衰竭，为国家医保乙类产品，是目前中国市场上使用较为广泛的血管紧张素转

换酶抑制剂（ACEI）。据米内网数据，2017 年在中国公立医疗机构终端，盐酸贝

那普利片的销售额超过了 10 亿元。此前，从品种的企业格局来看，盐酸贝那普利

片的市场份额基本由原研诺华占据，数据达到 77.66%；第二名为深圳信立泰，占

据了 10.83%的市场份额。近日，国家药监局更新了产品信息，北京百奥药业的恩

替卡韦片（1mg、0.5mg）获得批文。此前恩替卡韦片并无药企过评，此次北京百

奥药业为首家过评企业。2017 年中国公立医疗机构终端恩替卡韦销售额超过 84

亿元；其中，恩替卡韦分散片的销售额为 49 亿元，恩替卡韦片的销售额为 29 亿

元，恩替卡韦胶囊的销售额为 5.6 亿元。与盐酸贝那普利片情况类似，恩替卡韦

片的 29 亿市场，由原研施贵宝独占，此次百奥药业的恩替卡韦片获得批准文号，

并且视同通过一致性评价，势必会对原研独占的情况造成冲击。 

 

2.2 中药 

2.2.1 中药注射剂何时走出泥潭？ 

中药注射剂由于质量不够稳定，引起很多争议。注射剂绕过皮肤、黏膜这两道保护
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人体的天然屏障和肝的首过作用，直接进入人体，分布到组织、器官中，生物利用

度高，如有过敏原之类异物，极易进入，远远不如涂在皮肤或存于消化道易于清除，

危害很大，应该高度警惕。中药注射剂确实好卖，由于中药注射剂是一些药企的支

柱产品和主要利润来源，使其成为投资研发的热点。后来，中药注射剂快速发展，

上世纪 80 年代研制出来的品种达 1400 种左右。但中药注射剂面临问题，像中药这

种影响因素很多，原材料质量不够稳定的天然药，即使单独一味药，其制剂质量已

经不容易控制了，多味药组成的复方注射剂连含量测定项目都没有，其质量怎样保

证。2017 年 10 月 8 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于深化审评审批

制度改革鼓励药品医疗器械创新的意见》提出，未来将严格药品注射剂审评审批，

同时力争用 5 年至 10 年左右时间基本完成对已上市药品注射剂的再评价。 

2.3 生物制品 

2.3.1 海南省卫健委确认：38 人已接种假 HPV 疫苗 

4 月 28 日，海南省卫生健康委员会通报博鳌银丰康养国际医院涉嫌非法接种九价宫

颈癌疫苗的调查结果。明确该院存在违法进行九价宫颈癌疫苗接种行为。2018 年

11 月，长生疫苗案件后的第 110 天，国家药监局印发了《关于药品信息化追溯体系

建设的指导意见》，文件明确：疫苗、麻醉药品、精神药品、药品类易制毒化学品、

血液制品等重点产品应率先建立药品信息化追溯体系——药品追溯体系的建设，国

家要最先从疫苗开始实施落地，并在 2020 年完成全程追溯。或许此次海南的假疫

苗事件，会成为继长生生物事件后的又一推动因素，加速药品追溯体系的建设。 

2.4 医药商业 

2.4.1 营收超百亿！九州通医械业务大增，还要搞直播、网红带货 

作为全国最大的民营医药流通企业，九州通的器械流通业务近三年内从 48.71 亿元

剧增至 112.21 亿元。未来公司将重点发展器械业务，主要以医院客户为主的九州通，

要开辟微商、直播、网红等渠道去卖产品，迎合现在年轻人的消费模式。发布 2018

年度报告。报告显示，2018 年实现主营业务收入 869.57 亿元、主营业务利润 74.54

亿元，分别较上年同期增长 17.95%和 21.60%。其中，医疗器械与计生用品业务保

持高速增长，实现销售收入 112.21 亿元，较上年同期增长 60.85%。就整个医药行

业的药品和医疗器械的比较来看，全世界医疗器械和药品销售各占 50%，我国药品

占 70%左右，医疗器械只有 20%左右，医疗器械发展前景十分可观。 

2.5 医疗器械 

—— 

2.6 医疗服务 

—— 

 

3. 公司公告 

3.1 化学制药 

【景峰医药】 子公司药品获得美国 ANDA 批准文号 

【华海药业】2019 年一季度归属上市公司股东净利润 1.35 亿，比上年同期增长：

-16% 
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【药明康德】2019 年一季度归属上市公司股东净利润 3.86 亿，比上年同期增长：

32% 

【鲁抗医药】2019 年一季度归属上市公司股东净利润 4800 万，比上年同期增
长：-46% 

【康弘药业】2019 年一季度归属上市公司股东净利润 1.97 亿，比上年同期增
长：2.4% 

3.2 中药 

【广生堂】抗乙肝病毒药物阿德福韦酯片通过一致性评价 

【同仁堂】2019 年一季度归属上市公司股东净利润 3.5 亿，比上年同期增长：10% 

3.3 生物制品 

【天坛生物】2018 年营业收入 29 亿，归属于母公司股东的净利润 5 亿，同比增-56% 

3.4 医药商业 

—— 

3.5 医疗器械 

【安图生物】近日收到河南省药品监督管理局颁发的《医疗器械注册证》 

【海利生物】全资子公司获得医疗器械注册证 

3.6 医疗服务 

—— 
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