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第 17 周周报：猪价震荡，个股方面继

续推荐海大集团！ 
本周观点 
  

一、行业观点：猪价震荡，个股方面继续推荐海大集团； 

1、生猪价格震荡，有望维持震荡上行。根据智农通数据，进入 4 月以

来外三元生猪价格稳步上涨，价格基本维持在 15 元/千克以上，五一

期间猪价先涨后跌。 

 

我们认为由于南方地区疫情，短期养殖户由于恐慌心理抛售导致市场

生猪供应上升，压制价格上涨。从调研情况来看，2018 年 11-12 月起，

部分地区疫情严重导致母猪带仔淘汰，进一步影响 2019 年二季度生猪

供应；我们认为生猪供给二季度仍然偏紧，猪价有望维持震荡上行趋

势。 

  
2、个股方面继续推荐海大集团：成长确定性高，有望穿越周期。 

核心逻辑： 

1）一季度饲料销量继续稳健增长，推动扣非业绩增长约 30%。预计水

产、禽料销量增约 20-30%，同时禽料提价带动盈利高增，奠定全年业

绩增长基础！ 

2）养殖后周期首选标的！随着禽价、猪价上涨，以及可预期的水产价

格上涨，将带动养殖户补栏，推动公司饲料销量、产品结构进一步改

善，盈利增长有望加速！ 

3）市占率持续提升，业绩持续增长可期！公司为饲料行业龙头，长期

成长主要逻辑为：饲料市占率的持续提升。目前公司整体市占率约 5%。

饲料行业经过多年竞争淘汰，单吨盈利低，小企业逐渐退出，公司在

行业内竞争优势明显 ，市占率持续提升确定性强。饲料板块整体有望

维持约 20%销量增速，且随市占率提升，盈利增速将高于销量增速。 

4）养殖板块有望推动业绩增长。公司养猪板块布局长远，有望在未来

5 年内成为龙头之一，从 2018 年年报数据来看，公司养殖成本于 2018

年下半年控制到 12 元/公斤内，成本显著下降。公司 18 年出栏量达到

70 万头，预计 19-20 年出栏区间 100-150/200-250 万头。 

■风险提示：饲料销量不及预期风险；自然灾害风险等 

  

 

二、行业基本面跟踪 

猪价：根据博亚和讯数据，截止 4 月 30 日，全国生猪价格 14.99 元/公
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斤，仔猪均价 35.63 元/公斤。 

 

 禽价： 

黄羽肉鸡价格：根据新牧网数据，截止 5 月 4 日，黄羽肉鸡价格 6.74

元/斤。 

白羽肉鸡价格：根据家禽信息 PIB 数据，截止 5 月 4 日，山东大厂鸡

苗价格 10-10.4 元/羽。根据白羽肉鸡产业信息网数据，截止 5 月 4 日，

鸡苗价格 10.4 元/羽，毛鸡价格 5.4 元/斤，大胸价格 16400 元/吨，父

母代鸡苗价格 78 元/套 

 

鸭价：根据家禽信息 PIB 数据，截止 5 月 4 日，六和鸭苗报价 7 元/羽。 
  
三、风险提示： 

猪价上涨不达预期；新产品推广不及预期；天气灾害风险；销量增长

不及预期；改革推进不达预期。 
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本周农产品价格动态 

（一） 生猪产业 
图 1：母猪价格（元/kg）  图 2：全国自繁自养头均盈利（元/头） 

 

 

 
资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 

 

图 3：全国出栏肉猪均价（元/kg）  图 4：全国仔猪价格（元/kg）  

 

 

 
资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 

 

图 5：能繁母猪存栏量（万头） 

 
资料来源：搜猪网、安信证券研究中心 

 

（二）禽类产业链 
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图 6：白条鸡价格（元/公斤）   图 7：全国肉毛鸡价格（元/斤） 

 

   

 
资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心  资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心 

 

图 8：主产区鸡苗均价（元/羽）   图 9：出栏成本价：肉鸡（元/斤） 

 

  

 

资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心   资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心 

 

图 10：主产区：山东鸭苗价格(元/羽） 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心 
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（三）大豆产业链 
 

图 11：全国豆粕价格（元/吨）  图 12：全国豆油价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

图 13：进口大豆港口分销价（元/吨）  图 14：进口大豆油厂压榨利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

（四）玉米产业链 
图 15：我国玉米淀粉价格（元/吨）   图 16：赖氨酸现货均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 
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图 17：苏氨酸现货均价（元/吨）  图 18：蛋氨酸现货均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 
图 19：杂交玉米制种面积（方亩/年）  图 20：杂交玉米供需种量（亿公斤/年）  

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 
图 21：杂交玉米库存量（亿公斤/年）  

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

 

（五）水稻产业链 
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图 22：杂交水稻制种面积（方亩/年）  图 23：杂交水稻供需种量（亿公斤/年）  

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 
图 24：杂交水稻库存量（亿公斤/年）  

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  

（六）小麦产业链 
图 25：小麦现货价格（元/吨）  图 26：面粉批发价（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

（七）白糖产业链 



行业周报/农林牧渔 

8 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

图 27：柳州白砂糖现货价格（元/吨）  图 28：配额内原糖进口利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

图 29：原糖国际理事价（美分/磅）  

 
资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

（八）棉花产业链 
图 30：我国棉花价格（元/吨）  图 31：我国棉籽价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind 、安信证券研究中心                            资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 32：我国棉油价格（元/吨）  图 33：我国棉粕价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

（九）水产产业链 
 

图 34：我国草鱼价格（元/公斤）  图 35：我国鲫鱼价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

图 36：鲈鱼价格（元/公斤）   图 37：罗非鱼价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 38：我国鲢鱼价格（元/公斤）  图 39：鲤鱼价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 

 

（十）食用菌产业链 
图 40：金针菇价格（元/公斤）  图 41：香菇价格（元/公斤）  

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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