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 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 5.70%，餐饮旅游板块下跌 7.48%，行业跑

输市场 1.78 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区下跌 8.82%，

旅行社下跌 6.45%，酒店下跌 8.52%，餐饮下跌 7.40%。 

个股方面，本周无个股上涨，大连圣亚、西安旅游和凯撒旅游本周领跌。 

 投资建议 

今年“五一”假期全国国内旅游接待总人数 1.95 亿人次，按可比口径增长

13.7%；实现旅游收入 1176.7 亿元，按可比口径增长 16.1%，增速优于此前

预期。今年放假安排的调整释放了大众的出游热情，体现了国民对休闲度假

仍有庞大需求，行业整体向好的趋势并没有改变。整体来看，目前板块整体

估值仍然合理，作为朝阳行业发展空间依然广阔，因此我们维持对行业“看

好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清

晰且确定性强的免税行业；其二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮

行业以及旅游演艺；其三，关注景区、出境游及酒店业的边际改善机会。综

上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）

以及众信旅游（002707）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 文化和旅游部：“五一”国内接待游客 1.95 亿人次 

“五一”劳动节假日四天，各地文化和旅游产品供给充足，市场平稳有序，人民

群众消费潜力得到进一步释放。综合各地旅游部门、通讯运营商、线上旅行服务

商数据，经文化和旅游部综合测算，2019 年“五一”假日期间全国国内旅游接

待总人数 1.95 亿人次，按可比口径增长 13.7%；实现旅游收入 1176.7 亿元，按

可比口径增长 16.1%。全国未发生重特大涉旅安全事故和投诉案件。文化和旅游

市场繁荣超预期。本次假期调整，回应了人民群众对假期的期盼，亲子、研学等

形式的家庭游成为热点，拉动了文化、休闲、餐饮、乡村等消费。文化和旅游消

费额在 501-1000 元之间的游客比例最高，为 38.0%，较清明假期提高 1.2 个百

分点；游客平均外出停留时间为 2.25 天，较清明假期增长 9.5%。多地采取措施

提升游客体验。“五一”假期，游客集中出游，各地景区、交通压力增大。为确

保游客出行和游览安全，各地采取多种措施，如管控客流、增加车位、开放无线

网络、免费提供茶水等，为游客提供贴心服务，全力提升游客体验。文明出行成

共识，“五一”期间，广大游客文明旅游意识明显提升，文明旅游蔚然成风。 

资料来源：文化和旅游部 

1.2 中国铁路总公司：“五一”全国铁路发送旅客 7270

万人次 

据中国铁路总公司消息，“五一”小长假期间（4 月 30 日至 5 月 4 日），全国

铁路发送旅客7270万人次，同比增加1120万人次，增长18.2%，日均发送旅客

1453万人次。5月 1日，全国铁路旅客发送量达 1724.3 万人次，首次突破 1700

万人次，创铁路单日旅客发送量历史新高。加大运力投放，努力满足旅客出行需

求。“五一”小长假期间，铁路部门千方百计增加运力，共加开旅客列车 3577

列，日均开行旅客列车达9266列，同比增加1074列，尽最大努力满足旅客旺盛

的出行需求。珠三角、长三角、京津冀和川渝地区成为出行热度最高的地区。北

京局集团公司发送旅客 655.4 万人次，上海局集团公司发送旅客 1495.2 万人

次，广州局集团公司发送旅客 1037 万人次。铁路旅客发送量前十位的城市为：

上海、广州、杭州、南京、北京、武汉、郑州、长沙、沈阳和重庆，到达量前十

位的城市为：上海、广州、北京、杭州、武汉、南京、郑州、重庆、沈阳和深
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圳。高铁出行受热捧，动车组发送量同比大幅增长。小长假期间，动车组列车发

挥运输主力作用，累计发送旅客 4514 万人次，日均发送旅客 903 万人次，同比

增长24.7%，占旅客发送总量的 62.1%。沪昆高铁、徐兰高铁、宁杭高铁、长株

潭城际等 31 条高铁和客专线路客流量刷新历史纪录，其中沪昆高铁最高日运送

92.4 万人次。铁路部门充分发挥去年底新开通的京哈高铁承德至沈阳段、杭黄

高铁、济青高铁、怀邵衡铁路等新线作用，增开动车组列车，并在重点区间和热

门方向，扩大动车组重联比例，增开夜间高铁列车，最大限度提升运输能力。5

月 1 日刚刚投入运营的韩家岭至原平铁路太原南至怀仁东段首开动车，节日期间

发送旅客 7254 人次，动车组列车首次驰出雁门关，怀仁市从此接入全国高铁

网。 

资料来源：澎湃新闻 

1.3 中免集团：旗下青岛、厦门市内免税店双店齐开 

2019 年五一小长假期间，中国免税品（集团）有限责任公司（以下简称“中免集

团”）旗下青岛市内免税店、厦门市内免税店双店齐开、共庆佳节。青岛、厦门两

地均为国家重要沿海中心城市、国际港口及风景旅游城市，旅游产业发达、配套

资源丰富，青岛、厦门两店的营业将开启国内传统市内免税店恢复运营的序幕，

作为口岸出境免税店的延伸，两家市内免税店的开业将为境外游客提供更充分的

购物时间和更舒适的购物体验。此次新开业的两家市内免税店均地处城市核心商

区，极具人气和时尚魅力。其中青岛市内店位于青岛市市北区 CBD 核心区卓越

大融城购物中心一层，首期开业面积 355 平米；厦门市内店位于厦门市思明南路

中华城购物中心南区一层，初期营业面积 331 平米。两店经营涵盖香水、化妆品、

太阳镜、手表、箱包等免税商品品类，引进包括雅诗兰黛、兰蔻、资生堂等国际

知名品牌，为广大境外游客提供优质的商品和丰富的购物选择。同时，两家市内

店均采用“店内买单，口岸提货”的模式，通过在口岸隔离区内设立专门提货点，

为境外游客提供更为方便快捷的服务。在开业期间，青岛市内免税店还将与卓越

大融城购物中心开展一系列联合营销活动，进一步回馈境外消费者。中免集团曾

先后在北京、上海、大连开设过市内免税店，近年来，伴随着国家“一带一路”

战略措施的逐步深入，入境商务和休闲旅客数量稳步增长，市内免税店的市场空

间更趋成熟。在此背景下，中免集团凭借其成功运营三亚及柬埔寨市内店的经验，

加大市内免税渠道的拓展力度，在青岛和厦门恢复设立市内店的基础上，下一步

还将在香港、澳门、北京、上海等地加快市内店商业布局。 

资料来源：品橙旅游 
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1.4 应对区域竞争：香港迪士尼敲定新一轮扩建计划 

面对东京、上海等迪士尼乐园的竞争，去年尝到新项目带来的业绩甜头后，香港

迪士尼的扩建步伐越走越快。5 月 6 日，根据香港当地媒体报道，近日香港立法

会财委会通过迪士尼 54.5 亿元扩建拨款申请。而香港商务及经济发展局长苏锦樑

更明确表示，迪士尼是香港重要旅游基建，本次扩建将增加国际化娱乐项目及服

务，提高对内地游客的吸引力。据悉，随着扩建申请的批复，香港迪士尼的新一

轮扩建计划也已落定，即 2018 年至 2023 年间，园区平均每年会推出一项新设施，

完成扩建后，园内主题园区将有 7 个增至 9 个，游乐项目由 110 项增至 130 项。

“可见，香港迪士尼的扩建已步入快车道，而这也该园区当作了重振经营的主要

引擎之一。”专家表示。近年来，全球迪士尼都在不断加快扩建节奏。去年，东京

迪士尼宣布启动开园以来的最大规模扩建项目，将投资 2500 亿日元（约合 145

亿元人民币）扩建东京迪士尼海洋乐园，在该乐园内开设一个新的、也是园内第

八个主题港口，其中包括三个主题园区和一个新的迪士尼主题酒店。在此刺激下，

沪港两地的迪士尼似乎“较上了劲”，接连发布扩建计划和新项目：今年 1 月下

旬，上海迪士尼高调宣布扩建一期第八个主题园区“疯狂动物城”，两个月后，香

港迪士尼又正式开启了园区内第二个漫威主题项目“蚁侠与黄蜂女：击战特攻！”。

而本次，香港迪士尼又发布了新一轮的扩建计划，可见，区域内几家迪士尼的扩

建竞速战已箭在弦上。值得注意的是，公开消息显示，本次香港迪士尼的扩建将

由香港特区政府与美国华特迪士尼公司共同出资 109 亿港元。据香港商务及经济

发展局评估，此次的扩建项目将会带来 385 至 416 亿港元的经济效益。 

资料来源：北京商报 

1.5 本式往来港澳通行证：将于 2019 年 9 月 13 日失效 

国家移民管理局 5 月 5 日发布提示，现用的本式往来港澳通行证将于 2019 年 9

月 13 日全部失效。按照往来港澳签注最短有效期 3 个月计算，近期持用本式往

来港澳通行证将不便于申请新的签注。国家移民管理局提示，有出行需求的持证

人提前申请卡式电子往来港澳通行证，已办妥签注的本式往来港澳通行证在有效

期内仍可继续使用。据介绍，卡式电子往来港澳通行证于 2014 年 9 月启用。今

年 4 月 1 日起，国家移民管理局推出“全国通办”政策后，内地居民申请卡式电

子往来港澳通行证及团队旅游签注更加便捷。内地居民可以在全国任一出入境管

理窗口申请办理，也可以通过移民局官方 App、服务网站在线申请。持卡式证件

在自助签注机办理赴港澳团队旅游签注可实现立等可取。 
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资料来源：新华社 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600358 国旅联合 
关于股东股份转让的

进展公告 

2019 年 3 日 18 日，厦门当代旅游资源开发有限公司（以下简称“当代旅游”）、

北京金汇丰盈投资中心（有限合伙）（以下简称“金汇丰盈”）分别与江西省旅

游集团有限责任公司（以下简称“江旅集团”）签署了《股份转让协议》：当代

旅游将所持国旅联合无限售流通股 57,936,660 股（对应公司股份比例为

11.47%）、金汇丰盈将所持国旅联合无限售流通股 15,000,000 股（对应公司股

份比例为 2.97%）分别转让给江旅集团。2019 年 4 月 30 日，国旅联合股份有

限公司（以下简称“国旅联合”、“公司”）收到江西省旅游集团有限责任公司

（以下简称“江旅集团”）发来的《关于江西省旅游集团有限责任公司协议受

让国旅联合股份有限公司 14.44%股份有关事项的批复》（赣国企资产字

[2019]115 号）：同意江旅集团收购当代旅游持有的国旅联合股票 57,936,660 股，

收购金汇丰盈持有的国旅联合股票 15,000,000 股，合计 72,936,660 股，占国旅

联合总股本的 14.44%。。 

600754 锦江股份 
关于拟变更公司名称

的公告 

上海锦江国际酒店发展股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）第八

届董事会第六十四次会议于 2019 年 4 月 29 日下午在公司会议室召开，会议应

到董事 9 名，实到董事 9 名。会议审议通过了《关于公司更名的议案》。根据

公司战略发展规划及产业整合方向，董事会同意将“上海锦江国际酒店发展股

份有限公司”更名为“上海锦江国际酒店股份有限公司”（暂定名，以工商登

记机构审核为准）。上述议案需提请股东大会审议通过，经股东大会审议通过

后授权董事会办理相关工商变更登记和备案事宜。 

603136 天目湖 

关于公开发行可转换

公司债券申请获得中

国证监会受理的公告 

江苏天目湖旅游股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到中国证券监督

管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《中国证监会行政许可申请受

理单》（受理序号：190966）。中国证监会依法对公司提交的公开发行可转换公

司债券的行政许可申请材料进行了审查，认为该申请材料齐全，决定对该行政

许可申请予以受理。公司本次公开发行可转换公司债券事项尚需中国证监会核

准，能否获得核准存在不确定性。公司将根据该事项的进展情况及时履行信息

披露义务。敬请投资者注意投资风险。 

600754 锦江股份 2019 年一季度报告 

布局、跨国经营”发展战略，积极实施变革整合等措施，坚持稳中求进，全力

提质增效，较好地完成了今年第一季度主要任务。于 2019 年 3 月 31 日，公司

总资产 3,960,105 万元，比上年末下降 1.32%；负债总额 2,557,187 万元，比上

年末下降 2.90%；归属于上市公司股东的净资产 1,300,555 万元，比上年末增长

3.04%。于今年第一季度，公司实现营业收入 333,718 万元，比上年同期增长

2.66%；实现营业利润 43,327 万元，比上年同期增长 67.55%。实现归属于上市

公司股东的净利润 29,538 万元，比上年同期增长 28.18%。实现归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润 7,084 万元，比上年同期增长 2.45%。经

营活动产生的现金流量净额 5,224 万元，比上年同期下降 78.81%。 

603136 天目湖 2019 年一季度报告 
报告期内，公司实现营业收入 88,858,467.86 元，同比减少 1.39%，实现扣非后

归母净利润 14,822,067.84 元，同比增长 9.06%。 
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资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 5.70%，餐饮旅游板块下跌7.48%，行业跑输市

场 1.78 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区下跌 8.82%，旅行

社下跌 6.45%，酒店下跌 8.52%，餐饮下跌 7.40%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，本周无个股上涨，大连圣亚、西安旅游和凯撒旅游本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

  大连圣亚 -25.62% 

  西安旅游 -20.87% 

  凯撒旅游 -17.57% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

今年“五一”假期全国国内旅游接待总人数 1.95 亿人次，按可比口径增长

13.7%；实现旅游收入 1176.7 亿元，按可比口径增长 16.1%，增速优于此前预

期。今年放假安排的调整释放了大众的出游热情，体现了国民对休闲度假仍有庞

大需求，行业整体向好的趋势并没有改变。整体来看，目前板块整体估值仍然合

理，作为朝阳行业发展空间依然广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资评
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级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免

税行业；其二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其

三，关注景区、出境游及酒店业的边际改善机会。综上，我们推荐中国国旅

（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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