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1.行业动态&公司新闻 

1.1《流浪地球》等春节档电影侵权盗版专案侦破 

公安部通报开展打击春节档电影侵权盗版违法犯罪活动情况。今年春节期间《流

浪地球》《飞驰人生》《疯狂的外星人》等几部热播电影上映后，出现了大规模盗

版，公安机关经过连续奋战成功侦破“2·15”系列专案，查明并打掉 8 部春节

档高清盗版影片的线下制作源头、线上传播网络、境内外勾连团伙，打掉“麻花

影视”App 等一批侵权问题突出、权利人反映强烈的盗版网站和 App。 

资料来源：36 氪 

1.2 国家电影局：将存在盗版风险的放映设备清除出市

场 

公安部在江苏扬州召开新闻发布会。国家电影局副局长李国奇表示，将加强技术

研发，采取技术升级或强制淘汰方式将存在盗版风险的放映设备清除出市场，尽

快实现放映机、放映服务器与密钥“双绑定”的加密方式，阻断高清盗录渠道。 

资料来源：36 氪 

1.3 抖音知识类视频累计播放量近 6600 亿次 

字节跳动副总裁张羽在第二届数字中国建设峰会期间表示，“截至今年 4 月底，

抖音平台上与城市形象有关的视频数量超过 5.4 亿个，用户点赞量达 624.8 亿；

抖音上粉丝过万的知识类创作者近 2.9 万个，相关视频累计播放量近 6600 亿

次；非物质文化遗产相关的视频获得 1065 亿次播放量、31 亿点赞量。” 

资料来源：36 氪 

1.4 上海发布超高清视频产业行动计划，明年将开 4K 超

高清频道 

2019 上海超高清视频产业发展高峰论坛消息，2020 年，上海将开通 1 个 4K 超
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高清视频综合性公益频道，2022 年再开通 4个 4K 专业付费频道。在当日的高峰

论坛上，上海市经信委、市文化和旅游局、上海广播电视台联合印发了《上海市

超高清视频产业发展行动计划（2019-2022）》。 

资料来源：36 氪 

1.5 华人文化近日获颁跨省电影院线牌照 

国内领先的传媒娱乐综合产业集团华人文化集团公司（CMC Inc.）宣布日前已获

得国家电影局颁发的跨省电影院线牌照，成为关闭 3 年之久的院线牌照再次向市

场开放后较早的受益人之一。华人文化表示将以旗下知名影城品牌 UME 影院系

统为基础，协同 CMC 以头部内容为核心的电影全产业链中的开发、制作、国内

国际发行等优质资源，深入强化精品院线实力，同时反哺夯实内容开发和发行等

环节优势。 

资料来源：艺恩网 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600551 时代出版 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 16.88 亿元,同比增长 14.31%；实

现归母净利润 1.18 亿元,同比增长 0.25%；实现基本 EPS0.2331 元,同比增长

0.26%；实现加权平均净资产收益率 2.45%,同比增长 0.03 个百分点。 

600037 歌华有线 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 5.72 亿元,同比增长 7.51%；实现

归母净利润 2.49 亿元,同比增长 45.17%；实现基本 EPS0.1789 元,同比增长

45.21%；实现加权平均净资产收益率 1.89%,同比增长 0.55 个百分点。 

603103 横店影视 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 8.74 亿元,同比下降 6.17%；实现

归母净利润 1.59 亿元,同比下降 15.76%；实现基本 EPS0.35 元,同比下降

16.67%；实现加权平均净资产收益率 7%,同比下降 2.12%。 

000558 莱茵体育 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 2361.82 万元,同比下降 59.46%；

发生归母净亏损 3045.81 万元,上年同期发生归母净亏损 1050.8 万元；实现基

本 EPS-0.0236 元，上年同期基本 EPS0.0082 元；实现加权平均净资产收益率

-2.44%，上年同期加权平均净资产收益率 0.79 个百分点。 

000665 湖北广电 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 5.96 亿元,同比下降 5.77%；实现

归母净利润 6617.27 万元,同比下降 28.53%；实现基本 EPS0.1 元,同比下降

33.33%；实现加权平均净资产收益率 1%,同比下降 0.56%。 

600229 城市传媒 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 5.54 亿元,同比增长 13.21%；实现

归母净利润 9434.41 万元,同比增长 18.58%；实现基本 EPS0.1344 元,同比增长

18.62%；实现加权平均净资产收益率 3.62%,同比增长 0.24 个百分点。 

603096 新经典 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 2.21 亿元,同比增长 5.55%；实现

归母净利润 5582.43 万元,同比增长 1.65%；实现基本 EPS0.41 元，上年同期基

本 EPS0.41 元；实现加权平均净资产收益率 3.15%,同比下降 0.38%。 

601949 中国出版 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 8.76 亿元,同比增长 32.11%；实现

归母净利润 5832.07 万元,上年同期实现归母净利润 5551.07 万元；实现基本

EPS0.032元，上年同期基本 EPS-0.0305元；实现加权平均净资产收益率 0.95%，

上年同期加权平均净资产收益率-0.97 个百分点。 

601900 南方传媒 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 14.72 亿元,同比增长 15.35%；实

现归母净利润 2.75 亿元,同比增长 64.07%；实现基本 EPS0.31 元,同比增长

63.16%；实现加权平均净资产收益率 4.9%,同比增长 1.53 个百分点。 

603000 人民网 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 3.13 亿元,同比增长 17.2%；发生

归母净亏损 2336.25 万元,上年同期发生归母净亏损 5787.41 万元；实现基本

EPS-0.02 元，上年同期基本 EPS-0.05 元；实现加权平均净资产收益率-0.78%，

上年同期加权平均净资产收益率-2.1 个百分点。 

600959 江苏有线 2019 年一季报 

公司公告 2019 年一季报，2019Q1 实现营收 17.88 亿元,同比下降 3.28%；实现

归母净利润 8252.07 万元,同比下降 39.18%；实现基本 EPS0.02 元,同比下降

33.33%；实现加权平均净资产收益率 0.38%，上年同期加权平均净资产收益率

1.01 个百分点。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 5.70%，文化传媒行业下跌9.05%，行业跑输市

场 3.35 个百分点，位列中信 29 个一级行业中后部；子行业中影视动漫下跌

7.96%，平面媒体下跌 5.29%，有线运营下跌 6.84%，营销服务下跌 5.89%，网

络服务下跌 6.15%，体育健身下跌 5.20%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，新媒股份、南方传媒以及三七互娱本周领涨，广电网络、中广天择和

贵广网络本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

新媒股份 11.88 广电网络 -27.21 

南方传媒 10.90 中广天择 --27.12 

三七互娱 7.59 贵广网络 -25.56 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现相对低迷，行业内多数个股表现平淡。我们认为目

前市场投资主线已经转换为价值驱动特征，因此继续推荐业绩成长性稳健的行业

白马，建议关注行业存在阶段性反转的游戏行业；另一方面建议关注由于《复联

4》票房火爆利好的 5 月份院线领域，头部梯队的市场份额提升较为明显。综上

我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传

媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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