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⚫ 计算机行业基金持仓环比略有下降，仍为超配。 

2019 年 Q1 基金及基金管理公司配置计算机行业的持仓占比为 5.35%，同比提

升了 1.91 个百分点，环比略微下降了 0.08 个百分点。从历史持仓水平来看，

2019 年 Q1 的持仓水平与 2013 年 Q4 的持仓水平相当，处于中等偏高的持仓配

置。对比计算机行业流通市值占全部 A 股流通市值的比例，计算机行业基金持

仓的适配比例为 3.56%，2019 年 Q1 超配了 1.78 个百分点，环比下降了 0.66

个百分点。对比历史各季度计算机行业仓位配置表现，考虑当前风险偏好下行

的市场环境，我们认为计算机行业的持仓配置仍然有下行的风险。 

⚫ 计算机行业“抱团”现象缓解，基金配股数量占比提升，集中度有所下降。 

从计算机行业基金持仓标的数量看，由于年报及半年报披露了基金的全部持仓

情况，而一季报和三季报仅披露了基金前十大重仓股的情况，因此我们对比分

析时只选取了一季报及三季报的数据。其中，2019 年 Q1 基金持计算机行业 129

个标的，占比计算机行业整体标的数量的 62.32%，同比上涨了 6.38 个百分点。

2019 年 Q1 计算机行业基金持仓的前 5、前 10、前 20 个股市值占整体计算机

行业基金持仓市值的比例分别为 26.83%、41.75%和 64.19%，同比 2018 年 Q1

分别提升了 3.69、2.00 和 1.07 个百分点，较 2018 年 Q3 分别下降了 5.73、9.06

和 9.67 个百分点，可以反映出基金“抱团”现象有所缓解，行业配置的集中度

有所下降。 

⚫ 计算机行业前十大重仓股变化较多，但均属细分领域龙头优质标的。  

从持股市值看，2019 年 Q1 计算机行业重仓持有的前十大个股分别是恒生电子、

广联达、航天信息、同花顺、启明星辰、华宇软件、中科曙光、美亚柏科、科大讯

飞、石基信息。除同花顺和中科曙光有加仓，其余重仓股均遭到了一定幅度的

减仓。对比近四个季度计算机行业基金持仓的前十大重仓股，其中 2019 年 Q1

的前十大重仓股排名与前三季度有较大变化，仅科大讯飞、恒生电子、航天信

息一直在前十大重仓股之列。虽然个股变动较多，但基金在计算机行业选股的

配置偏好仍然以高景气度细分行业的龙头标的为主。从持股市值的变动情况

看，2019 年 Q1 加仓最多的前十大个股分别为同花顺、四维图新、中国软件、数

字认证、格尔软件、汇纳科技、中科曙光、德赛西威、久远银海、鼎捷软件；2019

年 Q1 减仓最多的前十大个股分别为航天信息、卫宁健康、新北洋、万达信息、

超图软件、深信服、科大讯飞、浪潮信息、用友网络、石基信息。 

⚫ 投资建议： 

我们建议关注各细分领域的龙头标的，具体推荐航天信息、用友网络、宝信软

件、恒生电子、广联达、深信服、四维图新等。 

⚫ 风险提示： 

宏观市场环境的不确定性；公司基本面不及预期。 

强烈推荐 
计算机行业 

行业指数走势 

 

股价表现 

涨跌(%) 1M 3M 6M 

绝对表现 -14.34  26.99  23.81  

相对表现 -5.88  12.12  8.02  

行业估值走势 

 

行业估值 

当期估值 50.01 

平均估值 55.88 

历史最高 159.70 

历史最低 29.48 
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1. 计算机行业基金持仓基本稳定，选股集中度下降 

截至 2019 年 4 月 30 日，基金一季报及上市公司一季报均已披露完毕，我们选取申万计算机行业作为

分析样本，选取基金及基金管理公司作为持仓机构样本，根据 Wind 的数据统计，对计算机行业的基金持

仓情况做出以下分析。 

1.1 计算机行业基金持仓环比略有下降，仍为超配 

2019 年 Q1 基金及基金管理公司配置计算机行业的持仓占比为 5.35%，同比提升了 1.91 个百分点，环

比略微下降了 0.08 个百分点。从历史持仓水平来看，2019 年 Q1 的持仓水平与 2013 年 Q4 的持仓水平相

当，处于中等偏高的持仓配置。对比计算机行业流通市值占全部 A 股流通市值的比例，计算机行业基金持

仓的适配比例为 3.56%，2019 年 Q1 超配了 1.78 个百分点，环比下降了 0.66 个百分点。对比历史各季度计

算机行业仓位配置表现，考虑当前风险偏好下行的市场环境，我们认为计算机行业的持仓配置仍然有下行

的风险。 

图表1. 计算机行业各季度持仓情况 

 

资料来源：Wind、广证恒生 

1.2 计算机行业“抱团”现象缓解，基金配股数量占比提升  

从计算机行业基金持仓标的数量看，由于年报及半年报披露了基金的全部持仓情况，而一季报和三季

报仅披露了基金前十大重仓股的情况，因此我们对比分析时只选取了一季报及三季报的数据。其中，2019

年Q1基金持计算机行业 129 个标的，占比计算机行业整体标的数量的 62.32%，同比上涨了 6.38 个百分点。 

图表2. 基金持仓计算机行业股票数量及占比情况 

 

资料来源：Wind、广证恒生 
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在计算机行业整体基金持仓比例较高的情况下，此次一季度计算机行业的基金持仓数量占比是过去两

年中（仅考虑 Q1 及 Q3）首次下降，反映了基金在计算机行业持仓“抱团”现象的缓解 

从行业比较看，由于各行业的标的总数不同，所以在对比各行业基金持仓集中度时，我们选取的是持

股标的占行业总标的数量的比例作为对比值。在申万各行业中，计算机行业 62.32%的占比处于中上水平；

综合、纺织服装和机械设备行业的占比最低，集中度较高，标的质量差异化最为明显；钢铁、国防军工和

银行的占比最高，集中度较低，各标的质量差异程度较低。目前，计算机行业的“抱团”现象缓解，主要

是由于一季度行业整体行情上扬，投资机会增多所致。 

图表3. 基金持仓各申万行业标的数量及占比情况 

 

资料来源：Wind、广证恒生 

2.  基金偏好配置细分行业龙头优质标的 

2.1 计算机行业前十大重仓股排名重新洗牌 

从持股市值看，2019 年 Q1 计算机行业重仓持有的前十大个股分别是恒生电子、广联达、航天信息、同

花顺、启明星辰、华宇软件、中科曙光、美亚柏科、科大讯飞、石基信息。除同花顺和中科曙光有加仓，其

余重仓股均遭到了一定幅度的减仓。 

图表4. 计算机行业 2019 年 Q1 前十大重仓股（按持股市值排序） 

排序 股票代码 股票名称 持股市值（万元） 变动比例 

1 600570.SH 恒生电子 504187.58 -1.00% 

2 002410.SZ 广联达 413374.28 -5.22% 

3 600271.SH 航天信息 237957.73 -58.29% 

4 300033.SZ 同花顺 228603.83 71.71% 

5 002439.SZ 启明星辰 198027.50 -9.56% 

6 300271.SZ 华宇软件 180597.41 -24.13% 

7 603019.SH 中科曙光 179282.88 17.91% 

8 300188.SZ 美亚柏科 177502.74 -19.86% 

9 002230.SZ 科大讯飞 173272.47 -31.62% 

10 002153.SZ 石基信息 133,335.44 -32.51% 

资料来源：Wind、广证恒生 
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从持股的基金数量看，2019 年 Q1 计算机行业持股基金数最多的前十大个股分别为恒生电子、广联达、

每日互动、中科曙光、科大讯飞、宝信软件、启明星辰、卫宁健康、用友网络、同花顺。其中卫宁健康、用友

网络的持股机构数排名于持股市值排名相比差异相对较大，而每日互动则由于是新股，虽然持仓基金数很

高，但总市值较低，排名差异较大。 

图表5. 计算机行业 2019 年 Q1 前十大重仓股（按持股基金数量排序） 

排序 股票代码 股票名称 持股基金数 持股市值排名 

1 600570.SH 恒生电子 196 1 

2 002410.SZ 广联达 129 2 

3 300766.SZ 每日互动 119 117 

4 603019.SH 中科曙光 96 7 

5 002230.SZ 科大讯飞 87 9 

6 600845.SH 宝信软件 87 10 

7 002439.SZ 启明星辰 77 5 

8 300253.SZ 卫宁健康 73 14 

9 600588.SH 用友网络 73 16 

10 300033.SZ 同花顺 71 4 

资料来源：Wind、广证恒生 

对比近四个季度计算机行业基金持仓的前十大重仓股，其中 2019 年 Q1 的前十大重仓股排名与前三季

度有较大变化，仅科大讯飞、恒生电子、航天信息一直在前十大重仓股之列。虽然个股变动较多，但基金

在计算机行业选股的配置偏好仍然以高景气度细分行业的龙头标的为主。 

图表6. 计算机行业近四个季度前十大重仓股 

排名 2019 年 Q1 2018 年 Q4 2018 年 Q3 2018 年 Q2 

1 恒生电子 航天信息 浪潮信息 浪潮信息 

2 广联达 恒生电子 航天信息 航天信息 

3 航天信息 广联达 卫宁健康 广联达 

4 同花顺 卫宁健康 广联达 卫宁健康 

5 启明星辰 科大讯飞 中科曙光 中科曙光 

6 华宇软件 华宇软件 恒生电子 恒生电子 

7 中科曙光 新北洋 恒华科技 汉得信息 

8 美亚柏科 恒华科技 新北洋 宝信软件 

9 科大讯飞 美亚柏科 用友网络 新北洋 

10 宝信软件 启明星辰 石基信息 美亚柏科 

资料来源：Wind、广证恒生 

从持股市值的变动情况看，2019 年 Q1 加仓最多的前十大个股分别为同花顺、四维图新、中国软件、数

字认证、格尔软件、汇纳科技、中科曙光、德赛西威、久远银海、鼎捷软件；2019 年 Q1 减仓最多的前十大

个股分别为航天信息、卫宁健康、新北洋、万达信息、超图软件、深信服、科大讯飞、浪潮信息、用友网

络、石基信息。 

图表7. 计算机行业绝对市值基金加仓前十个股 

排序 股票代码 股票名称 变动市值（万元） 持股市值变动比例 

1 300033.SZ 同花顺 95472.20 71.71% 

2 002405.SZ 四维图新 59146.19 136.21% 
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排序 股票代码 股票名称 变动市值（万元） 持股市值变动比例 

3 600536.SH 中国软件 50113.68 184.25% 

4 300579.SZ 数字认证 48693.86 2144.00% 

5 603232.SH 格尔软件 33756.22 14365.70% 

6 300609.SZ 汇纳科技 27239.47 154.89% 

7 603019.SH 中科曙光 27235.79 17.91% 

8 002920.SZ 德赛西威 23401.65 89.88% 

9 002777.SZ 久远银海 15171.75 71.46% 

10 300378.SZ 鼎捷软件 14554.37 3965.40% 

资料来源：Wind、广证恒生 

图表8. 计算机行业绝对市值基金减仓前十个股 

排序 代码 名称 变动市值（万元） 变动比例 

1 600271.SH 航天信息 -332546.66 -58.29% 

2 300253.SZ 卫宁健康 -289221.08 -67.26% 

3 002376.SZ 新北洋 -153505.12 -64.70% 

4 300168.SZ 万达信息 -137264.88 -81.92% 

5 300036.SZ 超图软件 -136601.41 -77.18% 

6 300454.SZ 深信服 -93163.22 -47.87% 

7 002230.SZ 科大讯飞 -80126.37 -31.62% 

8 000977.SZ 浪潮信息 -69587.21 -49.78% 

9 600588.SH 用友网络 -69186.82 -34.06% 

10 002153.SZ 石基信息 -67027.84 -31.65% 

资料来源：Wind、广证恒生 

2.2 计算机行业基金持仓抱团现象有所缓解，集中度下降 

2019 年 Q1 计算机行业基金持仓的前 5、前 10、前 20 个股市值占整体计算机行业基金持仓市值的比

例分别为 26.83%、41.75%和 64.19%，同比 2018 年 Q1 分别提升了 3.69、2.00 和 1.07 个百分点，较 2018

年 Q3 分别下降了 5.73、9.06 和 9.67 个百分点。可以反映出基金抱团现象有所缓解，行业配置的集中度有

所下降。 

图表9. 近三季度计算机行业前 5、前 10、前 20 个股市值占比 

 

资料来源：Wind、广证恒生 
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3. 投资建议 

从 2019 年 Q1 计算机行业基金持仓情况可以看出，虽然“抱团”现象有所缓解，配置个股的覆盖范围

提升，但仍然是以各细分行业的龙头、优质标的为主。 

我们建议继续关注如云计算、医疗信息化、网络安全、智慧司法、车联网、金融 IT 等高景气度的细

分领域，具体推荐各细分领域的龙头标的，如航天信息、用友网络、宝信软件、恒生电子、广联达、深信

服、四维图新等。 

4. 风险提示 

宏观市场环境的不确定性；公司基本面不及预期。 
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或推荐的证券不存在利害关系。 

 

重要声明及风险提示： 

 

我公司具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供广州广证恒生证券研究所有限公司的客户使

用。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，

不保证该信息未经任何更新，也不保证我公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本

报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司已根据法律法规要求与控股股东（广州

证券股份有限公司）各部门及分支机构之间建立合理必要的信息隔离墙制度，有效隔离内幕信息和

敏感信息。在此前提下，投资者阅读本报告时，我公司及其关联机构可能已经持有报告中提到的公

司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，或者可能正在为这些公司提供或者争取提供投资银

行、财务顾问或者金融产品等相关服务。法律法规政策许可的情况下，我公司的员工可能担任本报

告所提到的公司的董事。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经通过其他渠道独立使用

或了解其中的信息。本报告版权归广州广证恒生证券研究所有限公司所有。未获得广州广证恒生证

券研究所有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“广州广证恒生证券研究所有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

市场有风险，投资需谨慎。 

 

  


