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投资要点： 

 市场表现：上周市场表现较差，上证综指下跌 4.52%，深证成指下跌 4.54%，中

小板指下跌 4.99%，创业板指下跌 5.54%，电子板块下跌 4.34%，略强于大盘。

电子子版块除半导体外也均呈现下跌走势，半导体板块上涨 2.03%，元件板块下

跌 3.87%，光学光电子板块下跌 5.52%，其他电子板块下跌 2.85%，电子制造板

块下跌 6.45%。 

 个股表现：在申万电子成分股中，周涨幅超过 10%的仅有 7 只股票，其中大港股

份、康强电子、晓程科技、北方华创均为集成电路概念。而跌幅超过 10%的共有

24 只股票，电子板块个股整体表现较差。 

 贸易战再起波澜，半导体国产替代迫在眉睫。北京时间 5 月 10 日中午 12 时 01

分，美国正式对中国价值 2000 亿美元商品征收 25%关税，休战数月的中美贸易冲

突再度重启。自中兴事件以来，美国在科技领域遏制中国发展的决心日渐强烈，

而集成电路正是我国最大的软肋。根据海关统计，2018 年中国进口集成电路

4175.7 亿块，同比增长 10.8%；进口金额 3120.6 美元，同比增长 19.8%。出口

集成电路 2171 亿块，同比增长 6.2%；出口金额 846.4 亿美元，同比增长 26.6%。

虽然中国的半导体企业近几年都在奋力追赶，但是和国际领先企业的差距还是非

常巨大的，高端芯片大都依赖进口，国产替代迫在眉睫。半导体产业市场巨大，

国产替代空间巨大，我们依旧看好 A 股半导体相关公司未来的发展。 

 国常会：延续集成电路和软件企业所得税优惠政策。国务院总理李克强 5 月 8 日

主持召开国务院常务会议。会议指出，集成电路和软件产业是支撑经济社会发展

的战略性、基础性和先导性产业。会议决定延续集成电路和软件企业所得税优惠

政策，吸引国内外投资更多参与和促进信息产业发展。并提出有关部门要抓紧研

究完善下一步促进集成电路和软件产业向更高层次发展的支持政策。在贸易战背

景下，国家对于集成电路的扶持力度加大，半导体板块也成为上周电子板块中唯

一上涨的子版块，建议积极关注闻泰科技、韦尔股份、士兰微、北方华创长电科

技等。 

 LED 芯片企业业绩依然承压。LED 外延片及芯片公司晶元光电一季度综合收入

37.53 亿新台币（1.22 亿美元），毛利率为-11.28%，净营业亏损 12.13 亿新台币，

净亏损 11.11 亿新台币，每股净亏损 1.03 新台币。这是公司连续第二个季度实现

净亏损。2018 年 LED 芯片价格下跌超过 20%，2019 年第一季度再次下跌 5%，

从 A 股主要 LED 芯片企业看，在建工程连续五个季度环比增加，各公司存货周转

天数也呈现上升趋势，供给侧短期尚无明显改善迹象。LED 芯片供需格局的改善

仍需期待下游 Mini LED 背光应用带来的需求增量以及小间距的持续高景气。 

 风险提示：贸易战加剧；半导体市场不及预期；LED 下游需求不及预期。 
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 1. 行情回顾（5.6 - 5.10） 

上周市场表现较差，上证综指下跌 4.52%，深证成指下跌 4.54%，中小板指下跌

4.99%，创业板指下跌 5.54%，电子板块下跌 4.34%，略强于大盘。 

电子子版块除半导体外也均呈现下跌走势，半导体板块上涨 2.03%，元件板块下跌

3.87%，光学光电子板块下跌 5.52%，其他电子板块下跌 2.85%，电子制造板块下跌

6.45%。 

图 1 电子行业细分领域表现（%） 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

表 1 电子行业涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

大港股份 37.23 *ST 德豪 -16.74 

康强电子 24.43 激智科技 -18.99 

*ST 宇顺 15.22 欧菲光 -19.06 

晓程科技 14.88 *ST 瑞德 -22.49 

北方华创 13.92 恒久科技 -28.09 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

2. 行业要闻 

2.1 今年芯片销售额恐创 10 年来最大跌幅 

5 月 7 日，根据 IHS Markit 最新数据，2019 年全球半导体芯片行业的营收将下降

7.4%。营收将从 2018 年的 4,820 亿美元下降至 2019 年的 4,462 亿美元。去年 12 月，

IHS Markit 曾预测 2019 年市场将增长 2.9%，但随着市场前景发生变化，在最新的预测

中已更新为 7.4%的降幅，要知道这将是半导体芯片销售额自 2009 年暴跌近 11%以来

最大的年度百分比降幅。IHS Markit 指出，经济急剧下滑的本质原因是需求日益疲软，

加上第一季度库存水平迅速上升。这些因素对一些半导体产品部门的影响比其他部门更

大。受影响最严重的产品包括 DRAM、NAND 闪存、通用微处理器（MPU）、32 位微

控制器（MCU）和模拟应用专用集成电路（ASIC），与去年相比，今年第一季度，这些

产品的营收同比下降达两位数。（集微网） 

2.2 台积电 5+ nm：2020 年 Q1 开始试产，2021 年进入量产 

晶圆代工龙头台积电制程推进再下一城，除 5 纳米已顺利试产并计划明年量产外，

量产一年后将再推出效能及功耗表现更好的 5+纳米，直接拉大与竞争对手的技术差距。
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 台积电上半年遇到半导体生产链库存调整，导致第一季营运表现不尽理想，但第二季以

来 7 纳米投片量明显回升，等于为下半年营收大幅成长打好基础。由于竞争同业无法在

7 纳米制程上提供足够产能及更好的良率，台积电几乎拿下 7 纳米市场全部晶圆代工订

单，而且今年还预计会有超过 100 款新芯片完成设计定案（tape-out）。台积电 7+纳米

第二季进入量产，并为华为海思生产研发代号为 Pheonix 的新款 Kirin 985 手机芯片。

由于 EUV 是未来先进制程微影技术主流，台积电现阶段 EUV 设备光源输出功率 280W，

预计年底将提升至 300W，明年再升至 350W。光源输出功率提升也带动设备稼动时间

比率，由去年的 70％提高至今年的 85％，明年应可达到 90％水平。（集微网） 

2.3 “浴霸”三摄加持 iPhone XI Max 带壳渲染图曝光 

5 月 9 日消息，知名爆料人士 Slashleaks 放出了 iPhone XI Max 的带壳渲染图。如

图所示，iPhone XI Max 延续了刘海屏方案，后置三摄神似华为 Mate 20 Pro 的“浴霸

设计”，区别在于 iPhone XI Max 后置三摄位于左上角。根据爆料人士 Onleaks 曝光的

信息，iPhone XI Max 机身厚度为 9.3mm（包含镜头部分厚度），采用的是 Lightning 接

口而非传闻中的 USB-C 接口。核心配置上，按照惯例 iPhone XI Max 搭载苹果 A13 芯

片，并将预装全新的 iOS 13 系统。值得一提的是，苹果今年有望推出三款 iPhone，除

了上述曝光的 iPhone XI Max 外，还将推出 iPhone XI 以及 iPhone XR 继任者。其中

iPhone XI 整体设计语言与 iPhone XI Max 区别不大，后置同样是“浴霸”造型的摄像

头布局。（集微网） 

2.4 2019 年 4 月中国集成电路进口量为 348.6 亿个，同比增长 6.4% 

中商情报网讯：据中商产业研究院数据库显示，2018 年 1-3 季度中国集成电路进

口量逐渐增长，增长幅度有所加大；2019 年 4 月中国集成电路进口量为 348.6 亿个，

同比增长 6.4%。从金额方面来看，2018 年 1-3 季度中国集成电路进口金额逐渐增长，

2018 年 3 季度中国集成电路进口金额相比 2 季度增长 14.72%。2019 年 4 月中国集成

电路进口金额为 24298.6 百万美元，同比下降 1.1%。（中商情报网） 

2.5 LED 芯片价格下跌，晶元光电连续两季度实现净亏损 

据悉，LED外延片及芯片制造商晶元光电日前公布了第一季度业绩，综合收入 37.53

亿新台币（1.22 亿美元），毛利率为-11.28%，净营业亏损 12.13 亿新台币，净亏损 11.11

亿新台币，每股净亏损 1.03 新台币。这是公司连续第二个季度实现净亏损。晶元光电

表示，由于需求疲软以及中国大陆制造商产能过剩，2018年LED芯片价格下跌超过20%，

2019 年第一季度再次下跌 5%，才导致公司不断亏损。而由于供过于求，中国大陆六大

LED 芯片产商综合库存已从 2018 年底的 65.2 亿人民币(9.43 亿美元)增长至 2019 年 3

月底的 67.7 亿人民币。（OFweek） 

 

3. 重点公司公告 

【南大光电】江苏南大光电材料股份有限公司全资子公司宁波南大光电材料有限公司近

日收到宁波市北仑区人民政府的地方财政补贴人民币 5000 万元，用于实施科技部“02

专项”之“先进光刻胶产品开发与产业化”课题。 

【通合科技】石家庄通合电子科技股份有限公司于 2019 年 4 月 25 日召开第三届董事

会第十次会议，审议通过了《关于全资子公司变更住所的议案》，根据公司全资子公司

西安霍威电源有限公司业务发展需要，拟变更其住所，并办理工商登记手续。 近日，

霍威电源已办理完成相关工商变更登记手续，并取得了西安市市场监督管理局换发的营

业执照。 

【亚翔集成】亚翔系统集成科技（苏州）股份有限公司于近日收到武汉弘芯半导体制造

有限公司发来的《中标通知书》，确认亚翔集成为武汉弘芯半导体制造项目一期之洁净

室工程专业发包工程及武汉弘芯半导体制造项目一期之一般机电系统工程专业发包工
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 程的中标单位。 

【通富微电】通富微电子股份有限公司于 2019 年 3 月 28 日召开第六届董事会第七次

会议，审议通过了《关于控股子公司参与设立有限合伙企业的议案》，具体详见公司于

2019 年 3 月 30 日在指定媒体《证券时报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露

的《第六届董事会第七次会议决议公告》（公告编号：2019-005）。公司控股子公司合肥

通富微电子有限公司与深圳市外滩科技开发有限公司、北京石溪清流投资有限公司签署

了《合肥通易股权投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》，近日完成了相关工商登记手

续，并取得了合肥市市场监督管理局下发的营业执照。 

【澳洋顺昌】江苏澳洋顺昌股份有限公司于 2019 年 4 月 22 日召开的第四届董事会第

二十四次会议审议通过了《关于设立全资子公司的议案》，同意公司以母公司现有与金

属物流相关的经营性资产组合（包括资产和负债）出资设立全资子公司江苏澳洋顺昌科

技材料有限公司，并授权公司管理层办理设立相关事宜。详细内容请见《证券时报》及

巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上刊登的公司 2019-044 号《关于设立全资子公司

的公告》。 2019 年 5 月 9 日，公司已办理完成上述全资子公司的设立手续并领取了《营

业执照》，企业名称为：江苏澳洋顺昌科技材料有限公司，注册资本 18,000 万元人民币，

统一社会信用代码为：91320582MA1YC1Q97L，经营范围为：金属材料的研发；从事

钢板、铝合金板的生产、加工，销售自产产品；金属材料的仓储、配送；提供原材料供

给方案的技术服务；供应链管理技术开发、技术转让和与之相关的技术咨询等；货物或

技术进出口（国家禁止或涉及行政审批的货物和技术进出口除外）。 

【富瀚微】上海富瀚微电子股份有限公司第二届董事会第十八次会议、2018 年度股东

大会审议通过了《关于公司注册资本变更及修订<公司章程>的议案》，具体内容详见公

司 2019 年 3 月 1 日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的相关公告。近日公司

完成了工商变更登记手续，并取得了上海市工商行政管理局换发的 《营业执照》。 
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中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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