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[Table_Summary] 报告摘要： 

 每周随笔•缅甸稀土供给收缩，看涨中重稀土价格 

2019 年 5 月 15 日国内将全面禁止缅甸稀土矿进口，全面禁令日临近，供给收缩

预期较强，中重稀土价格有望回归上涨。5 月氧化镝（1485 元/kg 提至 1500 元/kg）、

氧化铽（3155 元/kg 提至 3175 元/kg）价格已经作出反应。建议关注中重稀土企

业广晟有色以及磁材企业库存重估磁材股宁波韵升。 

 本周评论 

基本金属：本周基本金属价格全线下跌的走势，其中锌、镍、锡跌幅较为明显

（SHFE 锌、SHFE 铅、SHFE 阴极铜分别下跌 4.43%、3.23%、2.37%）。国内 4

月社融数据走弱、M1 数据低于预期，引发信贷需求下降、企业资金活跃度走弱

的担忧。此外，中美贸易谈判遇冷、市场乐观情绪降温，宏观预期不明朗，基本

金属价格全线下跌。但我们注意到翘尾效应下 4 月 PPI 如预期走高、本周基本金

属库存普遍下行、下游需求回暖，基本金属的基本面边际改善。工业金属或将维

持震荡向上的趋势，建议重点关注铜铝板块的机会。标的方面建议关注驰宏锌锗、

中国铝业、云南铜业、亚太科技、海亮股份。  

贵金属：本周贵金属价格普遍上涨。除了 COMEX 白银下跌 1.36%外，COMEX

黄金、SHFE 黄金、SHFE 白银分别上涨 0.43%、1.06%，1.70%。伦敦现货铂上

涨 0.23%、伦敦现货钯价格下跌 3.46%。本周美国发布 4 月 CPI 数据不及预期，

核心 PPI 创 11 个月以来新低，未来通胀温和上涨的预期大概率落空，加大美国

降息的可能性。中美贸易不确定性增强，美国经济下行压力或将加大。叠加 CTFC

黄金商业空头持仓数量收敛、全球央行持续增仓黄金储备、避险需求回升，黄金

走强预期回暖。但短期美国 Q2 经济习惯性走强、欧洲经济或拖累欧元走势从而

支撑强美元指数，短期或将震荡上行，中长期看好贵金属价格走势。标的方面建

议关注山东黄金、中金黄金、恒邦股份、盛达矿业、银泰资源、金贵银业。 

小金属：本周国内外钴产品价格呈现外稳内弱格局——外媒 MB 标准钴报价

16.35-17.05 美元/磅，维持稳定；国内电钴及硫酸钴价格分别下跌 2.73%及 5.77%

左右，钴需求短期压力客观存在。而碳酸锂小幅回暖，上涨 0.65%。标的方面建

议关注华友钴业、洛阳钼业、天齐锂业、赣锋锂业。 

 组合走势 

月度组合：5 月组合推荐盛达矿业（25%）、驰宏锌锗（25%）、云南铜业（25%）、

中国铝业（25%）。本月民生有色组合下跌 7.76%，中信有色指数下跌 4.16%，

沪深 300 指数下跌 4.67% 

 

行业 短期（1 个月）预测 中期（1 个季度）预测 半年-1 年预测 

贵金属 震荡上行 震荡上行 上行 

基本金属 震荡上行 震荡 震荡上行 

小金属 震荡 震荡 震荡上行 

 风险提示 

需求回暖不及预期、供给超预期释放、宏观经济及政策不确定性增强等风险 
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[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 
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机会 
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一、每周随笔·缅甸稀土供给收缩，看涨中重稀土价格 

缅甸混合碳酸稀土已成为国内矿源重要来源。2018 年因环保限产，国内中重稀土产量下

滑明显，进口则大幅上升；2018 年进口 41400 吨稀土氧化物及氧化物当量，同比增长 167%；

2018 年中国混合碳酸稀土进口量 30298 吨，来自缅甸进口量高达 25829 吨，占比超过 85%。 

缅甸稀土禁关日临近，供给收缩预期增强。2018 年 11 月，缅甸开始禁止中国向其出口稀

土开采化工辅料；腾冲海关随后暂停进口其资源类产品。12 月 14 日，腾冲海关对缅甸稀土矿

通关，为期 5个月，即 2019 年 5 月 15 日将全面禁止缅甸稀土矿进口，一季度混合碳酸稀土进

口量已出现明显下降。全面禁令日临近，供给将出现收缩，中重稀土价格有望再上涨；5 月氧

化镝（1485 元/kg 提至 1500 元/kg）、氧化铽（3155 元/kg 提至 3175 元/kg）已经作出反应。 

新能源汽车稳步拉动磁材需求。磁材是稀土下游的重要应用，而新能源汽车已成为磁材

应用的新领域。1季度国内新能源汽车产销量继续保持高速增长（88.14%、94.62%），磁材需

求有望持续受到拉动。关注中重稀土企业广晟有色以及磁材企业库存重估磁材股宁波韵升。 

图 0-1：混合碳酸稀土进口及缅甸缓和碳酸稀土进口量  图 0-2：氧化镝、氧化铽价格（元/kg） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                   资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 0-3：新能源汽车产量、销量及其同比增速 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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二、股票市场一周行情回顾 

（一）板块行情 

本周上证综指收于 2939.21 点，周跌幅为 4.52%；中信有色金属指数收于 3529.61 点，周

跌幅为 4.17%，跑赢大盘 0.35 个百分点，在 29 个中信一级行业中排名第 14。中信有色金属二

级板块中工业金属、贵金属、稀有金属板块周涨跌幅分别为跌 6.48%、涨 2.15%、跌 3.89%。 

表 1：本期板块行情 

代码 指标 收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本年涨跌幅（%） 

000001.SH 上证综指 2939.21  -139.13  -4.52  -4.52  17.86  

399001.SZ 深证成指 9235.39  -439.15  -4.54  -4.54  27.56  

399005.SZ 中小板指 5742.94  -301.50  -4.99  -4.99  22.11  

399006.SZ 创业板指 1533.87  -89.91  -5.54  -5.54  22.66  

CI005003.WI 有色金属（中信） 3529.61  -153.44  -4.17  -4.17  10.35  

CI005107.WI 工业金属（中信） 2786.79  -193.13  -6.48  -6.48  12.44  

CI005106.WI 贵 金 属（中信） 8332.95  175.29  2.15  2.15  -0.39  

CI005108.WI 稀有金属（中信） 3723.94  -150.83  -3.89  -3.89  13.28  

资料来源：公司公告，民生证券研究院 
    

图 1：板块指数（绝对）走势图 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  
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图 2：板块指数（相对）走势图 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：本周一级行业（CS）涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

（二）个股行情 
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实业、山东黄金（周涨幅分别为 16.11%、15.66%、10.05%、9.75%、4.90%），跌幅前三名个

股分别为*S T 鹏起、*S T 利源、S T 丰华（周跌幅分别为 22.64%、22.56%、22.53%）。 

图 4：本周有色金属行业（CS）涨跌幅前五名个股 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

三、金属市场一周行情回顾 

（一）工业金属 

1、国内外期、现货市场行情 

本周国内基本金属价格涨跌波动，其中锌、镍、锡跌幅较为明显（SHFE 锌、SHFE 铅、

SHFE 阴极铜分别下跌 4.43%、3.23%、2.37%）；国外基本金属价格偏弱运行，除 LME 铝、

LME 锡微弱收涨于 1.09%、0.65%，其余基本金属价格均有所调整（LME 铜、LME 锌、LME

铅、LME 镍周跌幅分别为 1.44%、4.69%、4.26%、1.80%）。 

表 2：本期 SHFE 基本金属活跃合约收盘价 

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

阴极铜 元/吨 47760.0  -2.37  -2.39  -1.20  

铝 元/吨 14170.0  -0.07  -0.04  4.27  

锌 元/吨 20830.0  -4.43  -4.65  -0.45  

铅 元/吨 16155.0  -3.23  -3.18  -10.50  

镍 元/吨 96440.0  -1.69  -1.40  9.50  

锡 元/吨 146290.0  -1.22  -1.55  1.98  

资料来源：Wind，上期所，民生证券研究院 
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表 3：本期 LME 基本金属 3 个月合约收盘价 

品种 单位 收盘价 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

铜 美元/吨 6146.0  -1.44  -4.45  3.96  

铝 美元/吨 1815.0  1.09  0.58  -2.05  

锌 美元/吨 2641.0  -4.69  -6.51  7.62  

铅 美元/吨 1819.0  -4.26  -5.63  -9.52  

镍 美元/吨 11960.0  -1.80  -2.29  12.35  

锡 美元/吨 19450.0  0.65  -1.24  -0.05  

资料来源：Wind，LME，民生证券研究院 

表 4：本期 SMM 基本金属平均价 

品种 单位 平均价 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

铜 1# 元/吨 47925.0  -2.00  -3.05  -5.88  

铝 A00 元/吨 14170.0  -0.14  2.46  -2.41  

锌 0# 元/吨 21410.0  -2.42  -5.93  -10.57  

铅 1# 元/吨 16275.0  -2.54  -3.13  -14.34  

镍 1# 元/吨 98425.0  -1.28  -5.13  -5.86  

锡 1# 元/吨 145500.0  -0.85  -1.52  0.87  

资料来源：Wind，上海有色网，民生证券研究院 

图 5：LME 铜价（美元/吨）  图 6：LME 铝价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 
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图 7：LME 锌价（美元/吨）  图 8：LME 铅价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 

图 9：LME 镍价（美元/吨）  图 10：LME 锡价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：LME，Wind，民生证券研究院                            资料来源：LME，Wind，民生证券研究院 

2、全球交易所库存 

本周 LME 基本库存分化。LME 铝、LME 锌、LME 锡库存上涨，其余基本金属显性库存

均有所减少。 
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表 5：本期基本金属交易所库存数据 

品种 库存（吨） 周变动值 周变动（%） 月变动（%） 年变动（%） 

LME 铜 211475 -16800 -7.36  7.06  -25.82  

SHFE 铜 194208 -17422 -8.23  -24.53  -26.63  

COMEX 铜 32586 -681 -2.05  -18.92  -87.05  

LME 铝 1266575 16325 1.31  16.13  0.11  

SHFE 铝 601362 -20545 -3.30  -16.72  -39.02  

LME 锌 97650 9875 11.25  85.82  -58.39  

SHFE 锌 69788 -2302 -3.19  -35.84  -34.42  

LME 铅 73925 -475 -0.64  -5.38  -43.91  

SHFE 铅 32194 3207 11.06  -7.03  66.77  

LME 镍 169578 -3324 -1.92  -5.50  -45.76  

SHFE 镍 9123 -351 -3.70  -6.85  -76.81  

LME 锡 885 125 16.45  -2.75  -62.82  

SHFE 锡 8477 1181 16.19  4.81  32.18  

资料来源：Wind，LME，上期所，COMEX，民生证券研究院 

图 11：铜显性库存（吨）  图 12：铝显性库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 13：锌显性库存（吨）  图 14：铅显性库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 15：镍显性库存（吨）  图 16：锡显性库存（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）贵金属 

1、国内外期、现货市场行情 

本周贵金属价格普遍上涨。除了 COMEX 白银下跌 1.36%外，COMEX 黄金、SHFE 黄金、

SHFE白银分别上涨 0.43%、1.06%，1.70%。伦敦现货铂上涨 0.23%、伦敦现货钯价格下跌 3.46%。 

表 6：本期贵金属价格 

品种 单位 价格 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

COMEX 黄金（活跃合约） 美元/盎司 1286.80  0.43  0.11  0.16  

伦敦现货黄金 美元/盎司 1287.10  0.67  -1.41  -2.04  

SHFE 黄金（活跃合约） 元/克 287.25  1.06  2.02  -0.21  

上海金交所黄金现货 元/克 283.32  0.87  -0.62  5.09  

COMEX 白银（活跃合约） 美元/盎司 14.78  -1.36  -1.34  -5.04  

伦敦现货白银 美元/盎司 14.80  0.96  -2.95  -10.01  

SHFE 白银（活跃合约） 元/千克 3591.00  1.70  1.61  -2.95  

上海金交所白银现货（T+D） 元/千克 3521.00  0.11  -1.29  -2.76  

伦敦现货铂 美元/盎司 857.00  0.23  -3.82  -6.13  

伦敦现货钯 美元/盎司 1312.00  -3.46  -5.34  34.43  

资料来源：COMEX，SHFE，伦敦金市，上海金交所，Wind，民生证券研究院 
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图 17：COMEX 黄金价格（美元/盎司）  图 18：COMEX 白银价格（美元/盎司） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、贵金属 ETF 持仓情况 

图 19：黄金 ETF 持仓（吨）  图 20：白银 ETF 持仓（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（三）稀有金属 

1、小金属价格变动 

本周碳酸锂、钼系品种价格有所上涨，钴、三元前驱体、钨、镓、钒铁等价格有所调整。 

表 7：本期小金属价格 

品种 单位 价格 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

钴 1#（长江现货） 元/吨 267500.00  -2.73  -5.48  -57.37  

硫酸钴（≥20.5%） 元/千克 49.00  -5.77  -3.92  -62.45  

氯化钴（≥24.2%） 元/千克 61.00  -4.69  0.00  -60.90  

四氧化三钴（≥72%） 元/千克 192.00  -4.00  2.67  -60.41  

氧化钴（≥72%） 元/千克 190.00  -3.55  3.26  -59.14  

三元前驱体（523） 元/千克 88.00  -1.12  1.15  -37.59  

钴酸锂（60%、4.35V） 元/千克 235.00  -2.08  1.29  -52.04  

金属锂（≥99%） 元/吨 745000.00  -1.32  -1.32  -18.13  

碳酸锂（99.5%） 元/吨 77000.00  0.65  0.65  -44.40  

氢氧化锂（56.5%） 元/吨 94000.00  -1.05  -4.08  -36.27  

锑锭 1#（≥99.85%） 元/吨 41500.00  -4.60  -5.68  -18.63  

黑钨精矿（≥65%） 元/吨 95500.00  -1.04  -1.04  -13.96  

钨铁（≥70%） 元/吨 160000.00  -1.23  -1.23  -7.25  

钨粉（≥99.7%：2-10μm） 元/千克 227.50  -1.73  -2.57  -16.36  

钨条 1#（≥99.95%） 元/千克 262.50  -1.87  -1.87  -17.32  

精铟（≥99.99%） 元/千克 1165.00  -1.69  -8.63  -41.01  

锗锭（50Ω/cm） 元/千克 7550.00  0.00  0.00  -26.34  

二氧化锗（99.999%） 元/千克 4700.00  0.00  0.00  -32.37  

镓（≥99.99%） 元/千克 975.00  -1.02  -3.94  -26.42  

硒锭（≥99.99%） 元/千克 182.50  -2.67  -2.67  -43.85  

碲（≥99.99%） 元/千克 415.00  0.00  -2.35  -31.40  

镁锭 1#（≥99.95） 元/吨 17750.00  0.00  -0.28  11.64  

精铋（≥99.99%） 元/吨 45000.00  -3.23  -7.22  -34.07  

海绵锆（≥99%） 元/千克 250.00  0.00  -3.85  1.01  

铬 1#（≥99.2%：99A） 元/吨 75000.00  0.00  -2.60  0.00  

金属硅（553#-2202#，长江现

货） 

元/吨 
13450.00  0.00  -3.24  -12.66  

钼精矿（45%） 元/吨 1820.00  2.25  2.82  12.35  

钼 1#（≥99.95%） 元/千克 278.00  1.09  1.09  13.93  

钼铁（Mo60B） 元/吨 123000.00  2.50  4.24  11.82  

钒（≥99.5%） 元/千克 2700.00  0.00  0.00  0.00  

钒铁 50# 元/吨 148000.00  -11.90  -15.43  -23.71  

铼（99.99%） 元/千克 29000.00  0.00  0.00  -29.27  

资料来源：上海有色网，长江有色网，Metalbulletin，Wind，民生证券研究院 
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2、稀土磁材价格变动 

本周国内碳酸稀土大幅下跌，镨钕氧化物价格有所调整，氧化钆、氧化镝、镝铁合金等小

幅上涨。 

表 8：本期稀土价格（SMM）等 

品种 单位 价格 
周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

碳酸稀土 元/吨 19000.00  -17.39  -17.39  -17.39  

氧化镧 元/吨 12250.00  -1.61  -1.61  -20.97  

氧化铈 元/吨 12250.00  -1.61  -1.61  -20.97  

氧化镨 元/吨 345000.00  -2.82  -8.00  -19.77  

氧化钕 元/吨 272500.00  0.00  -3.54  -15.50  

氧化钐 元/吨 12750.00  0.00  0.00  -7.27  

氧化铕 元/千克 260.00  0.00  0.00  -35.00  

氧化钆 元/吨 149000.00  2.76  2.76  41.23  

氧化铽 元/千克 3175.00  0.95  1.76  7.63  

氧化镝 元/千克 1515.00  3.06  3.77  31.17  

氧化铒 元/吨 149500.00  0.00  0.00  -12.06  

氧化钇 元/吨 19000.00  0.00  0.00  -7.32  

镨钕氧化物 元/吨 264500.00  0.76  -3.99  -17.98  

金属镧 元/吨 35500.00  0.00  0.00  -7.79  

金属铈 元/吨 34500.00  0.00  0.00  -10.39  

金属镨 元/吨 690000.00  0.00  0.00  16.95  

金属钕 元/吨 337500.00  0.00  -8.16  -20.12  

金属铽 元/千克 4115.00  1.48  2.24  2.24  

金属镝 元/千克 1805.00  1.12  1.12  9.39  

金属钇 元/千克 225.00  0.00  0.00  0.00  

富铈金属 元/吨 36000.00  0.00  0.00  0.00  

镨钕合金 元/吨 337500.00  0.00  -4.26  -19.64  

镨钕镝合金 元/吨 373500.00  0.00  0.00  0.00  

电池级混合稀土金属 元/吨 145000.00  0.00  0.00  0.00  

镝铁合金 元/吨 1520000.00  2.36  4.11  28.54  

资料来源：上海有色网，Wind，民生证券研究院 
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四、宏观&行业基本面数据跟踪 

（一）全球宏观数据跟踪 

1、汇率走势 

本周美元指数收于 97.4630，环比上涨 0.0011%。美元兑人民币中间价收于 6.7912。 

图 21：美元指数  图 22：美元兑人民币中间价 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 23：美元指数及主要币兑人民币中间价相对走势图 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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2、利率走势 

图 24：美国国债收益率（%）  图 25：美国国债实际收益率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 26：中债国债到期收益率（%）   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 27：LIBOR（%）  图 28：SHIBOR（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3、重要指数变动 

图 29：制造业 PMI  图 30：PPI（%，同比） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 31：CPI（%，同比）  图 32：核心 CPI（%，同比） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（二）基本金属产量跟踪     

图 33：国内精炼铜产量  图 34：国内电解铝产量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 35：国内精炼锌产量  图 36：国内精炼铅产量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 37：国内精炼镍产量  图 38：国内精炼锡产量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（三）贸易进出口数据跟踪      

图 39：铜矿石及精矿进口量  图 40：精炼铜进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 41：废铜进口量   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 42：铝土矿进口量  图 43：氧化铝进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 44：原铝进口量  图 45：原铝出口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 46：铝材出口量  图 47：铝型材出口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 48：铝板带出口量   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 49：锌矿砂及精矿进口量  图 50：精炼锌进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 51：镍矿砂及精矿进口量  图 52：镍铁进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 53：精炼镍及合金进口量  图 54：锡矿砂及精矿进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 



 

 

 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明证券研究报告 21 

[Table_Page] 
周报/有色金属 

 

图 55：稀土及其制品出口量   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 56：钴矿砂及其精矿进口量  图 57：钴湿法冶炼中间品进口量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（四）下游行业数据跟踪 

图 58：固定资产投资  图 59：基础设施建设投资（不含电力） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 60：房地产开发投资  图 61：房屋竣工面积 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 62：房屋施工面积  图 63：房屋新开工面积 
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资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 64：商品房销售面积   

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 65：国内电网基本建设投资  图 66：国内重点企业镀锌板（带）产量 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 67：国内汽车产量  图 68：国内汽车产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 



 

 

 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明证券研究报告 24 

[Table_Page] 
周报/有色金属 

 

图 69：国内新能源汽车产量  图 70：国内新能源汽车产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 71：国内纯电动新能源汽车产量  图 72：国内纯电动新能源汽车产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 73：国内插电式混合动力新能源汽车产量  图 74：国内插电式混合动力新能源汽车产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 75：国内空调产量  图 76：国内空调产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 77：国内家用电冰箱产量  图 78：国内家用电冰箱产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 79：国内家用洗衣机产量  图 80：国内家用洗衣机产量（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 
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[Table_AuthorIntroduce] 分析师与研究助理简介 

钟奇，民生证券总裁助理&研究院院长，范德比尔特大学金融数学博士后，约翰霍普金斯大学博士，复旦大学学士，
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分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅.5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 
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回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 

民生证券研究院： 
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深圳：广东省深圳市深南东路 5016 号京基一百大厦 A 座 6701.01 单元；518001 
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