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行业走势图 

新一轮大气强化监督开启，供给格局有望加速改善 

环保力度不减，建材集中度有望加速提高，供给格局预计进一步改善。生
态环境部近日印发《蓝天保卫战重点区域强化监督定点帮扶工作方案》，计
划从 5 月 8 日开展新一轮的大气强化监督工作，覆盖京津冀及周边、汾渭
平原 39 个城市。河南省污染防治攻坚办决定从 5 月上旬至月底，开展环
境违法违规问题现场核查专项行动。5 月 7 日芜湖海螺集团开展水泥行业
超低排放示范项目，2019 年芜湖市将加强水泥等行业超低排放改造。 

4 月房企龙头销售强劲，一二线住宅成交热度持续，有望增强地产产业链
信心。根据克尔瑞统计，4 月 TOP100、TOP50、TOP10 房企销售额分别同
比增长 29%、25%、19%，1-4 月累计增速分别为 13%、12%、6%。此外，广
州、上海、深圳一二手成交明显回暖。 

全国水泥价格涨跌互现，长三角继续落实第三轮涨价，本周浙江、江苏南
部涨幅 10-20 元/吨，受长三角峰会影响，芜湖当地水泥企业 5 月 17 日-
24 日计划停窑限产 50%，具体执行待跟踪；五一假期与天气影响企业出
货，湖南、重庆、贵州等地降幅 10-40 元/吨。京津冀出货量环比大幅提高
9.17 个百分点，主因“一带一路”峰会结束下游需求恢复较好，当前时点
北京、天津、石家庄高标均价同比高出 53 元/吨，本周河北沧州袋装水泥
略涨 10 元/吨，北京地区企业有推涨意愿。我们对今年水泥量价判断保持
不变，行业整体需求大幅下跌可能性较小，盈利有望保持高位。坚定看好
北方弹性，推荐关注冀东水泥、祁连山、天山股份。南方供需格局继续改
善增强预期，建议关注华新水泥、海螺水泥、上峰水泥。 

玻璃方面，华东部分厂家适度提价增加市场信心，华北贸易商备货增加，
厂家库存削减。玻纤方面，我们预计 2019 年价格将会承压，具有成本、
产品结构、产业链优势的龙头企业将加快赶超步伐，继续关注玻纤龙头中
国巨石。 

本周发布石膏板专题研究报告 20190508《石膏板前景展望一：龙头与行
业相互成就》，我们提示：（1）重视石膏板行业“新节点”，当前行业已经
呈现出，高低分化、龙头扩张、抢夺份额，同时又存在应用拓宽、焕发成
长的趋势。（2）看好竣工传导，释放短期需求。（3）景气下行检验龙头，
加快扩张市占率提升；（4）龙头与行业相互成就，主要体现在，一方面龙
头引领行业向精装模式探索、向家装领域渗透，拓宽石膏板应用边界，另
一方面龙头实现自我突破的同时，制定新兴领域的行业规则，稳固地位，
积极蓄力焕发新一轮成长。我们建议关注精装房趋势对石膏板的正面影
响，以及品牌“拔高”，高端路径拓宽利润空间。（5）接受“业绩底”，关
注三大逻辑支撑未来业绩向上。此外，份额成长角度继续关注防水材料龙
头东方雨虹、涂料龙头三棵树，精装修趋势下销售放量成本下行角度关注
陶瓷卫浴龙头帝欧家居，C 端长期+B 端贡献增速角度关注塑料管材行业龙
头伟星新材。 

建材价格波动：水泥：本周全国水泥市场价格涨跌互现，平均价格环比小
幅回落 0.2%。玻璃及玻纤：本周末全国白玻均价 1498 元，环比上周下跌 6
元，同比去年下跌 131 元。周末玻璃产能利用率为 70.12%；环比上周上涨
0.00%，同比去年下降 0.72%。玻纤 5 月 10 日全国均价 4516.67 元/吨，相
比上月价格保持不变，同比去年下降 383.33 元/吨。能源和原材料：截至 4
月 24 日（本周三）环渤海动力煤(Q5500K)579 元/吨，环比上周稳定，同
比去年上涨 7 元/吨。pvc 均价 7015.80 元/吨，环比上周上涨 126.47 元/
吨，同比去年上升 199.80 元/吨。沥青现货收盘价为 3950.0 元/吨，环比上
周稳定，同比去年上涨 750 元/吨。 

风险提示：能源和原材料价格波动不及预期；基建投资不及预期。 
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1. 一周市场表现 

本周申万建材指数下降 3.18%，非金属建材板块各子行业中，水泥制造下跌 2.70%，玻璃

制造下跌 4.84%，耐火材料下跌 4.74%，管材下跌 6.36%，玻纤下跌 6.68%，同期上证指数

下跌 4.52%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览  图 2：建材各子板块周涨跌幅一览 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 3：非金属建材类股票周涨幅前五  图 4：非金属建材类股票周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 

2. 建材价格波动（0506-0510） 

2.1. 水泥 

（来源：数字水泥） 

【全国】本周全国水泥市场价格涨跌互现，平均价格环比小幅回落 0.2%。价格上涨地区

主要是浙江、河南、江苏南部，幅度 10-20 元/吨；价格下跌区域有湖南、重庆和贵州等，

幅度 10-40 元/吨。5 月上旬，受五一小长假以及降雨天气增加影响，国内水泥市场需求
略有减弱，从企业出货量情况看，除长三角和京津冀以外，其他地区较前期相比均有 5%-

20%不同程度的下滑，受此影响，部分地区水泥价格提前出现回落。 

【华北】华北地区水泥价格以稳为主。“一带一路”会议结束后，京津冀下游需求恢复

较好，基本恢复前期水平。北京地区水泥价格平稳，下游需求变化不大，企业发货在 8-

9 成或产销平衡，企业有继续推涨价格意愿。天津地区水泥价格平稳，下游需求有所恢复，
企业发货在 8 成左右，前期价格上调后，由于部分中小企业未能执行到位，导致价差进

一步拉大，预计短期内价格将会趋稳。冀中南地区，下游需求也有所恢复，企业发货 7-

8成，价格继续保持平稳。  

【华东】华东地区水泥价格小幅上调。江苏苏锡常地区高标号价格第三轮上调 10-20 元/

吨，下游需求表现稳定，企业发货较好，库存一直在 40%或低位运行，支撑价格再次上行。

南京地区水泥价格平稳，下游需求一般，企业发货在 9 成或产销平衡，库存多在正常水

平，由于江南和江北不同企业间价差较大，预计第三轮价格上涨可能性不大。盐城地区
水泥价格下调 20-30 元/吨，前期价格连续上调后，相对外围较高，价高企业发货受到一
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定影响，为稳定客户，增加发货量，价格出现回落。 

【中南】中南地区水泥价格出现下调。广东珠三角地区水泥价格暂以稳为主，个别企业
价格再次出现暗降 10 元/吨。因矿山开采受限，5 月 8 日光大水泥有三条窑停产，仅一条

窑在正常生产，因此短期主导企业有稳价意愿。据了解，雨水天气仍然频繁，下游需求

疲软，企业发货在 8-9 成，库存在 60-70%高位稳定。 

【西南】西南地区水泥价格有所下调。四川成都及周边地区水泥价格以稳为主，虽然雨
水天气增加，但降水量较少，工程和搅拌站正常施工，水泥需求相对稳定，企业发货能

达 9 成，库存多在 40%左右。 

（以下图表采用月度均价） 

图 5：全国水泥价格走势（元/吨）  图 6：全国水泥库容比（%） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 

图 7：华北区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨）  图 8：东北区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 

图 9：华东区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨）  图 10：中南区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 
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图 11：西南区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨）  图 12：西北区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 

2.2. 玻璃 

（资料来源：中国玻璃信息网） 

本周末全国白玻均价 1498 元，环比上周下跌 6 元，同比去年下跌 131 元。周末玻璃产
能利用率为 70.12%；环比上周上涨 0.00%，同比去年上涨-0.72%；剔除僵尸产能后玻璃产

能利用率为 83.79%，环比上周上涨 0.00%，同比去年上涨-1.39%。在产玻璃产能 93570 万

重箱，环比上周增加 0 万重箱，同比去年增加 1776 万重箱。周末行业库存 4443 万重箱，
环比上周增加-54 万重箱，同比去年增加 1053 万重箱。周末库存天数 17.33 天，环比上

周增加-0.21 天，同比增加 3.85 天。 

区域：从区域看，部分华南地区市场价格受到外埠产品进入量增加的影响，适当调整价格；

华东地区部分厂家适量提涨价格，增加市场信心；华北地区贸易商备货增加，厂家库存削

减。 

产线：产能方面，本周没有新的产能变化。前期点火的生产线近期集中引板生产。同时本

月中旬还有数条生产线集中点火烤窑。 

现市：月初以来玻璃现货市场总体走势尚可，生产企业整体库存环比有一定幅度的削减，

增加了生产企业稳定价格和适度提涨价格的信心。总体情况看北方地区厂家出库情况要好
于南方地区，部分厂家库存削减。同时部分北方地区贸易商在生产企业预期涨价的影响下，

适量增加了自身存货，缓解了部分生产企业的资金压力，形成良性循环。 

后市：从供需情况看，后期压力依旧。一方面地产和汽车等行业对玻璃的消费需求量不

足；另一方面部分地区冷修复产生产线点火比较集中也现货价格形成一定的压力。 

图 13：全国玻璃均价（元/重量箱）（月均价）  图 14：国内玻璃相关指数走势 

 

 

 

资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所  资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所 
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图 15：玻璃实际产能同比和产能总计同比  图 16：玻璃纯碱价格差（元/重量箱） 

 

 

 

资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所  资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所 

 

图 17：全国重质纯碱价格（元/吨）   图 18：燃料油市场价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 

2.3. 玻纤 

玻纤 5 月 10 日全国均价 4516.67 元/吨，相比上月价格保持不变，同比去年下降 383.33

元/吨。 

图 19：2400tex 无碱缠绕直接粗砂均价（元/吨） 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 
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2.4. 能源和原材料 

截至 5 月 8 日（本周三）环渤海动力煤 (Q5500K)579 元/吨，环比上周稳定，同比去年上

涨 7 元/吨。 

图 20：环渤海动力煤(Q5500K)价格走势（元/吨）  图 21：国废不含税到厂价（山东：80%含量以上）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

本周 pvc 均价 7015.80 元/吨，环比上周上升 126.47 元/吨，同比去年上升 199.80 元/吨。 

本周沥青现货收盘价为 3950.0 元/吨，环比上周稳定，同比去年上涨 750 元/吨。 

图 22：PVC 价格（电石法）（元/吨）   图 23：沥青现货价格（元/吨） 

 

  

 

资料来源：wind，天风证券研究所   资料来源：wind，天风证券研究所 

 

3. 行业要闻 

1、海螺水泥水泥粉磨站项目施工建设中，项目位于长丰县吴山镇工业园区占地 125.32 亩。
建设 2 条 3.8*13m 水泥粉磨生产线（配套 G180-160 辊压机系统），设计年产能 165 万吨。

（来源：数字水泥网） 

2、中国建材：合并业务组建业界航母，冲击「港股 100 强」榜单。（来源：数字水泥网）  

3、五一过后，国内水泥市场价格继续保持稳中有升态势，但上涨幅度有所收窄。据数字

水泥网监测数据显示，5 月 1 日-6 日，浙江宁波、温州和台州，江苏苏锡常地区水泥价
格陆续上调 10-20 元/吨；5 月 7 日河南多地市场也再次报涨 30 元/吨，因刚刚公布，实

际执行幅度有待确认。（来源：数字水泥网） 

4、5 月 8 日，安徽省岳西县石关乡开展打击非法囤积经营砂石行为专项行动，对全乡境

内所有非法囤积经营砂石进行全面处置。（来源：中国水泥网） 

5、继 5 月 7 日河南多滴主流品牌陆续上调水泥价格后，8 号新乡城区主流品牌也上调水

泥价格 30 元/吨。据调研，截止 5 月 8 日河南省大多数区域水泥价格均已上涨。（来源：

中国水泥网） 
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6、近日，国家发改委修订印发《长江经济带绿色发展专项中央预算内投资管理暂行办法》
（以下称《暂行办法》），《暂行办法》旨在从生态系统整体性和长江流域系统性着眼，统

筹山水林田湖草等生态要素，充分发挥中央预算内投资引领带动作用，实施好生态恢复

和环境保护工程，推动长江经济带共同大保护取得成效。（来源：中国水泥网） 

4. 重点上市公司公告 

1.【帝欧家居】近日，公司收到部分董事及高管的关于计划减持公司股份的通知，公司控

股股东、董事刘进、陈伟、吴志雄计划自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内，

通过集中竞价或大宗交易方式减持公司股份；公司董事、高管：吴朝容女士、王超先生、
谢志军先生、吴飞先生计划自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内，通过集中竞

价减持公司股份。 

2.【长海股份】2019 年 4 月 1 日—2019 年 4 月 30 日期间，公司未进行股份回购。

截至 2019 年 4 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公
司股份 6,490,300 股，占公司总股本的 1.53%，最高成交价为 10.30 元/股，最低成交价

为 7.575 元/股，支 付的总金额为 57,574,675.35 元（含交易费用）。 

3.【华新水泥】公司于 2012 年 5 月 17 日发行的华新水泥股份有限公司 2012 年公司债券

（第一期）（7 年期）（以 下简称 “本期债券 ”）将于 2019 年 5 月 17 日开始支付自 2018

年 5 月 17 日至 2019 年 5 月 16 日期间最后一个年度的利息和本期债券的本金。 

4.【东方雨虹】公司发布区关于回购部分社会公众股份的进展公告。其中，截至 2019 年

4 月 30 日,公司累计通过回购股份专用证券账户以集中竞价方式 回购公司股份 23,540,159

股，占公司回购股份方案实施前总股本的 1.570%，最高 成交价为 16.164 元 / 股 ， 最 

低 成 交 价 为 13.808 元 / 股 ， 成 交 总 金 额 为 351,510,210.88 元（含交易费

用）。 

5. 本周行业观点 
 

环保力度不减，建材集中度有望加速提高，供给格局预计进一步改善。生态环境部近日
印发《蓝天保卫战重点区域强化监督定点帮扶工作方案》，计划从 5 月 8 日开展新一轮
的大气强化监督工作，覆盖京津冀及周边、汾渭平原 39 个城市。河南省污染防治攻坚办

决定从 5 月上旬至月底，开展环境违法违规问题现场核查专项行动。5 月 7 日芜湖海螺集

团开展水泥行业超低排放示范项目，2019 年芜湖市将加强水泥等行业超低排放改造。 

4 月房企龙头销售强劲，一二线住宅成交热度持续，有望增强地产产业链信心。根据克尔

瑞统计，4 月 TOP100、TOP50、TOP10 房企销售额分别同比增长 29%、25%、19%，1-4

月累计增速分别为 13%、12%、6%。此外，广州、上海、深圳一二手成交明显回暖。 

全国水泥价格涨跌互现，长三角继续落实第三轮涨价，本周浙江、江苏南部涨幅 10-20

元/吨，受长三角峰会影响，芜湖当地水泥企业 5 月 17 日-24 日计划停窑限产 50%，具体

执行待跟踪；五一假期与天气影响企业出货，湖南、重庆、贵州等地降幅 10-40 元/吨。
京津冀出货量环比大幅提高 9.17 个百分点，主因“一带一路”峰会结束下游需求恢复较

好，当前时点北京、天津、石家庄高标均价同比高出 53 元/吨，本周河北沧州袋装水泥略

涨 10 元/吨，北京地区企业有推涨意愿。我们对今年水泥量价判断保持不变，行业整体需
求大幅下跌可能性较小，盈利有望保持高位。坚定看好北方弹性，推荐关注冀东水泥、

祁连山、天山股份。南方供需格局继续改善增强预期，建议关注华新水泥、海螺水泥、

上峰水泥。 

玻璃方面，华东部分厂家适度提价增加市场信心，华北贸易商备货增加，厂家库存削减。
玻纤方面，我们预计 2019 年价格将会承压，具有成本、产品结构、产业链优势的龙头企

业将加快赶超步伐，继续关注玻纤龙头中国巨石。 

本周发布石膏板专题研究报告 20190508《石膏板前景展望一：龙头与行业相互成就》，

我们提示：（1）重视石膏板行业“新节点”，当前行业已经呈现出，高低分化、龙头扩
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张、抢夺份额，同时又存在应用拓宽、焕发成长的趋势。（2）看好竣工传导，释放短期
需求。（3）景气下行检验龙头，加快扩张市占率提升；（4）龙头与行业相互成就，主要

体现在，一方面龙头引领行业向精装模式探索、向家装领域渗透，拓宽石膏板应用边界，

另一方面龙头实现自我突破的同时，制定新兴领域的行业规则，稳固地位，积极蓄力焕
发新一轮成长。我们建议关注精装房趋势对石膏板的正面影响，以及品牌“拔高”，高端

路径拓宽利润空间。（5）接受“业绩底”，关注三大逻辑支撑未来业绩向上。此外，份额

成长角度继续关注防水材料龙头东方雨虹、涂料龙头三棵树，精装修趋势下销售放量成
本下行角度关注陶瓷卫浴龙头帝欧家居，C 端长期+B 端贡献增速角度关注塑料管材行业

龙头伟星新材。 
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