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 本周观点：近期铁路铁总再招标 3 万 5 千辆铁路货车，加上 5 月初发布

的招标消息，铁总近期共招标 3 万 8 千辆铁路货车，以及 92 组时速 160

公里动力集中动车组。 

（1）“公转铁”持续推进，货车招标数量大增。2018 年铁总出台

《2018-2020 年货运增量行动方案》，计划到 2020 年，全国铁路货运

量较 2017 年增长 30%。2018-2020 年将是铁路货车招标大年。2019

年至今，铁路货车招标已经超过 3 万 8 千辆，有效提振设备产业链景气

度。 

（2）动集动车组招标如期举行。2018 年，时速 160 公里动力集中动车

组开启招标，我们预计今后三年每年招标量不低于 100 组。2019 年 5

月，铁总招标 92 组动集动车组，符合我们之前的判断，今年全年招标

量有望超过 100 组。动集动车组招标为高铁动车组装备市场带来增量，

装备企业 2019 年业绩有望改善。 

 投资策略：2019 年基建补短板政策持续落地，轨交投资维持高位。在

铁路货运增量计划的推进下，以及时速 160 公里动集动车组招标的刺激

下，2019 年轨交装备有望迎来向上周期。建议关注轨交装备龙头中国

中车、列车安全监控系统供应商思维列控。 

 行业要闻荟萃：（1）4 月各类挖掘机械产品销量 2.84 万台，同比涨幅

7.0%。（2）浙江省在役机器人达到 7.1 万台，其中去年新增 1.6 万台。 

 行情回顾：申万机械设备行业指数上周（2019.5.6-2019.5.10）下跌

3.47%，同期沪深 300 指数下跌 4.67%，跑赢市场 1.20 个百分点。在

申万机械设备行业的所有二级子行业中，股价跌幅较小的子行业为农用

机械（-0.4%）、印刷包装机械（-0.6%）和机床工具（-1.2%）。 

 风险提示：（1）宏观经济波动风险：如果宏观经济发生波动，全国固定

资产投资增速下滑，相关设备采购动力不足，机械板块业绩将受到明显

影响。（2）钢材等原材料价格大幅波动风险：当上游原材料包括钢材、

铝材等价格大幅上涨，直接影响到机械行业整体毛利率。（3）全球原油

价格大幅波动风险：油服板块与全球原油价格高度相关，如果油价大跌，

油服企业订单不足，业绩将不达预期。（4）研发投入不足风险：工业机

器人、激光设备等处于进口替代的阶段，如果国内企业研发投入不足、

市场推广缓慢，长期业绩可能将不达预期。（5）中美贸易战升级风险：

如果中美贸易战升级，将对制造业造成直接影响。 
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一、 行业观点与投资策略 

本周观点：据轨道世界报道，近期铁路铁总再招标 3 万 5 千辆铁路货车，加上 5 月初发布的招标消

息，铁总近期招标 3 万 8 千辆铁路货车，以及 92 组时速 160 公里动力集中动车组。 

（1）“公转铁”持续推进，货车招标数量大增。2018 年铁总出台《2018-2020 年货运增量行动方

案》，计划到 2020 年，全国铁路货运量较 2017 年增长 30%。2018-2020 年，将是铁路货车招标大

年。2019 年至今，铁路货车招标已经超过 3 万 8 千辆，有效提振设备产业链景气度。 

（2）动集动车组招标如期举行。2018 年，时速 160 公里动力集中动车组开启招标，我们预计今后

三年每年招标量不低于 100 组。2019 年 5 月，铁总招标 92 组动集动车组，符合我们之前的判断，

今年全年招标量有望超过 100 组。动集动车组招标为高铁动车组装备市场带来增量，装备企业 2019

年业绩有望改善。 

图表1 铁总近期招标 3 万 8 千辆货车及 92 组时速 160 公里动集动车组 

招标编号 招标车型名称 数量 

2019THZC-1-C80B C80B 型不锈钢运煤专用敞车 3000 辆 

2019THZC-1-C70E C70E 型通用敞车 32000 辆 

2019THZC-1-NX70 NX70 型共用车(分 10 包) 2000 辆 

2019THZC-1-L70 
L70 型粮食漏斗车-铁路货车

(分 5 包) 
1000 辆 

2019TDZC-1-160JD 时速 160 公里动力集中动车组 92 组 

资料来源：轨道世界，平安证券研究所 

投资策略：2019 年基建补短板政策持续落地，轨交投资维持高位。在铁路货运增量计划的推进下，

以及时速 160 公里动集动车组招标的刺激下，2019 年轨交装备有望迎来向上周期。建议关注轨交装

备龙头中国中车、列车安全监控系统供应商思维列控。 

 

二、 行业要闻荟萃 

4 月各类挖掘机械产品销量 2.84 万台，同比涨幅 7.0% 

2019 年 4 月，25 家主机厂共计销售各类挖机 2.84 万台，同比涨幅 7.0%。其中国内市场销量 2.63

台，同比涨幅 5.2%。国内市场大挖、中挖、小挖分别增长 0.3%、7.5%、5.4%。                                                                                                      

点评：在 2018 年的高基数的基础上，2019 年 4 月挖机销量依然实现正增长，但增速有所放缓。其

中，矿山投资的放缓导致大挖增速降低至 0.3%。小挖和中挖受益于基建、房屋新开工和施工的稳健

增长，依旧维持个位数正增长。5 月将进入挖机销量淡季，增速预计进一步放缓。 

浙江省在役机器人达到 7.1 万台，其中去年新增 1.6 万台 

浙江省副省长表示浙江既是中国的机器人应用大省，也是机器人产业发展最快的省份之一。2018 年，

浙江省在役机器人达到 7.1 万台，当年新增 1.6 万台。 

点评：浙江省作为我国制造业强省，十年前便已经大规模推进“机器换人”，2017 年又推出“机器

人+” 模式，进一步推广机器人运用。我们认为，工业机器人行业尽管短期会受到经济波动影响，

但不会改变长期发展趋势，越来越多的省份将扩大机器人运用领域。      
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三、 行情回顾 

申万机械设备行业指数上周（2019.5.6-2019.5.10）下跌 3.47%，同期沪深 300 指数下跌 4.67%，

跑赢市场 1.20 个百分点。在申万所有 28 个一级行业中，机械设备行业周涨跌幅位于第 5 位。 

图表2 机械设备（申万）指数上周上下跌 3.47%，跑赢
沪深 300 指数 1.20 个百分点 

 
图表3 机械行业周涨跌幅（%）在所有申万一级行业中位
列第 5 位 

 

 

 

料来源:wind，平安证券研究所  资料来源:wind，平安证券研究所 

在申万机械设备行业的所有二级子行业中，股价跌幅较小的子行业为农用机械（-0.4%）、印刷包装

机械（-0.6%）、机床工具（-1.2%）。截至 5 月 10 日，申万机械行业整体市盈率为 28 倍，沪深 300

整体市盈率为 12 倍。 

图表4 机械行业主要子行业股价周涨跌幅（%）  图表5 机械行业动态市盈率为 28 倍 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所  资料来源:wind，平安证券研究所 
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