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——医药生物行业周报（20190512） 

 川财周观点 

川财医药生物版块下跌 5.14%，版块表现在所有行业指数中位列第 18 位。本

周医药板块受到大盘拖累普跌。原料药方面，我们认为短期出口占比较高的

原料药企业绩或承压，长期看好中间体原料药一体化企业产业链地位提升。

建议重点关注业绩向好且产业趋势向好的 CRO 和原料药版块投资机会，以及

行业景气度高、进口替代加速的骨科高值耗材领域。相关标的：富祥股份

（300497）、泰格医药（300347）、普洛药业（000739）、大博医疗（002901）。

从估值来看，截至 5月 12 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业整

体市盈率 30.91 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业的溢

价率为 58.72%。 

 市场综述 

本周医药版块下跌 4.35%，跑赢大盘 0.32%；医药生物行业三级子行业普跌，

其中医药商业跌幅最小，中药板块跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前 3 位分

别为济民制药（24.35%）、冠昊生物（15.48%）、*ST 冠福（12.34%）；周跌幅

榜前 3位为康美药业（-32.70%）、天圣制药（-22.50%）、润达医疗（-21.17%）。

本周大宗交易公司数量及交易金额同比上周上升，大宗交易折价率下降。本

周医药生物行业有 6 家公司总计发生 17 笔大宗交易，交易总额 3.41 亿元，

平均折价 8.14%。 

 行业动态 

5 月 8 日，国家卫健委发布《关于促进“互联网+医疗健康”发展情况的报告》，

报告显示，全国目前已有 158 家互联网医院，“互联网+医疗健康”的政策体

系基本建立，行业发展态势良好。据悉，全国已有 19 个省份依托互联网或专

网建成省统一规划的远程医疗网络平台，“互联网+”医疗保障结算服务稳步

推进，医保系统与国家数据共享交换平台对接，实现异地就医定点医疗机构

查询共享服务。（新华网） 

重庆市日前发布《关于加快生物医药产业发展的指导意见》，提出将通过增加

优质品种、提升制造能力、补齐平台短板、优化产业布局等措施发展生物医药

产业，计划到 2022 年实现总产值 1300 亿元。（凤凰网） 

 公司动态 

人福医药（600079）：公司控股股东当代科技解除质押股份 2382 万股，占总

股本的 1.76%。截至目前，当代科技仍累计质押的公司股份为 3.04 亿股，占

其持有公司股份的 76.69%，占总股本的 22.44%。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药版块下跌 4.35%，跑赢大盘 0.32%；医药生物行业三级子行业

普跌，其中医药商业跌幅最小，中药板块跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前

3 位分别为济民制药（24.35%）、冠昊生物（15.48%）、*ST 冠福

（12.34%）；周跌幅榜前 3 位为康美药业（-32.70%）、天圣制药（-

22.50%）、润达医疗（-21.17%）。 

2）川财医药生物版块下跌 5.14%，版块表现在所有行业指数中位列第 18

位。本周医药板块受到大盘拖累普跌。原料药方面，我们认为短期出口占比

较高的原料药企业绩或承压，长期看好中间体原料药一体化企业产业链地位

提升。建议重点关注业绩向好且产业趋势向好的 CRO 和原料药版块投资机

会，以及行业景气度高、进口替代加速的骨科高值耗材领域。相关标的：富

祥股份（300497）、泰格医药（300347）、普洛药业（000739）、大博医疗

（002901）。 

3）从估值来看，截至 5 月 12 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药

行业整体市盈率 30.91 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行

业的溢价率为 58.72%。 

1.2. 行业动态 

重庆市日前发布《关于加快生物医药产业发展的指导意见》（以下简称《意

见》），提出将通过增加优质品种、提升制造能力、补齐平台短板、优化产业

布局等措施发展生物医药产业，计划到 2022 年实现总产值 1300 亿元。《意

见》确定了重庆市生物医药产业在创新能力、产业规模、产业布局和配套等

多方面的发展目标。在创新能力方面，《意见》提出企业创新研发投入占销售

收入比重须提高到 3%以上，全市新药证书和三类医疗器械注册证年均取得

量超过 15 件；产业规模方面，要培育 3 家产值百亿级企业、5 家 50 亿级企

业、10 家 10 亿级企业，并培育 3 家“独角兽”企业和一批“瞪羚”企业和单项冠

军企业；产业布局方面，重庆市将建成 1 个国家级生物医药产业集聚区和若

干生物医药特色产业园区，同时通过完善产业配套，建成一批符合药物临床

试验质量管理规范标准的产业支撑平台等。（凤凰网） 

5 月 8 日，国家卫健委发布《关于促进“互联网+医疗健康”发展情况的报告》，

报告显示，全国目前已有 158 家互联网医院，“互联网+医疗健康”的政策体系
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基本建立，行业发展态势良好。据悉，全国已有 19 个省份依托互联网或专网

建成省统一规划的远程医疗网络平台，“互联网+”医疗保障结算服务稳步推

进，医保系统与国家数据共享交换平台对接，实现异地就医定点医疗机构查

询共享服务。截至目前，全国已有 28 个省份开展电子健康卡试点，161 个地

级市实现区域医疗机构就诊“一卡通”。同时，国家卫健委会同财政部安排 6.7

亿元专项资金支持国家级贫困县部分基层医疗卫生机构远程医疗等设备的配

备，加强基层临床服务能力建设。（新华网） 

中共中央、国务院日前发布关于建立健全城乡融合发展体制机制和政策体系

的意见。意见提出，要健全乡村医疗卫生服务体系。建立和完善相关政策制

度，增加基层医务人员岗位吸引力，加强乡村医疗卫生人才队伍建设。改善

乡镇卫生院和村卫生室条件，因地制宜建立完善医疗废物收集转运体系，提

高慢性病、职业病、地方病和重大传染病防治能力，加强精神卫生工作，倡

导优生优育。健全网络化服务运行机制，鼓励县医院与乡镇卫生院建立县域

医共体，鼓励城市大医院与县医院建立对口帮扶、巡回医疗和远程医疗机

制。全面建立分级诊疗制度，实行差别化医保支付政策。因地制宜建立完善

全民健身服务体系。（人民网） 

1.3. 公司动态 

冠昊生物（300238）：寇冰先生、邓亮先生因个人原因申请辞去公司董事、

副总经理职务，辞职后不再担任公司任何职务。 

太龙药业（600222）：截止目前，公司已累计回购公司股份 2359 万股，占公

司总股本的 4.11%，成交价格区间为 3.60- 4.98 元/股，支付总金额 1.05 亿

元。 

人福医药（600079）：公司控股股东当代科技解除质押股份 2382 万股，占总

股本的 1.76%。截至目前，当代科技仍累计质押的公司股份为 3.04 亿股，占

其持有公司股份的 76.69%，占总股本的 22.44%。 

桂林三金（002275）：截至目前，公司已累计回购股份 644 万股，占公司总

股本的 1.09%，成交价格区间为 12.60-15.18 元/股，支付总金额 8824 万

元。 

太龙药业（600222）：截至目前，公司已累计回购股份 2132 万股，占公司总

股本的 3.72%，成交价格区间为 3.60-4.97 元/股，支付总金额 9402 万元。 
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二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药版块下跌 4.35%，跑赢大盘 0.32%；医药生物行业三级子行业普

跌，其中医药商业跌幅最小，中药板块跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前 3

位分别为济民制药（24.35%）、冠昊生物（15.48%）、*ST 冠福（12.34%）；

周跌幅榜前 3 位为康美药业（-32.70%）、天圣制药（-22.50%）、润达医疗

（-21.17%）。 

图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

603222.SH 济民制药 24.35% 600518.SH 康美药业 -32.70% 

300238.SZ 冠昊生物 15.48% 002872.SZ 天圣制药 -22.50% 

002102.SZ ST 冠福 12.34% 603108.SH 润达医疗 -21.17% 

300298.SZ 三诺生物 11.20% 603858.SH 步长制药 -15.23% 

300239.SZ 东宝生物 10.75% 000566.SZ 海南海药 -14.41% 

300573.SZ 兴齐眼药 10.00% 300142.SZ 沃森生物 -12.15% 

603233.SH 大参林 9.77% 603259.SH 药明康德 -11.57% 

300453.SZ 三鑫医疗 9.74% 300171.SZ 东富龙 -11.36% 

600530.SH 交大昂立 9.61% 000150.SZ 宜华健康 -11.11% 

000518.SZ 四环生物 9.58% 603520.SH 司太立 -10.48% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

从估值来看，截至 5 月 12 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业

整体市盈率 30.91 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业的

溢价率为 58.72%。 

 

 

 

 

图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、沪深港通资金持仓情况汇总 

表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.5.6-2019.5.12） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 一心堂 2.30% 药明康德 -6.06% 贝瑞基因 16.13% 

2 海翔药业 0.57% 翰宇药业 -0.97% 一心堂 14.47% 

3 恩华药业 0.45% 仁和药业 -0.80% 泰格医药 12.89% 

4 安图生物 0.45% 亚太药业 -0.79% 恒瑞医药 12.83% 

5 华森制药 0.43% 大博医疗 -0.73% 爱尔眼科 9.19% 

6 通化金马 0.41% 药石科技 -0.60% 云南白药 8.09% 

7 益佰制药 0.39% 京新药业 -0.56% 益丰药房 8.04% 

8 康缘药业 0.35% 瑞康医药 -0.50% 华润三九 7.90% 

9 丽珠集团 0.31% 白云山 -0.45% 东阿阿胶 6.76% 

10 智飞生物 0.29% 美年健康 -0.42% 通化东宝 6.36% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周医药生物行业有 6 家公司总计发生 17 笔大宗交易，交易总额 3.41 亿

元，平均折价 8.14%。 

 

表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.5.6-2019.5.12） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300601.SZ 康泰生物 2019-05-10 41.70 46.33 -9.99 50.30 90.00 3,753.00 

002411.SZ 延安必康 2019-05-10 17.68 19.59 -9.75 19.91 50.00 884.00 

002411.SZ 延安必康 2019-05-10 18.28 19.59 -6.69 19.91 12.00 219.36 

002411.SZ 延安必康 2019-05-10 17.68 19.59 -9.75 19.91 130.00 2,298.40 

300630.SZ 普利制药 2019-05-10 70.99 67.51 5.15 73.95 90.30 6,410.10 

300381.SZ 溢多利 2019-05-10 8.80 9.29 -5.27 9.53 205.00 1,804.00 

002411.SZ 延安必康 2019-05-10 18.28 19.59 -6.69 19.91 27.35 499.96 

002411.SZ 延安必康 2019-05-09 18.13 20.14 -9.98 19.59 120.00 2,175.60 

002411.SZ 延安必康 2019-05-09 18.13 20.14 -9.98 19.59 60.00 1,087.80 

002411.SZ 延安必康 2019-05-08 18.28 20.20 -9.50 20.14 15.88 290.29 

002675.SZ 东诚药业 2019-05-08 10.00 10.95 -8.68 11.24 74.83 748.34 

603127.SH 昭衍新药 2019-05-07 38.94 43.27 -10.01 44.58 193.21 7,523.61 

002411.SZ 延安必康 2019-05-07 18.28 20.00 -8.60 20.20 16.40 299.79 
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300601.SZ 康泰生物 2019-05-07 45.03 50.03 -9.99 50.60 110.00 4,953.30 

002411.SZ 延安必康 2019-05-07 18.28 20.00 -8.60 20.20 16.95 309.85 

002411.SZ 延安必康 2019-05-06 18.28 20.31 -10.00 20.00 21.00 383.88 

002411.SZ 延安必康 2019-05-06 18.28 20.31 -10.00 20.00 28.23 516.04 

300601.SZ 康泰生物 2019-05-10 41.70 46.33 -9.99 50.30 90.00 3,753.00 

002411.SZ 延安必康 2019-05-10 17.68 19.59 -9.75 19.91 50.00 884.00 

002411.SZ 延安必康 2019-05-10 18.28 19.59 -6.69 19.91 12.00 219.36 

002411.SZ 延安必康 2019-05-10 17.68 19.59 -9.75 19.91 130.00 2,298.40 

资料来源： ，川财证券研究所

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 

表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 5 月 10 日） 

品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 43.50 1.00  2.30% 2.50 5.75% -10.50 -24.14% 

维生素 B2 130.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -15.00  -11.54% 

维生素 B5 370.00 15.00  4.05% 155.00 41.89% 305.50 82.57% 

维生素 A 380.00 5.00  1.32% 85.00 22.37% -470.00 -123.68% 

维生素 B1 180.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -155.00 -86.11% 

维生素 K3 100.00 2.50  2.50% 5.00 5.00% 28.50 28.50% 

维生素 D3 300.00 7.50  2.50% 7.50 2.50% 10.00 3.33% 

维生素 B3 39.00 0.00  0.00% 2.50 6.41% 10.00 25.64% 

维生素 C 30.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -16.50 -55.00% 

资料来源： ，川财证券研究所

5.2. 抗感染药价格汇总 

表格 5. 抗感染药价格汇总 

品种 4 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 59.00 4.0  7.27% -16.0  -21.33% 

6-APA 165.63 -9.38  -5.36% -86.88  -34.41% 

7-ACA 440.00 0.00  0.00% -25.00  -5.38% 

7-ADCA 465.00 0.00  0.00% -35.00  -7.00% 

4-AA 1,500.00（2 月报价） 0.00  0.00% 610.00  68.54% 

硫氰酸红霉素 410.00 -25.00  -5.75% 40.00  10.81% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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