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四部门支持新能源公交车推广，保留地补 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 4.66%，汽车及零部件板块下跌 4.55%，跑

赢大盘 0.11 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 4.82%；商用车子行业下跌

1.84%；汽车零部件子行业下跌 3.95%；汽车经销服务子行业下跌 6.03%。 

个股方面，涨幅居前的有贵州轮胎、风神股份、圣龙股份、苏奥传感、亚星

客车；跌幅居前的有索菱股份、斯太尔、安凯客车、安车检测、力帆股份。 

 行业新闻 

1）四部门支持新能源公交车推广，地方可继续给予购置补贴；2）4 月新能

源狭义乘用车销量 8.6 万辆，同比增长 24.6%；3）第 4 批新能源车型推荐目

录发布，238 款车型入选；4）北京公示 2019 年第三批新能源汽车补贴明细，

九家车企将分 0.29 亿元；5）上海 7 月 1 日起提前实施轻型汽车国六排放标

准；6）海南发布 2019-2030 充电设施规划，预计至 2030 年推广 100 万辆

电动车、建 94 万个桩。 

 公司新闻 

1）宇通客车收到 11.76 亿元新能源汽车推广补贴款，4 月销量同比增长

83.55%；2）广汽集团前 4 月销量达 65.15 万辆，广丰逆市大增 32.94%；3）

上汽集团 1-4 月销量下跌 16.8%，乘用车板块跌幅明显；4）北汽新能源 4

月销量 5009 辆，同比下降 50.1%；5）广汽丰田新能源车产能扩建项目将投

资 113.3 亿元，合计新增产能 40 万辆/年；6）兴民智通子公司与中国联通签

署 5G 框架合作协议。 

 本周行业策略与个股推荐 
四部委发文支持新能源公交车发展，提到要适当提高新能源公交车技术指标

门槛，有利于新能源公交车的产品质量和安全性的提高；提到可提前预拨部

分资金、地方可继续给予购置补贴、2020 年开始采取“以奖代补”方式重点

支持新能源公交车运营等，有利于全面推进公交车新能源化，渗透率有望进

一步提升。我们认为，未来新能源汽车行业将面临“消费分级”，中高端车型

和低端车型将持续分化，销量都将保持较快增长；而国家对燃料电池汽车的

支持态度不变，企业对燃料电池汽车产业链的布局加大，后续随着燃料电池

研发技术不断突破、配套设施不断完善，燃料电池汽车未来可期。我们认为，

持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，具备

技术储备和客户渠道优势的企业将充分受益于市场集中度提升。维持新能源

汽车板块“看好”评级，建议关注优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、

北汽蓝谷（600733）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆

盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展进程加快，在政策的保驾护航下，智

能汽车产业将逐步走向成熟，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效

应显现，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电

子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份
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（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 4.66%，汽车及零部件板块下跌 4.55%，跑赢大

盘 0.11 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 4.82%；商用车子行业下跌 1.84%；

汽车零部件子行业下跌 3.95%；汽车经销服务子行业下跌 6.03%。 

个股方面，涨幅居前的有贵州轮胎（25.66%）、风神股份（24.74%）、圣龙股份

（17.42%）、苏奥传感（15.06%）、亚星客车（14.44%）；跌幅居前的有索菱股

份（-22.62%）、斯太尔（-22.41%）、安凯客车（-12.28%）、安车检测（-11.57%）、

力帆股份（-11.22%）。 

图 1：汽车板块走势（%，05.06-05.10） 
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资料来源：wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（05.06-05.10）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（05.06-05.10） 
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2.行业重要信息 

1、四部门支持新能源公交车推广，地方可继续给予购置补贴。5 月 8 日，财政

部、工业和信息化部、交通运输部、发展改革委发布《关于支持新能源公交车推

广应用的通知》。从 2019 年开始，新能源公交车辆完成销售上牌后提前预拨部分

资金，满足里程要求后可按程序申请清算。在普遍取消地方购置补贴的情况下，

地方可继续对购置新能源公交车给予补贴支持。落实好新能源公交车免征车辆购

置税、车船税政策。同时，发挥好中央财政基础设施奖补政策作用，创新支持方

式，吸引社会资本，加快新能源公交车充电基础设施建设，满足车辆使用需求。

中央财政已经安排的 2019 年及以前年度燃油补贴结余资金，地方可收回统筹用

于新能源公交车运营。有关部门将研究完善新能源公交车运营补贴政策，从 2020

年开始，采取“以奖代补”方式重点支持新能源公交车运营。（来源：人民网） 

2、4 月新能源狭义乘用车销量 8.6 万辆，同比增长 24.6%。乘联会 5 月 10 日发

布数据，2019 年 4 月份国内狭义乘用车市场销量达 150.8 万辆，同比下降 16.9%，

环比下降 13.8%，1-4 月累计销量达 659.5 万辆，同比下降 11.9%。乘联会指出，

目前乘用车消费市场不强的主要原因是供需多重因素影响造成的。尽管 4 月份乘

用车整体销量下滑，但新能源汽车销量依然是车市亮点，虽然 4 月新能源乘用车

市场进入补贴过渡期，导致这一市场销量环比出现下滑，4 月份新能源狭义乘用

车销量 8.6 万辆，同比增长 24.6%，环比下降 18.9%；1-4 月累计销量 33.5 万辆，

同比增长 83.9%。4 月新能源乘用车销量第一的车型为比亚迪元 EV，第二、三名

分别为帝豪 EV、北汽 EU 系列。（来源：乘联会） 

3、第 4 批新能源车型推荐目录发布，238 款车型入选。5 月 10 日，工信部在其

官网发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2019 年第 4 批）》，共包括 74 户

企业的 238 个车型，其中纯电动产品共 68 户企业 221 个型号、插电式混合动力

产品共 7 户企业 12 个型号、燃料电池产品共 4 户企业 5 个型号。（来源：第一电

动网） 

4、北京公示 2019 年第三批新能源汽车补贴明细，九家车企将分 0.29 亿元。5

月 7 日，北京经信局公示 2019 年北京市拟拨付第三批新能源汽车财政补助资金

明细，2019 年北京市拟拨付第三批新能源汽车补助资金共涉及 9 家企业的 976

辆新能源汽车，拟拨付资金 0.29 亿元。（来源：第一电动网） 

5、上海 7 月 1 日起提前实施轻型汽车国六排放标准。据上海发布消息，为进一

步减少机动车污染，持续改善环境空气质量，上海市政府决定自今年 7 月 1 日
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起，对在上海市办理注册登记（含外省市转入）的轻型汽车提前实施国 6b 排放

标准。目前上海市每年新增轻型汽车约 30万辆，通过提前实施国 6b排放标准，

预计每年可减排氮氧化物 2 千吨、挥发性有机物 1 千吨。（来源：wind） 

6、海南发布 2019-2030 充电设施规划，预计至 2030 年推广 100 万辆电动车、

建 94 万个桩。5 月 5 日，海南省办公厅发布《关于印发海南省电动汽车充电基础

设施规划(2019-2030)的通知》，通知表示，根据《海南省清洁能源汽车发展规划》

成果，结合海南省公安厅海南汽车保有量预估情况，预计到 2020 年海南电动汽

车累计推广应用约 9 万辆，初步实现各类电动汽车全应用。2021-2025 年期间增

加推广电动汽车约 28 万辆，实现各类电动汽车普及应用，到 2025 年海南电动汽

车累计推广应用约 37 万辆；2026-2030 年期间为各类电动汽车全域覆盖阶段，

增加推广电动汽车约 63 万辆，到 2030 年海南电动汽车累计推广应用约 100 万

辆。依据海南省各类型电动汽车推广规模预测结果，并结合不同车型车桩配比原

则，预测海南省 2019-2030 年电动汽车充电基础设施建设规模，2019-2020 年海

南新建充电桩 6.5 万个，至 2020 年累计达到 7.0 万个；2021-2025 年海南新建

充电桩 26.7 万个，至 2025 年累计达到 33.7 万个；2026-2030 年海南新建充电

桩 60.3 万个，至 2030 年累计达到 94.0 万个。（来源：第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、宇通客车收到 11.76 亿元新能源汽车推广补贴款，4 月销量同比增长 83.55%。

5 月 6 日，宇通客车发布公告，于近日收到郑州市财政局转支付的国家新能源汽

车推广补贴款 11.76 亿元，本次收到的款项将直接冲减应收账款，对公司现金流

产生积极的影响。同时公布 4 月份产销数据快报，4 月销量 5622 辆，同比增长

83.55%；1-4 月，累计累计销量 16201 辆，同比增长 24.44%。（来源：格隆汇） 

2、广汽集团前 4 月销量达 65.15 万辆，广丰逆市大增 32.94%。5 月 10 日，广

汽集团发布 2019 年 4 月份产销快报，集团在 4 月单月实现产量 16.72 万辆，其

中，广汽本田实现产量 6.87 万辆，同比增长 17.92%；广汽丰田实现产量 4.51

辆，同比增长 4.2%。集团在今年前 4 个月累计实现产量 63.91 辆，其中，广汽

本田实现产量 24.73 辆，同比增长 7.46%；广汽丰田实现产量 18.47 辆，同比增

长 24.45%。集团在 4 月单月实现销量 15.67 辆，其中，广汽本田实现销量 7.03

辆，同比增长 33.5%；广汽丰田实现销量 4.33 辆，同比增长 0.4%。集团在今年

前 4 个月累计实现销量 65.15 辆，其中，广汽本田实现销量 25.80 辆，同比增长

16.67%；广汽丰田实现销量 20.51 辆，同比增长 32.94%。（来源：格隆汇） 
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3、上汽集团 1-4 月销量下跌 16.8%，乘用车板块跌幅明显。5 月 9 日，上汽集

团发布了 4 月份产销数据。数据显示，4 月份，上汽集团产销量均出现下挫，其

中，4 月份产量为 45.6 万，同比下跌 24.7%；4 月份销量为 45.68 万台，同比下

跌 19.7%。随着 4 月份产销数据的出炉，今年前 4 个月，上汽集团累计销量为

198.98 万辆，累计同比下跌 16.8%。（来源：盖世汽车） 

4、北汽新能源 4 月销量 5009 辆，同比下降 50.1%。5 月 8 日，北汽蓝谷发布子

公司北汽新能源 2019 年 4 月份产销快报，本月产量 578 辆，同比下降 94.19%；

销量 5009 辆，同比下降 50.10%。1-4 月，累计产量 3430 辆，同比下降 90.01%；

累计销量 30078 辆，同比下降 2.50%。（来源：wind） 

5、广汽丰田新能源车产能扩建项目将投资 113.3 亿元，合计新增产能 40 万辆/

年。广汽集团 5 月 6 日公告，合营公司广汽丰田有关新能源车产能扩建项目一期、

二期投资于近日经双方股东批准，两期项目合计新增产能 40 万辆/年，计划 2022

年全部建成投产，项目总投资 113.3 亿元人民币（折合约 16.44 亿美元），其中股

东增资 5.48 亿美元，公司按 50%持股比例增资 2.74 亿美元。此外，公司联营公

司广丰发动机有关 TNGA 系列发动机建设项目于近日经双方股东批准，项目建设

规模为 43.2 万台/年，计划 2021 年建成，项目总投资 37.28 亿元人民币（折合约

6.05 亿美元），其中公司增资 6052 万美元。（来源：wind） 

6、兴民智通：子公司与中国联通签署 5G 框架合作协议。兴民智通 5 月 8 日晚

间公告，公司全资子公司武汉兴民今日与中国联通湖北分公司签署了《5G 框架

合作协议》，双方拟建立长期的战略合作关系，展开互利共赢的深度合作。双方将

主要围绕 5G、C-V2X 和云服务等车联网通信技术领域开展具体应用，协议有效

期为 5 年。（来源：e 公司） 

4.行业策略与个股推荐 

四部委发文支持新能源公交车发展，提到要适当提高新能源公交车技术指标门槛，

有利于新能源公交车的产品质量和安全性的提高；提到可提前预拨部分资金、地

方可继续给予购置补贴、2020 年开始采取“以奖代补”方式重点支持新能源公交

车运营等，有利于全面推进公交车新能源化，渗透率有望进一步提升。我们认为，

未来新能源汽车行业将面临“消费分级”，中高端车型和低端车型将持续分化，销

量都将保持较快增长；而国家对燃料电池汽车的支持态度不变，企业对燃料电池

汽车产业链的布局加大，后续随着燃料电池研发技术不断突破、配套设施不断完

善，燃料电池汽车未来可期。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改
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善供给、激发终端需求的关键，具备技术储备和客户渠道优势的企业将充分受益

于市场集中度提升。维持新能源汽车板块“看好”评级，建议关注优质龙头企业，

推荐比亚迪（002594）、北汽蓝谷（600733）、宇通客车（600066）、宁德时代

（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展进程加快，在政策的保驾护航下，智能汽

车产业将逐步走向成熟，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，

未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领

域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威

（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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