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投资要点： 

◼ 2018年年报业绩：资产减值损失拖累盈利能力。2018年，各地政府相继

推进大数据和智慧城市建设，对云计算服务及大型数据中心的需求越来

越强烈，由此带动计算机行业的发展，云计算及其相关服务器国产化替

代趋势明显，国产化产品的需求不断增加。计算机行业受益于政策与行

业趋势发展，2018年，计算机行业实现营收同比增长。然而，由于行业

资产减值损失大幅增长，拖累行业归母净利润。2018年，计算机行业归

母净利润同比下降51.12%。2018年，受益于计算机软件的良好需求，带

动IT服务行业毛利率上升，行业整体毛利率获得提高。然而，由于行业

归母净利润大幅大幅下降，计算机行业净利率也受到拖累。2018年，计

算机行业销售净利率同比的下降3.46个百分点。 

◼ 2019年一季报业绩：业绩与盈利能力双向提升。2019年一季度，计算机

行业整体需求维持向好态势。2019年一季度，计算机行业营业总收入同

比增长11.16%。2019年一季度，计算机行业由于市场环境维持良好的需

求，营业收入增加，部分子行业资产减值损失出现下降，同时，2019年

一季度，计算机行业非经常性损益同比增长187.26%。因此，行业在2019

年一季度归母净利润实现同比增长。2019年，计算机行业虽然期间费用

率有所增长，但是由于行业需求良好，价格有所提升，业绩表现较好，

因此，计算机行业盈利能力仍然获得提升。 

◼ 投资建议：维持推荐评级。从业绩上看，2018年，国家大力推动上云企

业数量增加，加速推进工业信息化，产业智能化。计算机行业受益于国

家政策的推动以及社会发展对计算机产品的需求的增加，2018年，计算

机行业营业总收入实现同比增长。然而，计算机行业由于资产减值损失

增加以及成本增加等问题，行业归母净利润以及盈利能力同比大幅下

降。2019年一季度，行业景气度持续上升，计算机行业营收维持同比增

长的态势。由2019年一季度，于景气度持续提升，计算机行业的相关产

品价格提升，提升了行业的毛利率。行业业绩有所好转，因此维持推荐

评级。随着技术的发展以及政策的推进，将有云计算平台会被引进到政

府、企事业单位、名营企业中，实现社会信息，打造智慧城市。因此，

云计算平台的需求将会增加。同时，由于使用云计算平台的需求增加，

数据流量也会迎来指数级的增长。为存储、处理、分析海量数据，就需

要建设更多的数据中心。因此，建议关注两条主线：（1）在企业级应

用上具有较强技术积累的云计算公司，如：用友网络（600588）、广联

达（002410）、宝信软件（600845）等相关标的（2）具有技术优势的

数据中心核心设备供应商，如：紫光股份（000938）、中科曙光（603019）、

浪潮信息（000977）等相关标的。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧、产能不及预期、政策变化等。 
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1、2018 年计算机行业业绩 

1.1 市场需求增加，2018 年行业营收增长 

2018 年，计算机板块（以 CS 计算机板块 198 家公司为 9 样本，下同）营业总收入同比

增长 14.95%。从子行业看，计算机硬件行业营业总收入同比增长 23.07%，其中，专用

计算机设备营收同比增长 10.12%，PC 及服务器硬件营收同比增长 28.47%；计算机软件

行业营业总收入同比增长 10.64%，其中基础软件及套装软件营业总收入同比增长 8.94%，

行业应用软件营业总收入同比增长 11.24%；IT 服务行业营业总收入同比增长 9.13%，其

中，系统集成及 IT 咨询营收同比增长 8.47%，外包服务营收同比增长 11.79%。 

从公司营收增长区间分布看，2018 年，计算机行业营收同比下滑的公司数量占 24.24%，

同比增长 5.56 个百分点；营收同比增长在[0-10%)区间的占比为 19.19%，同比增长 3.34

个百分点；营收同比增长在[10%-30%)区间的占比为 37.37%，同比增长 1.52 个百分点；

营收同比增长在[30%-50%)区间的占比为 12.63%，同比下降 3.54 个百分点；营收同比增

长大于等于 50%的占比为 12.63%，同比下降 7.07 个百分点。 

2018 年，虽然营业总收入同比出现下滑的公司数量出现上升，然而当拆分后，营收同比

下滑的平均值约为 16%，而营收实现同比增长的平均值约为 23%（剔除一个极端值，若

不剔除，则平均值为 60%）。因此，总体上实现行业营收同比增长。从增速上看，2018

年，计算机行业营收增速同比上升 7.25 个百分点，其中，计算机硬件营收增速同比上升

38.71 个百分点。近年来，中国高端计算机市场呈现较快增长。2018 年，计算机制造业

增加值同比增长 9.5%，出口交货值同比增长 9.4%。主要产品中，微型计算机设备产量

同比下降 1.0%；其中笔记本电脑产量同比增长 0.6%，平板电脑产量同比增长 2.8%。受

益于各地政府相继推进大数据和智慧城市建设，对云计算服务及大型数据中心的需求越

来越强烈，由此带动计算机行业的发展；其中，在国家“自主可控”发展战略下，尤其

是在政府、能源、电力、金融等关键领域对云计算及其相关服务器国产化替代趋势明显，

提高了对国产化产品的需求。 

图 1：2018 年计算机板块营收增速情况 图 2：2018 年计算机板块营收增长各区间分布 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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1.2 资产减值损失增长拖累归母净利润 

2018 年，计算机板块归母净利润同比下降 54.13%。从子行业看，计算机硬件行业归母

净利润同比下降 68.57%，其中，专用计算机设备归母净利润同比下降 52.68%，PC 及服

务器硬件归母净利润同比下降 105.71%；计算机软件行业归母净利润同比下降 50.46%，

其中基础软件及套装软件归母净利润同比增长 1.06%，行业应用软件归母净利润同比下

降 78.45%；IT 服务行业归母净利润同比下降 48.34%，其中，系统集成及 IT 咨询归母净

利润同比下降 42.69%，外包服务归母净利润同比下降 59.40%。 

从公司归母净利润增长区间分布看，2018 年，计算机行业归母净利润同比下滑的公司数

量占 59.09%，同比上升 27.27 个百分点；归母净利润同比增长在[0-10%)区间的占比为

4.55%，同比下降 25 个百分点；归母净利润同比增长在[10%-30%)区间的占比为 9.09%，

同比下降 2.27 个百分点；归母净利润同比增长在[30%-50%)区间的占比为 13.64%，同比

上升 2.27 个百分点；归母净利润同比增长大于等于 50%的占比为 13.64%，同比下降 2.27

个百分点。 

从跌速来看，计算机行业整体到各子行业的跌幅较 2017 年都出现了扩大的现象。计算

机行业归母净利润在 2018 年出现大幅下降的其中一个原因是，行业资产减值损失大幅

增长。2018 年，计算机行业资产减值损失同比增长 154.32%。其中，计算机硬件行业资

产减值损失同比增长 156.45%，计算机软件行业资产减值损失同比增长 215.29%，IT 服

务行业资产减值损失同比增长 79.74%。 

1.3 收益质量出现较大下滑 

2018 年，计算机行业收益质量（扣除非经常损益后的净利润/净利润）为 31.32%，同比

下降 37.97 个百分点。其中，计算机硬件行业收益质量同比下降 102.20 个百分点，为

-45.17%，计算机软件行行业收益质量同比下降 40.59 个百分点，为 34.12%，IT 服务行

业收益质量同比下降 2.90 个百分点，为 68.20%。 

从变化区间分析看，2018 年，计算机行业收益质量出现下降的公司占比 62.12%，变化

图 3：2018 年计算机板块归母净利润增速情况 图 4：2018 年计算机板块归母净利润增速各区间分布 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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区间在[0，5%)占比为 12.63%；变化区间在[5，10%)占比为 8.08%；变化区间在[10，15%)

占比为 5.05%；变化区间大于等于 15%占比为 12.12%。 

2018 年，计算行业受益质量出现较大幅度的下降，主要原因在于，2018 年计算机行业

利润出现较大幅度下降。同时，自 2018 年，国内对于相关高端计算机设备与应用的国

产替代需求增加，国家对相关公司的补贴也相应的有所增加，进而或导致计算机行业非

经常性损益增长。2018 年，计算机行业非经常性损益同比增长 14.50%。 

1.4 软件带动服务，毛利率整体上行 

2018 年，计算机行业销售毛利率同比上升 4.16 个百分点，为 31.44%。其中，计算机硬

件销售毛利率为 21.65%，同比下降 1.20 个百分点；计算机软件销售毛利率为 46.80%，

同比上升 15.96 个百分点；IT 服务销售毛利率为 27.55%，同比上升 0.12 个百分点。 

从变化区间分析看，2018 年，计算机行业销售毛利率出现下降的公司占比 62.12%，变

化区间在[0，5%)占比为 12.63%；变化区间在[5，10%)占比为 8.08%；变化区间在[10，

15%)占比为 5.05%；变化区间大于等于 15%占比为 12.12%。 

2018 年，虽然计算机行业销售毛利率出现下滑的公司占比较多，但是计算机行业销售毛

利率整体上升，是因为计算机软件行业销售毛利率出现较大的上升。然而，在计算机软

件行业中，市值在 100 亿元（含 100 亿元）（截止 2019 年 5 月 9 日）的 27 家公司中，

有 16 家公司的销售毛利率出现下滑，市值（50,100）亿元区间的 25 家公司中，有 16 家

公司的销售毛利率出现下滑。从以上两个数据可以知道，2018 年，计算机行业毛利率上

升的主要原因是计算机软件行业中的小市值公司以及 IT 服务行业公司支持的。近年来，

工信部发布了一些列相关的政策，如《云计算发展三年行动计划（2017－2019 年）》、

《推动企业上云实施指南（2018-2020 年）》等相关措施，支持计算机行业软件公司发

展。2018 年，全行业实现软件产品收入 19353 亿元，同比增长 12.1%。2018 年，全行业

实现信息技术服务收入 34756 亿元，同比增长 17.6%，增速高出全行业平均水平 3.4 个

百分点。软件及云计算使用量增加，在一定程度上会带动计算机服务类需求的增加。 

图 5：2018 年计算机板块收益质量情况 图 6：2018 年计算机板块收益质量公司数量变化情况 

 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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1.5 资产减值叠加成本上升拖累销售净利率 

2018 年，计算机板块销售净利率同比下降 3.46 个百分点，为 3.81%。从子行业看，计算

机硬件行业销售净利率同比下降 3.60 个百分点，为 2.16%，其中，专用计算机设备销售

净利率同比下降 6.17%，为 5.38%，PC 及服务器硬件销售净利率同比下降 2.41 个百分点，

为 1.02%；计算机软件行业销售净利率同比下降 2.22 个百分点，为 5.49%，其中基础软

件及套装软件归母净利润同比增长 10.98 个百分点，达到 15.31%，行业应用软件销售净

利率同比下降 8.19 个百分点，为 2.12%；IT 服务行业销售净利率同比下降 4.17 个百分点，

为 4.28%，其中，系统集成及 IT 咨询销售净利率同比下降 4.71 个百分点，外包服务销售

净利率同比下降 3.85 个百分点。 

从变化区间分析看，2018 年，计算机行业销售净利率出现下降的公司占比 68.69%，变

化区间在[0，5%)占比为 24.24%；变化区间在[5，10%)占比为 2.53%；变化区间在[10，

15%)占比为 0.51%；变化区间大于等于 15%占比为 4.04%。 

2018 年，计算机行业净利率出现同比下滑主要是净利润出现较大幅度的下滑。造成净利

润的出现较大幅度下滑的其中一个原因是前文提到的资产减值损失。另一个原因是成本

增加。2018 年，计算机行业期间费用率同比上升 2.31 个百分点，其中，销售费用率同

比上升 1.21 个百分点，管理费用率同比上升 0.82 个百分点，财务费用率同比上升 0.28

个百分点。 

从子行业看，计算机硬件行业期间费用率同比上升 8.07 个百分点，其中，由于高端计算

机需要较高的研发投入，因此管理费用率（含研发费用率）同比上升 8.39 个百分点，财

务费用率同比上升 0.15 个百分点，销售费用率同比下降 0.47 个百分点。计算机软件行

业期间费用率同比上升 3.81 个百分点，其中，因销售量增加致销售费用率同比上升 4.65

个百分点，财务费用率同比上升 0.38 个百分点，管理费用率（含研发费用率）同比下降

1.24 个百分点。IT 服务行业期间费用率同比上升 11.90 个百分点，其中，管理费用率（含

研发费用率）同比上升 11.07 个百分点，销售费用率上升 0.51 个百分点，财务费用同比

上升 0.32 个百分点。 

图 7：2018 年计算机板块毛利率变化情况 图 8：2018 年计算机板块毛利率公司数量变化情况 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 9：2018 年计算机板块净利率变化情况 图 10：2018 年计算机板块净利率公司数量变化情况 

 
 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 11：2018 年计算机行业期间费用率情况 图 12：2018 年计算机硬件行业期间费用率情况 

 
 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 13：2018 年计算机软件行业期间费用率情况 图 14：2018 年 IT 服务行业期间费用率情况 

 
 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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2、计算机板块 2019 年一季度业绩 

2.1 市场需求维持向好态势，2019 年一季度营收持续增长 

2019 年一季度，计算机板块（以 CS 计算机板块 198 家公司为 9 样本，下同）营业总收

入同比增长 11.16%。从子行业看，计算机硬件行业营业总收入同比增长 9.76%，其中，

专用计算机设备营收同比增长 6.96%，PC 及服务器硬件营收同比增长 10.82%；计算机

软件行业营业总收入同比增长 11.27%，其中基础软件及套装软件营业总收入同比增长

15.48%，行业应用软件营业总收入同比增长 10.01%；IT 服务行业营业总收入同比增长

13.16%，其中，系统集成及 IT 咨询营收同比增长 7.80%，外包服务营收同比增长 39.31%。 

从公司营收增长区间分布看，2019 年一季度，计算机行业营收同比下滑的公司数量占

24.75%，同比增长 2.53 个百分点；营收同比增长在[0-10%)区间的占比为 14.14%，同比

下降 4.55 个百分点；营收同比增长在[10%-30%)区间的占比为 32.32%，同比增长 6.06 个

百分点；营收同比增长在[30%-50%)区间的占比为 15.15%，同比上升 2.53 个百分点；营

收同比增长大于等于 50%的占比为 13.64%，同比下降 6.57 个百分点。 

2019 年一季度，虽然营业总收入同比出现下滑的公司数量出现上升，然而当拆分后，营

收同比下滑的平均值约为 25%，而营收实现同比增长的平均值约为 49%。因此，总体上

实现行业营收同比增长。2019 年一季度，计算机制造业增加值同比增长 2.3%，出口交

货值同比增长 5.7%。2019 年一季度，我国软件业完成软件业务收入 14755 亿元，同比

增长 14.4%，增速同比提高 0.4 个百分点。其中，3 月软件业务收入实现增长 15.9%，增

速同比提高 0.8 个百分点。计算机行业整体需求维持向好态势。 

2.2 归母净利润获得提升 

2019 年一季度，计算机板块归母净利润同比增长 61.17%。从子行业看，计算机硬件行

业归母净利润同比增长 113.32%，其中，专用计算机设备归母净利润同比上升 42.99%，

PC 及服务器硬件归母净利润同比上升 396.90%；计算机软件行业归母净利润同比下降

17.13%，其中基础软件及套装软件归母净利润同比增长 64.31%，行业应用软件归母净利

图 15：2019 年一季度计算机板块营收增速情况 图 16：2019 年一季度计算机板块营收增速各区间分布 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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润同比下降 48.60%；IT 服务行业归母净利润同比上升 130.68%，其中，系统集成及 IT 咨

询归母净利润同比增长 137.77%，外包服务归母净利润同比增长 108.83%。 

从公司归母净利润增长区间分布看，2019 年一季度，计算机行业归母净利润同比下滑的

公司数量占 33.84%，同比下降 1.01 个百分点；归母净利润同比增长在[0-10%)区间的占

比为 15.15%，同比下降 1.52 个百分点；归母净利润同比增长在[10%-30%)区间的占比为

16.16%，同比上升 0.51 个百分点；归母净利润同比增长在[30%-50%)区间的占比为 9.09%，

同比上升 0.51 个百分点；归母净利润同比增长大于等于 50%的占比为 27.27%，同比上

升 1.52 个百分点。 

从资产减值损失看，2019 年一季度，计算机行业资产减值损失同比上升 8.61%。其中，

计算机硬件行业资产减值损失同比下降 66.24%，计算机软件资产减值损失同比上升

21.40%，IT 服务资产减值损失同比上升 107.32%。2019 年一季度，计算机行业由于市场

环境维持良好的需求，营业收入增加，部分子行业资产减值损失出现下降，同时，2019

年一季度，计算机行业非经常性损益同比增长 187.26%。因此，行业在 2019 年一季度归

母净利润实现同比增长。 

2.3 非经常性损益快速增长降低收益质量 

2019 年一季度，计算机行业收益质量（扣除非经常损益后的净利润/净利润）为 38.29%，

同比下降 32.36 个百分点。其中，计算机硬件行业收益质量同比下降 39.79 个百分点，

为 17.54%，计算机软件行行业收益质量同比下降 29.44 个百分点，为 37.44%，IT 服务行

业收益质量同比下降 34.25 个百分点，为 56.88%。 

从变化区间分析看，2019 年一季度，计算机行业收益质量出现下降的公司占比 43.43%，

变化区间在[0，5%)占比为 30.81%；变化区间在[5，10%)占比为 3.54%；变化区间在[10，

15%)占比为 2.02%；变化区间大于等于 15%占比为 20.20%。 

2019 年一季度，虽然计算机行业归母净利润同比有较大的增长，然而，计算行业受益质

量出现较大幅度的下降，主要原因在于，2019 年一季度计算机行业的非经常损益出现明

图 17：2018 年计算机板块归母净利润增速情况 

图 18：2019 年一季度计算机板块归母净利润增速各区

间分布 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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显的增长。 

2.4 行业需求增加推动毛利率整体上行 

2019 年一季度，计算机行业销售毛利率同比上升 3.94 个百分点，为 30.74%。其中，计

算机硬件销售毛利率为 21.74%，同比上升 4.70 个百分点；计算机软件销售毛利率为

44.55%，同比下降 0.88 个百分点；IT 服务销售毛利率为 28.80%，同比上升 1.94 个百分

点。 

从变化区间分析看，2019年一季度，计算机行业销售毛利率出现下降的公司占比54.55%，

变化区间在[0，5%)占比为 28.28%；变化区间在[5，10%)占比为 10.61%；变化区间在[10，

15%)占比为 2.53%；变化区间大于等于 15%占比为 4.04%。 

2019 年一季度，虽然计算机行业销售毛利率出现下滑的公司占比较多，但是计算机行业

销售毛利率整体上升，是因为计算机硬件行业销售毛利率与 IT 服务行业销售毛利率实

现提升。2019 年一季度，计算机制造业增加值同比增长 2.3%，出口交货值同比增长 5.7%。

需求向好支撑计算机硬件销售价格。2019 年一季度，电子信息制造业生产者出厂价格同

比增长 0.2%。根据工信部数据显示，2019 年一季度，信息技术服务实现收入 8583 亿元，

同比增长 16.7%。其中，基于云计算、大数据技术的新一代信息化更新投入持续快速增

长，云服务、大数据服务收入分别增长 15.4%和 20.7%；电子商务平台技术服务收入增

长 24.8%；集成电路设计服务收入增长 8.9%。随着国家对信息安全监管标准和要求提升，

信息安全领域迎来新的发展空间，一季度信息安全产品和服务共实现收入 207 亿元，同

比增长 13.4%，增速比前两个月提高 0.3 个百分点。 

图 19：2019 年一季度计算机板块收益质量情况 

图 20：2019 年一季度计算机板块收益质量公司数量变

化情况 

 
 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 21：2019 年一季度计算机板块毛利率变化情况 

图 22：2019 年一季度计算机板块毛利率公司数量变化

情况 
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2.5 资产减值叠加成本上升拖累销售净利率 

2019 年一季度，计算机板块销售净利率同比上升 1.86 个百分点，为 6.02%。从子行业看，

计算机硬件行业销售净利率同比上升 2.83 个百分点，为 5.11%，其中，专用计算机设备

销售净利率同比上升 1.96%，为 9.10%，PC 及服务器硬件销售净利率同比上升 2.83 个百

分点，为 5.11%；计算机软件行业销售净利率同比下降 1.30 个百分点，为 5.23%，其中

基础软件及套装软件归母净利润同比增长 1.66 个百分点，达到 4.46%，行业应用软件销

售净利率同比下降 2.22 个百分点，为 4.46%；IT 服务行业销售净利率同比上升 2.73 个

百分点，为 8.29%，其中，系统集成及 IT 咨询销售净利率同比上升 2.88 个百分点，外

包服务销售净利率同比上升 2.11 个百分点。 

从变化区间分析看，2019年一季度，计算机行业销售净利率出现下降的公司占比63.13%，

变化区间在[0，5%)占比为 28.29%；变化区间在[5，10%)占比为 2.02%；变化区间在[10，

15%)占比为 1.52%；变化区间大于等于 15%占比为 4.55%。 

2019 年一季度，计算机行业中市值大于等于 150 亿元的公司有 32 家，其中有 17 家公司

的销售净利率出现同比上升；市值区间在[50，1500）亿元的公司有 68 家，其中有 40

家公司的销售净利率出现同比上升，市值区间小于 50 亿元的公司有 98 家，其中有 48

家公司的销售净利率出现同比上升。因此 2019 年一季度，计算机行业在出现销售净利

率下滑公司增加的情况下实现同比上升的原因是，权重公司的销售净利率出现同比上

升。2019 年一季度，计算机行业净利率出现同比上升主要是净利润出现同比上升。 

2019 年一季度，计算机行业期间费用率同比上升 2.37 个百分点，其中，销售费用率同

比上升 1.04 个百分点，管理费用率同比上升 1.07 个百分点，财务费用率同比上升 0.25

个百分点。 

从子行业看，计算机硬件行业期间费用率同比上升 15.46 个百分点，其中，由于高端计

算机需要较高的研发投入，因此管理费用率（含研发费用率）同比上升 13.74 个百分点，

财务费用率同比上升 0.31 个百分点，销售费用率同比上升 1.40 个百分点。计算机软件

行业期间费用率同比下降 10.88 个百分点，其中，因销售费用率同比下降 0.16 个百分点，

财务费用率同比上升 0.07 个百分点，管理费用率（含研发费用率）同比下降 10.79 个百

分点。IT 服务行业期间费用率同比上升 14.64 个百分点，其中，管理费用率（含研发费

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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用率）同比上升 13.74 个百分点，销售费用率上升 0.36 分点，财务费用同比上升 0.55 分

点。 

 

 

图 23：2019 年一季度计算机板块净利率变化情况 

图 24：2019 年一季度计算机板块净利率公司数量变化

情况 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 25：2019 年一季度计算机行业期间费用率情况 图 26：2019 年一季度计算机硬件行业期间费用率情况 

 
 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 27：2019 年一季度计算机软件行业期间费用率情况 图 28：2019 年一季度 IT 服务行业期间费用率情况 

 
 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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3 投资策略 

投资建议：维持推荐评级。从业绩上看，2018 年，国家大力推动上云企业数量增加，加

速推进工业信息化，产业智能化。计算机行业受益于国家政策的推动以及社会发展对计

算机产品的需求的增加，2018 年，计算机行业营业总收入实现同比增长。然而，计算机

行业由于资产减值损失增加以及成本增加等问题，行业归母净利润以及盈利能力同比大

幅下降。2019 年一季度，行业景气度持续上升，计算机行业营收维持同比增长的态势。

由 2019 年一季度，于景气度持续提升，计算机行业的相关产品价格提升，提升了行业

的毛利率。同时，行业资产减值损失增长幅度有所控制，因此，2019 年一季度，计算机

行业业绩与盈利能力同时提升。从政策上看，近年来，政府先后颁布了《中国制造 2025》、

《《关于深化“互联网+先进制造业”发展工业互联网的指导意见》》等文件，旨在通

过工业互联网，实现工业与信息技术的深度融合，实现工业信息化，工业智能化，提升

工业生产效益。因此，云计算产业的发展是大势所趋。从行业上，企业使用云计算服务

能提升公司的生产效益，对个实践案例已经证明云计算对工业生产以及商业模式创新的

帮助与意义。随着新一代信息技术的使用，云计算产业将会有广阔的使用空间。因此，

维持推荐评级。 

随着技术的发展以及政策的推进，将有云计算平台会被引进到政府、企事业单位、名营

企业中，实现社会信息，打造智慧城市。因此，云计算平台的需求将会增加。同时，由

于使用云计算平台的需求增加，数据流量也会迎来指数级的增长。为存储、处理、分析

海量数据，就需要建设更多的数据中心。因此，建议关注两条主线：（1）在企业级应

用上具有较强技术积累的云计算公司，如：用友网络（600588）、广联达（002410）、

宝信软件（600845）等相关标的（2）具有技术优势的数据中心核心设备供应商，如：

紫光股份（000938）、中科曙光（603019）、浪潮信息（000977）等相关标的。 

表 1：2019 年上半年计算机行业上市公司业绩预告 

证券代码 证券简称 业绩预告摘要 

300277 海联讯 预计公司存在 2019 年半年度累计净利润亏损的可能性 

600701 *ST 工新 预计报告期期末，公司累计净利润可能为亏损 

300369 绿盟科技 预计 2019 年上半年仍将亏损 

300520 科大国创 预计 2019 年上半年公司净利润较上年同期增长较大 

300010 立思辰 预计 2019 年 1-6 月实现盈利 

300588 熙菱信息 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能出现亏损 

600536 中国软件 预测归属于上市公司股东的累计净利润可能仍为亏损 

300552 万集科技 有可能出现上半年净利润为负 

300454 深信服 若 2019 年二季度营业收入未能快速增长，则 2019年上半年亏损的可能性极大 

300419 浩丰科技 如果公司应对方式不当，可能会导致营业收入和毛利率下降，利润下滑 

300682 朗新科技 前三季度公司的净利润都有可能为负 

300074 华平股份 累计净利润不确定 

002869 金溢科技 净利润约 800 万元~1300 万元 

002771 真视通 净利润约 702.63 万元~1,706.38 万元,下降 15.00%~65.00% 

002512 达华智能 净利润约 3000 万元~6000 万元 



                                             计算机行业 2018 年及 2019 年一季度业绩综述 

 15  
 
请务必阅读末页声明。 

 

 

风险提示：行业竞争加剧、产能不及预期、政策变化等。 

  

002362 汉王科技 净利润约 2200 万元~3200 万元,增长 6.99%~55.62% 

300130 新国都 净利润约 12,448.00 万元~14,226.29 万元,增长 110%~140% 

002280 联络互动 净利润约 0 万元~5,000 万元,下降 67.43%~100.00% 

002268 卫士通 净利润约-9300 万元~-8000 万元 

002835 同为股份 净利润约-500 万元~400 万元 

002383 合众思壮 净利润约-4,500 万元~-2,250 万元 

002766 *ST 索菱 净利润约-14,400 万元~-10,400 万元 

002072 *ST 凯瑞 净利润约-1000 万元~-500 万元 

300379 东方通 净利润 4000 万元以上,增长 2385%以上 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

表 2：计算机行业重点公司盈利预测（截至 2019/5/10） 

代码 名称 股价(元) 
EPS（元） PE（倍） 

评级 评级变动 
2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

000938 紫光股份 38.78 1.51 1.47 1.83 47.66 26 21 推荐 维持 

000977 浪潮信息 25.18 0.39 0.71 1.03 59.95 35 24 推荐 维持 

002405 四维图新 22.29 0.22 0.33 0.41 127.63 67 54 推荐 首次 

002439 启明星辰 26.71 0.51 0.78 0.97 46.33 34 28 推荐 维持 

300098 高新兴 8.62 0.38 0.38 0.49 38.28 23 18 推荐 维持 

300687 赛意信息 22.49 1.52 0.83 1.09 37.49 27 21 推荐 维持 

600588 用友网络 24.02 0.27 0.34 0.44 79.59 70 54 推荐 维持 

603019 中科曙光 41.10 0.48 0.73 1.08 83.79 56 38 推荐 维持 

603881 数据港 33.31 0.56 0.83 1.13 83.78 40 29 推荐 首次 

002410 广联达 27.36 0.42 0.42 0.56 46.46 65 49 推荐 首次 

600845 宝信软件 31.91 0.54 1.00 1.25 34.15 32 26 推荐 维持 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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