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[Table_Summary] 
近两周要点： 

 农林牧渔上周有所回调。上周农林牧渔指数下挫 4.58%，强于上证综指 8.45%的

跌幅，在申万 28 个一级行业中排名第十。子板块中，仅有种植业录得正收益，农

业综合板块排名倒数第一。目前，板块整体市盈率（整体法）为 122.6 倍，整体

市净率（整体法）为 3.8 倍。 

 美国加征关税豆粕跳涨，但预计全年价格延续弱势。5 月 10 日，美国正式对 2000

亿美元中国输美商品加征的关税从 10%上调至 25%。虽然中国尚未作出反制措施，

但是国内豆粕市场已经跳涨，现货价已经达到 2685 元/吨，玉米价格也止跌恢复

上涨。此前从美国农业部数据来看，本年度美国对中国(大陆地区)大豆出口装船量

为 586.5 万吨，仍然远远低于去年同期的 2655.3 万吨。所以美国市场大豆对于我

国市场影响已经实质性下降。此外，今年巴西大豆预计可达 1.14 亿吨产量，全球

产量预计 3.6 亿吨，超过需求 3.49 亿吨的预期，继续呈现产能过剩的格局，叠加

美国大量库存的压制国际大豆价格，大豆和豆粕价格预计仍将在低位震荡。 

 四月大场出栏增速下滑，仔猪价格已经提前启动。根据猪易数据显示，4 月份全国

生猪均价 14.72 元，环比涨幅 3.44%，同比涨幅 44.59%。而仔猪价格为 36.45 元

/公斤，环比涨幅 20.09%，同比上涨 40.62%。根据我们之前的研究，仔猪价格走

势更类似于看涨期权，对于未来生猪价格有引领和发现作用。目前国内疫情还在

延续，南方疫情相对较严重，近期发病主要集中在两广、江西以及湖南等地。全

国来看生猪产能恢复并不理想，以 4 月份上市公司的情况为例，出栏同比增速大

幅下降，温氏和新希望甚至出现了同比下降的情况。我们预计 5 月中下旬冻品出

库逐渐结束，屠宰开工率提高，出栏价格将迎来上涨。 

 投资建议。猪瘟疫情对规模场有所影响，重点配置有稳健防疫能力的生猪养殖类

企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 
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1. 本周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数下挫 4.58%，强于上证综指 8.45%的跌幅，在申万 28 个一级行

业中排名第十。子板块中，仅有种植业录得正收益，农业综合板块排名倒数第一。目前，

板块整体市盈率（整体法）为 122.6 倍，整体市净率（整体法）为 3.8 倍。 

图 1 本周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 

 

图 2 本周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

近两周农林牧渔饮料板块 96 只个股中有 38 只上涨，涨跌幅前三名为金健米业
（46.54%）、丰乐种业（41.74%）、宏辉果蔬（34.76%），ST 东海洋（-13.79%）、

正邦科技（-13.84%）、民和股份（-15.10%）居后。 

表 1：农林牧渔行业本周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业本周要闻 

农业农村部：预计 2019 年和 2020 年猪肉进口量分别为 170 万吨和 200 万吨 

4 月 20 日，农业农村部发布《中国农业展望报告(2019-2028)》，预计猪价从 2019

年下半年阶段性快速上涨，在 2020 年将到达周期高点；受能繁母猪缺口的影响，猪肉

进口量可能会继续增加，预计 2019 年和 2020 年猪肉进口量分别为 170 万吨和 200 万

吨 

农业农村部发布《关于开展落实生猪屠宰环节非洲猪瘟自检和官方兽医派驻制度百

日行动的通知》 

《通知》要求，各地要严格按照《农业农村部关于加强屠宰环节非洲猪瘟检测工作

的通知》(农牧发〔2019〕7 号)和《农业农村部关于落实屠宰环节官方兽医检疫监管制

度的紧急通知》(农明字〔2019〕第 16 号)要求，卡住关键时间节点，用 100 天左右的

时间，做到“三清四明两解决”。自 4 月 15 日起，农业农村部实行工作进展每周调度制

度。4 月 30 日前，全国所有屠宰企业基本信息进入数据库，初步建立屠宰企业信息电

子档案。5 月 1 日前，年屠宰 5 万头到 10 万头的生猪屠宰企业全部实现自检。5 月 15

日前，补齐所有屠宰企业派驻官方兽医缺口。7 月 1 日前，年屠宰量 5 万头以下的生猪

屠宰企业全部实现自检。7 月 31 日前，农业农村部发布全国所有合法合规生猪屠宰企

业名单。2019 年年底前，所有生猪屠宰企业相关信息纳入动物检疫证明电子出证系统，

与检疫出证相关联，实现精准监管。 

截至 4 月重点制糖企业累计产糖量 954 万吨 

据中国糖业协会，2018/19 年制糖期截至 4 月底，重点制糖企业（集团）累计加工

糖料 8212 万吨；累计产糖量 954 万吨；累计销售食糖 500 万吨；累计销糖率 52.36%，

同比增长 20.81%。 

2.2 产品产量相关 

上调：巴西 2018/19 年度大豆和玉米产量预测值分别上调至 1.14 亿吨和 9525

万吨 

巴西国家商品供应公司 Conab 称,巴西 2018/19 年度大豆产量预估上调至 1.14

亿吨,高于 4 月预估的 1.138 亿吨；大豆出口量预计为 6800 万吨,低于 4 月预估的
7000 万吨；玉米产量预计为 9525 万吨,高于 4 月预估的 9401 万吨；玉米出口量预
计为 3100 万吨,较 4 月预估持平。 

上调：2018/19 年度国内食糖产量预测值调高至 1073 万吨 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 

-8.45% 17.86% 0.41% 23.91% -4.58% 49.87% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

600127 金健米业 46.54% 002086 ST东海洋 -13.79% 

000713 丰乐种业 41.74% 002157 正邦科技 -13.84% 

603336 宏辉果蔬 34.76% 002234 民和股份 -15.10% 

600371 万向德农 28.59% 002567 唐人神 -15.92% 

002041 登海种业 25.08% 002477 *ST 雏鹰 -22.76% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 5 月 10 日，农业农村部预计 2018/19 年度国内食糖产量为 1073 万吨，比上月
调高 13 万吨；预计 2019/20 年度中国食糖产量为 1088 万吨，同比增长 1.40%；预
计 2019/20 年度食糖进口量为 304 万吨，同比增长 4.80%。 

上调：预计 19/20 榨季巴西中南部甘蔗产量下滑至 5.66 亿吨  糖产量增加至
2913 万吨 

5 月 8 日，巴西国家商品供应公司（Conab）预计 19/20 榨季巴西中南部甘蔗
产量为 5.66 亿吨，同比减少 1.05%；预计糖产量为 2913 万吨，同比增长 9.92%；
制糖比为 39.00%。 

2.3 进出口数据相关 

USDA：2018/19 年度美国对华大豆销售总量为 1327 万吨  同比减少 53.80% 

5 月 9 日，据美国农业部，2018/19 年度迄今，美国对华大豆销售总量为 1327 万吨，

同比减少 53.80%。美国对中国（大陆地区）大豆出口装船量为 587 万吨，同比减少

77.91%。 

下降：4 月份巴西玉米出口量为 43 万吨  豆粕出口量为 152 万吨 

5 月 6 日，据巴西贸易部，4 月份巴西玉米出口量为 43 万吨，环比下降 52.20%，

同比增长 270.82%；。4 月份巴西豆粕出口量为 152 万吨，环比下降 5.60%，同比下
降 1.94%。 

下降：3 月我国猪肉进口量为 13 万吨  同比减少 6.40% 

3 月我国猪肉进口量为 13 万吨，环比增加 57.00%，同比减少 6.40%；1～3 月累计

进口猪肉 33 万吨，同比增加 3.20%。 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【*ST 雏鹰】 

公司近日新增 1 笔诉讼，涉案金额 1.78 亿元；新增 2 笔逾期债务，逾期本金
总计 1.00 亿元。 

【敦煌种业】 

公司非公开发行股票有关事宜获得甘肃省国资委批复。 

【金新农】 

4 月生猪销售简报：公司 4 月生猪销量合计 5 万头，环比增长 8.07%，同比增
长 92.27%；销售收入合计 8027 万元，环比增长 6.90%，同比增长 204.18%。1-4

月，公司累计出栏生猪 14 万头，累计销售收入 2.04 亿元。 

【正邦科技】 

4 月生猪销售简报：公司 4 月销售生猪 58 万头，环比增长 1.77%，同比增长
24.47%；销售收入 9.31 亿元，同比增长 77.74%。1-4 月，公司累计销售生猪 226

万头，同比增长 48.40%；累计销售收入 30.22 亿元。 

【牧原股份】 
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 4 月生猪销售简报：公司 4 月销售生猪 105 万头，环比增长 0.10%，同比增长
20.10%；销售收入 14.30 亿元，同比增长 57.14%；销售均价 13.68 元/公斤。 

【天康生物】 

4 月生猪销售简报：公司 4 月份销售生猪 7 万头，环比下降 1.95%，同比增长
17.79%；销售收入 0.61 亿元，环比下降 20.48%，同比增长 5.80%。1-4 月，公司
累计销售生猪 28 万头，同比增长 28.62%，累计销售收入 2.50 亿元，同比增长
18.11%。 

【温氏股份】 

4 月生猪销售简报：公司 4 月销售商品猪 187 万头，同比减少 4.05%；销售均
价 14.08 元/公斤。 

【新希望】 

4 月生猪销售简报：公司 4 月销售生猪 22 万头，同比减少 9%；销售均价 15.17

元/公斤。 

【天邦股份】 

4 月生猪销售简报：公司 4 月销售商品猪 27 万头，同比增长 86.22%；销售均
价 14.08 元/公斤。 

【ST 雏鹰】 

ST 雏鹰 2019 年 4 月销售生猪 1.74 万头，实现销售收入 0.17 亿元。其中仔猪
销售量为 0.54 万头，销售均价 25.32 元/公斤，比 2019 年 3 月下降 5.66%，销售
收入 0.02 亿元；商品肉猪销售量为 1.20 万头，普通猪销售均价 13.53 元/公斤，比
2019 年 3 月上升 3.52%，销售收入 0.15 亿元 

3.2 股本相关 

【大北农】 

大北农控股股东、董事长邵根伙先生计划减持公司股份不超过 1.27 亿股，占公
司总股本的 3.00%。截至本公告日，邵根伙先生持有公司股份 17.50 亿股，占公司
总股本的 41.25%。、 

【神农基因】 

截至本公告日，公司董事长曹欧劼女士累计增持公司无限售流通股 1024 万股，
增持股份达到 1.00%。曹欧劼女士持有公司股份 1.33 亿股，占公司总股本的
13.00%。 

【荃银高科】 

截至 4 月 30 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份 698 万股，占公司总
股本的 1.62%，最高成交价格为 8.62 元/股，最低成交价格为 7.89 元/股，成交总
金额为 5760 万元。 
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