
 

 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（05.08） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 
 

300451 创业慧康 102.01 21.01 0.44 0.52 0.68 47.75 40.40 30.90 增持 

600588 用友网络 564.75 22.71 0.32 0.41 0.56 70.97 55.39 40.55 增持 
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事件描述： 

国务院总理李克强 5 月 8 日主持召开国务院常务会议，部署推进国家级

经济技术开发区创新提升，打造改革开放新高地；决定延续集成电路和

软件企业所得税优惠政策，吸引国内外投资更多参与和促进信息产业发

展。 

 “两免三减半”优惠政策延续，将研究完善支持政策 

会议指出，集成电路和软件产业是支撑经济社会发展的战略性、基础性和

先导性产业。通过对在华设立的各类所有制企业包括外资企业一视同仁、

实施普惠性减税降费，吸引各类投资共同参与和促进集成电路和软件产业

发展，有利于推进经济结构优化升级，更好满足高质量发展和高品质生活

需求。会议决定，在已对集成电路生产企业或项目按规定的不同条件分别

实行企业所得税“两免三减半”（即第一年至第二年免征、第三年至第五年

减半征收）或“五免五减半”（即第一年至第五年免征、第六年至第十年减

半征收）的基础上，对集成电路设计和软件企业继续实施 2011 年《国务院

关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》中明

确的所得税“两免三减半”优惠政策。2018 年度所得税汇算清缴也按上述

规定执行。同时，有关部门要抓紧研究完善下一步促进集成电路和软件产

业向更高层次发展的支持政策。  

 短期影响虽有限，扶持力度加大将促进发展 

目前，软件企业已有的所得税优惠政策包括：国家布局内重点软件企业和

高新技术企业，经认定后分别按 10%和 15%的税率征收企业所得税；新办

软件企业自获利年起享受“两免三减半”的优惠政策。我们认为，此次所

得税“两免三减半”优惠政策的延续，是针对开始获利的新设立软件企业，

因此对行业内已上市的公司影响有限。但是其背后的深层含义是政府对软

件产业扶持力度的加大，这将促进软件产业的快速发展，也不排除未来政

府在现有政策上采取更多针对上市公司的财政优惠政策。 

投资建议：建议重点关注驱动企业商业模式与管理方式的变革者用友网

络（600588.SH）；深耕医疗信息化，院内信息化领域第一梯队的创业慧

康（300451.SZ）。 

 风险提示：补贴力度不及预期；行业发展不及预期。 
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国家扶持力度加大，软件行业有望快速发展 
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相关报告 

1 《在线政务服务规定施行，数字中国即将

开 幕 :计 算机 行业 周报 （ 4/29-4/30 ）》 

2019-05-06 

2 《数字中国峰会召开在即，微软市值首破

万 亿 :计 算机 行业 周报 （ 4/22-4/26 ）》 

2019-04-30 

3 《国家医保平台拉开序幕，百亿市场静待

建设:计算机行业事件点评》 2019-04-24 
 

数据来源：Wind,财通证券研究所 
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