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 市场行情 

本周，沪指周跌 4.52%报 2939.21 点，深成指周跌 4.54%报 9235.39 点，创业

板指跌 5.54%报 1533.87 点，沪深 300 指数跌 4.67%报 3730.45 点。两市成交

27289.97 亿元，申万行业传媒板块周跌 4.11%报 636.16 点。 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是新媒股份（19%）、*ST 生物（17%）、

昆仑万维（7%）、恒大高新（7%）和三七互娱（6%）；跌幅前五分别是中广

天择（-27%）、*ST 游久（-23%）、*ST 东网（-22%）、麦达数字（-16%）和*ST

印记（-16%）。 

 

 电影票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 18 周内地电影市场票房 7.14 亿元（含服务

费），环比下降 64.79%。中国电影股份公司发行的冒险奇幻喜剧《大侦探

皮卡丘》三天拿下 2.75 亿元票房，票房占比 38.4%；《复联 4》本周票房

2.31 亿元，较上周下降明显。下周将上映 12 部影片，其中进口片五部。 

 

 网络直播 

上周小葫芦指数榜，斗鱼、虎牙均有主播上榜。斗鱼旭旭宝宝在平台内以小

葫芦指数综合得分 3955 高居全网首位，但周活跃粉丝没有斗鱼英雄联盟赛

事粉丝数高，斗鱼即将拥有人鱼线的 PDD，以小葫芦指数综合得分 2561

位居全网第二位。此外，斗鱼 DNF 黑一阿旭、一条小团团 OvO、彡彡九户

外、骚白、yyfyyf 和虎牙 JV-皮皮宝宝【爱 Vip】和卡尔本周纷纷上榜。 

人气指数榜单里，前十位斗鱼虎牙抢占，斗鱼旭旭宝宝以人气指数 3122 高

居第一位。 

 

 投资建议 

考量市场仍存在一定不确定性，建议关注估值具备性价比之标的，如分众传

媒（002027.SZ），光线传媒（300251.SZ）、万达电影（002739.SZ）和芒果超

媒（300413.SZ）。 

 

 风险提示 

政策风险，行业发展不及预期。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

本周，沪指周跌 4.52%报 2939.21 点，深成指周跌 4.54%报 9235.39 点，创业板指

跌 5.54%报 1533.87 点，沪深 300 指数跌 4.67%报 3730.45 点。两市成交 27289.97 亿

元，申万行业传媒板块周跌 4.11%报 636.16 点。 

图表1： 申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（二）个股表现 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是新媒股份（19%）、*ST 生物（17%）、昆仑万

维（7%）、恒大高新（7%）和三七互娱（6%）； 

图表2： 传媒板块周涨幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别是中广天择（-27%）、*ST 游久（-23%）、*ST 东网（-22%）、麦达数

字（-16%）和*ST 印记（-16%）。 
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申万一级行业周涨跌幅

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价
（元）

周涨跌幅
（百分比）

年初至今
涨跌幅
（百分

总市值
（亿）

300770.SZ 新媒股份 72.45 86.48 19 66 111

000504.SZ *ST生物 11.63 13.61 17 9 42

300418.SZ 昆仑万维 15.89 17.02 7 32 196

002591.SZ 恒大高新 7.74 8.25 7 21 25

002555.SZ 三七互娱 13.68 14.45 6 53 307
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图表3： 传媒板块周跌幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（三）电影行情 

1、票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 18 周内地电影市场票房 7.14 亿元（含服务费），环

比下降 64.79%。中国电影股份公司发行的冒险奇幻喜剧《大侦探皮卡丘》三天拿下 2.75

亿元票房，票房占比 38.4%；《复联 4》本周票房 2.31 亿元，较上周下降明显。下周将

上映 12 部影片，其中进口片五部。 

图表4： 2019 年第 18 周（5.06~5.12）内地电影 TOP10 

 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

2、院线 

院线方面，2019 年第 18 周院线票房 7.14 亿元（含服务费），环比下降 64.79%。 

图表5： 2019 年第 18 周（5.06~5.12）院线票房 TOP10 

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价
（元）

周涨跌幅
（百分比）

年初至今
涨跌幅
（百分

总市值
（亿）

603721.SH 中广天择 26.00 19.00 -27 33 19

600652.SH *ST游久 3.49 2.70 -23 -40 22

002175.SZ *ST东网 4.22 3.28 -22 -3 25

002137.SZ 麦达数字 8.42 7.09 -16 5 41

002143.SZ *ST印纪 2.49 2.10 -16 -27 37
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资料来源：艺恩数据，联讯证券研究院 

（四）游戏 

1、手机游戏 

广州要玩娱乐网络技术有限公司开发的一款 3D 真实飙车手游《全民漂移》登顶本

周 App Store 中国区游戏榜免费榜排行第一，腾讯发行的反恐军事竞赛体验手游《和平

精英》本周升至排行榜第二位，妙酷开发的游戏《皮皮虾传奇》排至第三位，休闲手游

《一起来捉妖》本周排行滑落至第五位；在畅销排行里腾讯旗下《王者荣耀》、《和平精

英》和完美世界自主研发手游《完美世界》分别排名前三位，腾讯旗下游戏依旧受市场

热捧，市场份额较大。安卓应用宝游戏榜下载量排行前三均为腾讯旗下游戏，分别是《王

者荣耀》、《天天酷跑》和《雷霆战机》，和上周一致。 
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图表6： 2019 年第 18 周（5.06~5.12）App Store 游戏  图表7： 2019 年第 18 周（5.06~5.12）应用宝游戏 

 

 

 

资料来源：AppAnnie，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 

2、网页游戏 

本周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、成都阿拉蕾的《猛将天下》

和杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》，和前一周保持一致；榜单前三游戏共

开服 799 组。杭州盛游的《灭神》开服 404 组位居第一；成都阿拉蕾的《猛将天下》和

杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》分别开服 202 组和 193 组位居第二、三

位。 

图表8： 2019 年第 18 周（5.06~5.12）页游排行 TOP10 

 

资料来源：9k9k，联讯证券研究院 
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（五）网络直播 

上周小葫芦指数榜，斗鱼、虎牙均有主播上榜。斗鱼旭旭宝宝在平台内以小葫芦指

数综合得分 3955 高居全网首位，但周活跃粉丝没有斗鱼英雄联盟赛事粉丝数高，斗鱼

即将拥有人鱼线的 PDD，以小葫芦指数综合得分 2561 位居全网第二位。此外，斗鱼 DNF

黑一阿旭、一条小团团 OvO、彡彡九户外、骚白、yyfyyf 和虎牙 JV-皮皮宝宝【爱 Vip】

和卡尔本周纷纷上榜。 

人气指数榜单里，前十位斗鱼虎牙抢占，斗鱼旭旭宝宝以人气指数 3122 高居第一

位。 

图表9： 2019 年第 18 周（5.06~5.12）直播榜排行  图表10： 2019 年第 18 周（5.06~5.12）人气指数榜排

行 

 

 

 

资料来源：小葫芦，联讯证券研究院  资料来源：小葫芦，联讯证券研究院 

 

二、行业要闻 

【手游】《复联 4》创 IMAX中国上映首日历史记录 

根据 Sensor Tower 最新国产手游海外市场收入排名显示，腾讯《PUBG Mobile》已

连续 4 个月蝉联冠军宝座，4 月份收入超过 6400 万美元（约 4.36 亿人民币），其中 32%

来自美国市场，日本和土耳其分别贡献 11%和 9%。此外，本月出海入榜新游戏有三款，

分别为：莉莉丝《AFK Arena》，网易《明日之后》，点触科技《叫我万岁爷》。 

三、公司重要公告（2019 年 5 月 06 日~5 月 12日） 

【迪士尼】迪士尼净利润同比增长 85% 

华特迪士尼公司公布 2019 财年第二季度及半年度财报。截至 2019 年 3 月 30 日，
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华特迪士尼公司 2019 财年第二季度营收为 149.22 亿美元，净利润 54.31 亿美元，同比

增长 85%。本季度及半年的财报，反映了收购交易后 21 世纪福斯和 Hulu 11 天的业绩

表现：21 世纪福斯的营收为 3.73 亿美元，实际营收 2500 万美元。（艺恩网） 

【万达】万达拟在潮州投资 200 亿建设大型文娱项目 

万达集团与潮州市政府签订全面战略合作协议，在文旅、体育、影视、会展、演艺

等领域展开全方位合作，万达集团将在潮州投资“五个一”项目，其中“一个项目”为：

投资 200 亿元建设一个大型文旅项目，内容包括特色文化街区、儿童乐园、电竞电音乐

园、航海乐园、度假酒店群等，打造世界潮人文化中心。 

四、投资建议与重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

考量市场仍存在一定不确定性，建议关注估值具备性价比之标的，如分众传媒

（002027.SZ），光线传媒（300251.SZ）、万达电影（002739.SZ）和芒果超媒（300413.SZ）。 

 

（二）重点公司盈利预测 

 

图表11： 重点公司盈利预测 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

 

 

  

2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E

万达电影 买入 20.38 0.8 2.5 2.6 2.6 25.7 8.3 7.9 7.8

光线传媒 买入 7.10 0.3 0.3 0.3 0.3 25.9 28.0 26.1 25.6

华策影视 买入 6.71 0.3 0.9 1.0 1.0 20.2 7.4 6.8 6.7

慈文传媒 买入 8.98 0.8 1.5 1.7 1.7 11.1 5.8 5.4 5.3

分众传媒 买入 5.90 0.4 0.6 0.6 0.6 15.7 9.9 9.6 9.5

视觉中国 买入 19.45 0.4 0.7 0.7 0.7 47.4 28.1 26.6 26.0

股票简称 投资评级
收盘价（人

民币，元）

EPS（人民币，元） PE（倍）
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